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ESTADOS DE EJECUCION PRESUPUESTAL
FONDO JUBILATORIO



EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO
AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

|- PROGRAMA OPERATIVO
RUBRO 0 - Retribuciones de Servicios Personales 76.872.323,95 76.073.574,44 (1) 798.749,51
RUBRO 1 - Cargas Legales sobre Servicios Personales 22.880.100,34 22.022.063,41 (1) 858.036,93
RUBRO 2 - Materiales y Suministros 8.485.835,03 5.892.865,00 (2)  2.592.970,03
RUBRO 3 - Servicios No Personales 15.994.613,11 13.671.185,14 2.323.427,97
RUBRO 7 - Subsidios y Otras Transferencias 22.441.172,71 21.996.530,46 (3) 444.642,25
Sub-total 146.674.045,14 139.656.218,45 7.017.826,69
Il - PROGRAMA INVERSIONES
RUBRO 4 - Maquinas, Equipos y Mobiliario Nuevo 1.462.357,69 660.680,74 801.676,95
Sub-total 1.462.357,69 660.680,74 801.676,95
Total 148.136.402,83  140.316.899,19 7.819.503,64

(1) La diferencia con el saldo contable obedece a las Provisiones por Licencia y Aguinaldo.
(2) La diferencia con el saldo contable obedece a I.V.A. y CO.FI.S.
(3) La diferencia con el saldo contable obedece a Salario Vacacional generado en el afio.



ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

| - PROGRAMA OPERATIVO

RUBRO 0

RETRIBUCIONES DE SERVICIOS PERSONALES

Sueldos de Cargos Presupuestados

Prima por Antigliedad

Jornal de Licencia

Retribucion Complementaria por Tareas Técnico-Profesionales
Complemento por Trabajos en Horas Extras

Complemento por Horas Extras Choferes

Sueldo Anual Complementario

Licencia No Gozada

RUBRO 1

CARGAS LEGALES SOBRE SERVICIOS PERSONALES

Aporte Patronal al Fondo Jubilatorio

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

55.706.832,69 55.346.354,62 360.478,07
8.334.400,34 8.202.659,62 131.740,72
32.312,45 21.300,30 11.012,15
415.469,74 351.970,00 63.499,74
151.349,84 148.115,06 3.234,78
92.963,85 68.247,97 24.715,88
11.941.763,46 11.737.695,29 204.068,17
197.231,58 197.231,58 0,00
76.872.323,95 76.073.574,44 798.749,51
22.880.100,34 22.022.063,41 858.036,93
22.880.100,34 22.022.063,41 858.036,93



ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

RUBRO 2

MATERIALES Y SUMINISTROS

Ilva

Cofis

Alimentos Manufacturados y Bebidas
Prendas de Vestir

Productos de Papel y Cartén
Servicio de Extension Cultural

Otros Libros, Revistas y Publicaciones
Combustibles Derivados del Petréleo
Electricidad

Gas

Utiles de Oficina

Utiles de Limpieza y Aseo

Materiales de Computacion

Otros Materiales y Suministros

RUBRO 3

SERVICIOS NO PERSONALES

Teléfonos, Telégrafos y Similares (Nacionales)
Transporte de Correspondencia y Encomiendas
Agua

Otros Servicios Bésicos

Publicidad y Propaganda

Impresiones, Reproducciones y Encuadernacién
Gastos de Representaciéon C

Gastos de Relaciones Publicas del Instituto
Gastos de Capacitacion

Gastos de Representacién Presidencia

Pasajes dentro del Pais

Viaticos dentro del Pais

Arrendamientos de Equipos de Servicio

Primas y Otros Gastos de Seguros

Mant. y Rep. Menores de Inmuebles

Mant. y Rep. Menores de Instalaciones

Mant. y Rep. Menores de Otras Maquinas y Equipos Similares
Mant. y Rep. Menores de Equipos de Transporte
Varios Servicios Contratados

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

3.633.043,47 2.601.500,94 1.031.542,53
315.658,53 96.063,92 219.594,61
590.365,78 553.734,23 36.631,55
689.456,21 465.400,02 224.056,19
602.590,84 540.693,24 61.897,60
474.961,99 101.346,35 373.615,64
293.072,36 253.731,00 39.341,36
154.213,52 140.846,03 13.367,49
878.646,73 746.097,31 132.549,42
20.914,18 11.898,77 9.015,41
67.477,07 31.418,46 36.058,61
54.391,87 17.228,38 37.163,49
499.670,77 242.430,14 257.240,63
211.371,71 90.476,21 120.895,50
8.485.835,03 5.892.865,00 2.592.970,03
927.578,20 817.763,57 109.814,63
2.089.836,21 1.689.088,47 400.747,74
71.553,68 64.863,39 6.690,29
845.248,12 702.916,49 142.331,63
624.909,13 382.437,96 242.471,17
261.617,97 186.684,59 74.933,38
31.814,72 1.721,30 30.093,42
296.759,72 252.564,61 44.195,11
557.609,53 235.729,60 321.879,93
187.443,00 179.593,92 7.849,08
133.148,14 115.033,53 18.114,61
303.736,42 132.481,06 171.255,36
36.217,60 36.135,14 82,46
1.620.054,23 1.470.843,29 149.210,94
498.531,07 155.184,05 343.347,02
691.828,85 606.667,36 85.161,49
825.087,91 738.291,34 86.796,57
62.511,73 25.179,41 37.332,32
5.929.126,88 5.878.006,06 51.120,82
15.994.613,11 13.671.185,14 2.323.427,97



ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO
AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

RUBRO 7
SUBSIDIOS Y OTRAS TRANSFERENCIAS
Prima por Matrimonio 219.098,31 110.269,14 108.829,17
Hogar Constituido 1.729.937,00 1.703.085,43 26.851,57
Prima por Nacimiento 65.939,28 23.8283,00 42.116,28
Prestaciones por Hijo 308.568,68 304.248,24 4.320,44
Prestaciones por Fallecimiento 21.116,90 0,00 21.116,90
Compensacion Especial Familiar 1.270.761,93 1.251.812,47 18.949,46
Salario Vacacional 5.445.005,45 5.444.941,04 64,41
Servicio Médico 13.380.745,16 13.158.351,14 222.394,02

22.441.172,71 21.996.530,46 444.642,25
Total Imputado Programa Operativo 139.656.218,45
Il - PROGRAMA INVERSIONES
RUBRO 4 $ $ $
MAQUINAS, EQUIPOS Y MOBILIARIO NUEVO
Muebles, Utiles e Instalaciones 688.184,23 333.662,01 354.522,22
Equipos de Computacion 774.173,46 327.018,73 447.154,73

1.462.357,69 660.680,74 801.676,95

Total Imputado Programa Inversiones 660.680,74



ANEXO

(Art. 102 de las normas de Ejecucion Presupuestal)

CONCEPTO ESTIMADO EJECUTADO DIFERENCIA

Aportes recaudados 3.300.000.000 3.617.867.119 (317.867.119)
Producido de inversiones 175.000.000 298.225.354 (123.225.354)
Pago de pasividades 4.652.000.000 4.486.222.684 165.777.316

Nota: El cuadro de referencia muestra al término del ejercicio 2006, las diferencias resultantes de
comparar el monto estimado al inicio del mismo con lo finalmente ejecutado para cada uno de estos
conceptos (Fuente: Estados Contables).
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ESTADOS CONTABLES

EXPLOTACIONES FORESTALES



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

ACTIVO (nota2,3y7)
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES (nota 3.b)

Fondo Fijo
Cuenta Corriente - Banco ACAC y Banco Republica MN

Cuenta Corriente - Banco ACAC, BROU y Comercial ME

Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Nacional
Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Extranjera
Cobranzas a depositar

INVERSIONES TEMPORARIAS (nota 3.b)

Depésito Plazo Fijo ME

CREDITOS POR VENTAS (nota 3.c)

Reintegros Fondos Queguay Soto ME
Deudores Simples de Plaza

Deudores por Exportaciones
Documentos a cobrar de Plaza - Exterior
Deudores en Gestion

Documentos a cobrar en Gestién
Intereses a vencer ME

Prevision para Deudores Incobrables
Deudores por Usufructo ME (nota 3.e)
Ingresos a Vencer por Usufructo ME

CREDITOS VARIOS (nota 3.c)

Anticipos a Proveedores

Certificados de Crédito y Reintegros de Exportaciones
Capitalizacién Ganadera a cobrar

Diversos

BIENES DE CAMBIO (nota 3.d)
Montes-Plantaciones forestales (nota 4)
Productos Forestales

Productos Industriales

Ganado

Materiales y Suministros

Total Activo Corriente

TRANSPORTE:

74.869,46
382.777,24
10.513.431,00
181.755,26
2.527.781,11

42.652,60

9.768.000,00

13.289.921,12
597.166,68
426.400,52
713.852,69
4.576.832,44
0,00

(5.302.357,19)
1.251.940,14

(1.251.940,14)

6.120.237,67
909.224,64
1.088.648,00

632.303,60

15.998.908,96
2.853.818,76
15.298.331,15
14.427.204,53
6.236.339,46

13.723.266,67

9.768.000,00

14.301.816,26

8.750.413,91

54.814.602,86

101.358.099,70

101.358.099,70



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

TRANSPORTE:

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS A LARGO PLAZO

Deudores por Usufructo ME
Ingresos a Vencer por Usufructo L/P ME
Subsidios Forestales a cobrar (nota 9)

BIENES DE CAMBIO LARGO PLAZO (nota 3.d)

Montes Maderables (nota4)
BIENES DE USO (nota 3.f)

Vehiculos
Fondo Depreciacion Vehiculos

Muebles, Utiles e Instalaciones
Fondo Depreciacion Muebles, Utiles e Instalaciones

Equipamiento y mejoras (nota 3.f1)
Fondo Depreciacion Equipamiento y mejoras

Torres de Vigilancia
Fondo Depreciacion Torres de Vigilancia

Mejoras Agropecuarias
Fondo Depreciacion Mejoras Agropecuarias

Equipos de Computacion
Fondo Depreciacion Equipos de Computacion

Inmuebles
Fondo Depreciacion Inmuebles

INTANGIBLES (nota 3.f)

Intangibles
Fondo Depreciacion Intangibles

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

270.872.635,41

$ $

27.542.683,08

(27.542.683,08)

2.485.835,00

17.669.350,90
57.545.085,52

(54.772.418,97)  2.772.666,55
9.955.077,97

(9.318.095,75) 636.982,22
59.770.885,44

(15.722.280,85)  44.048.604,59
636.472,64

(572.825,35) 63.647,29
17.147.414,72

(9.192.899,23)  7.954.515,49
3.597.242,66

(3.131.497,18) 465.745,48
224.085.042,45

(9.154.568,66) 214.930.473,79

5.221.435,27

(4.791.323,62)

101.358.099,70



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

PASIVO (nota2,3y7)

PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES (nota 3.g)

Proveedores Comerciales
Proveedores por Importacion

DEUDAS FINANCIERAS (nota 3.9)

Préstamo Fondo Jubilatorio ME (nota 5)
Préstamos Bancarios ME (nota 5)
Intereses a Pagar ME

DEUDAS DIVERSAS (nota 3.9)

Sueldos a Pagar y Cargas Sociales
Provisién para Aguinaldo

Provisién para Salario Vacacional
Provision para Licencia

Prevision: responsabilidad frente a terceros
Otras deudas

Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO (nota2,3vy8)

CAPITAL

Patrimonio Forestal Piedras Coloradas (nota 8.1)

Patrimonio Forestal EI Carmen (nota 8.1)

REEXPRESIONES CONTABLES

Reserva Revaluacion de Bienes de Uso
Reserva Revaluacién Plantaciones Forestales
Reserva Revaluacién Hacienda Vacuna
Reserva Revaluacién Hacienda Ovina
Reserva Revaluacién Hacienda Equina
Variacion Bienes de Uso  (nota 3.f1)

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

3.502.428,89
98.412,60

4.251.309,30
2.442.000,00
187.634,73

1.520.306,96
195.108,80
1.236.671,48
1.628.963,91
244.200,00
3.900.699,56

3.600.841,49

6.880.944,03

8.725.950,71

65.780.028,38
27.882.302,08

287.821.970,68
204.835.174,25

1.206.000,00

93.662.330,46

493.863.144,93

65.789.049,02
10.979.071,93

19.207.736,23

19.207.736,23

664.293.596,34

683.501.332,57




ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

(notas 2y 3)
INGRESOS OPERATIVOS

Locales
Del Exterior

Descuentos y Bonificaciones
Ingresos Operativos Netos

COSTO DE VENTAS

Costo de Venta de Productos Forestales
Costo de Venta de Productos Industriales
Costo de Venta de Productos Ganaderos

Costo de produccion

Resultado de ventas

OTROS INGRESOS DERIVADOS DE ACTIVIDAD FORESTAL Y GANADERA

88.224.132,37

12.004.810,63

Ganancia por Crecimiento de Plantaciones Forestales

Ganancia por Valorizacion de Inventarios

Ganancia por cambio de categoria y procreos de ganado

Pérdida de Plantaciones por climay sanidad

Resultado Bruto

GASTOS DE ADMINISTRACION

Retribuciones y cargas sociales
Servicios contratados
Otros gastos

Resultado Operativo

RESULTADOS DIVERSOS

Otros Ingresos
Ingresos por Exoneracién Contribucién Inmobiliaria
Otros Egresos

RESULTADOS FINANCIEROS

Intereses Ganados por Créditos por Ventas
Otros Intereses Ganados

Descuentos por Pronto Pago Obtenidos
Intereses Perdidos

Diferencia de Cambio

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

RESULTADO DEL EJERCICIO

(11.138.373,35)
(1.203.771,14)
(1.979.761,97)

$ $

100.228.943,00

(2.130.319,43)
98.098.623,57

(11.921.424,48)

(66.976.489,52)

(7.852.513,48)  (86.750.427,48)
11.348.196,09

8.950.851,37

2.637.788,17

4.348.839,71

(508.974,69)  15.428.504,56
26.776.700,65

(14.321.906,46)

916.168,21

(2.959.942,58)

29.647,23
19.912,61
590.438,41

(272.679,01)
41.355,07

12.454.794,19

(2.043.774,37)

408.674,31

159.377,80

10.979.071,93



CUADRO DE BIENES DE USO E INTANGIBLES - AMORTIZACIONES

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONES
VALORES AL VALORES AL AMORT.ACUM. AJUSTES POR BAJAS DEL TASA | AMORTIZACION | AMORT.ACUM. AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINUCIONES | REVALUACIONES CIERRE AL INICIO REVALUACIONES EJERCICIO % DEL EJERCICIO CIERRE VALOR NETO

1.BIENES DE USO

Terreno 170.124.007,18 13.999.128,04 184.123.135,22 184.123.135,22
Mejoras 36.923.549,89 3.038.357,34 39.961.907,23 7.794.944,93 642.601,15 1,5% 717.022,58 9.154.568,66 30.807.338,57
Equip. y mejoras 42.364.278,94 1.206.000,00 (396.428,41) 3.582.317,44 46.756.167,97 12.557.683,45 1.046.651,20 (396.428,40)| Vs. 2.416.817,66 15.624.723,91 31.131.444,06
Muebles y dtiles y equipos 9.105.793,17 98.598,78 750.686,02 9.955.077,97 8.414.996,99 693.050,85 10% 210.047,91 9.318.095,75 636.982,22
Vehiculos, maquinarias e impl. 54.644.632,32 (1.493.785,84) 4.394.239,04 57.545.085,52 | 50.478.795,30 4.116.499,17 (609.964,30)| 10% 787.088,80 54.772.418,97 2.772.666,55
Equipos Computacién 3.193.469,27 138.982,21 264.791,18 3.597.242,66 2.720.514,25 225.770,20 20% 185.212,73 3.131.497,18 465.745,48
Torres de Vigilancia 588.080,79 48.391,85 636.472,64 470.464,62 38.713,46 10% 63.647,27 572.825,35 63.647,29
Mejoras Agropecuarias 15.340.304,75 1.114.497,96 (195.447,68) 1.256.084,30 17.515.439,33 7.591.464,42 638.751,67 (193.504,52)| Vs. 1.253.744,60 9.290.456,17 8.224.983,16
Obras en proceso 778.895,86 11.940.864,38 (73.067,38) 12.646.692,86 12.646.692,86
Sub-total 333.063.012,17 14.498.943,33 (2.158.729,31)|  27.333.995,21 372.737.221,40 |  90.028.863,96 7.402.037,70 (1.199.897,22) 5.633.581,55 101.864.585,99 270.872.635,41
2. INTANGIBLES

Estudios y proy. de inver. 2.895.659,05 238.277,49 3.133.936,54 2.895.656,76 238.276,39 Vs. 3.133.933,15 3,39
Intangibles 1.928.785,13 158.7183,60 2.087.498,73 1.145.619,93 96.360,21 415.410,33 1.657.390,47 430.108,26
Sub-total 4.824.444,18 396.991,09 5.221.435,27 4.041.276,69 334.636,60 415.410,33 4.791.323,62 430.111,65
TOTAL 337.887.456,35 14.498.943,33 (2.158.729,31)| 27.730.986,30 377.958.656,67 | 94.070.140,65 7.736.674,30 (1.199.897,22) 6.048.991,88 106.655.909,61 271.302.747,06




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. SALDOS INICIALES
Aportes de propietarios
Aportes del Fondo Jubilatorio

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables
SUB-TOTAL

2.Modificaciones al saldo inicial

3.Saldos iniciales modificados

EXPLOTACIONES FORESTALES

4.Variacion del Aporte de Propietarios

5.Distribuciones
Aportes del Fondo Jubilatorio

6.Reexpresiones contables
7.Resultado del ejercicio

8.Resultados Acumulados

SUB-TOTAL (4 - 8)

9.SALDOS FINALES
Aportes de propietarios
Aportes del Fondo Jubilatorio

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables

TOTAL

Ajustes al Resultados  Patrimonio

Capital Patrimonio = Acumulados Total

$ $ $ $

76.726.697 76.726.697
65.789.049  65.789.049
451.511.373 451.511.373
76.726.697  451.511.373 65.789.049 594.027.119
76.726.697  451.511.373 65.789.049 594.027.119
16.935.633 16.935.633
42.351.772 42.351.772
10.979.072  10.979.072
16.935.633 42.351.772 10.979.072  70.266.477
93.662.330 93.662.330
76.768.121 76.768.121
493.863.145 493.863.145
93.662.330 493.863.145 76.768.121 664.293.596




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: 01/01/2006 - 31/12/2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

DEFINICION DE FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

$ $
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES:
Cobranza Créditos por Ventas 128.802.767
Pago a Proveedores (94.893.029)
Pago al Personal (31.449.334)
Ingresos y Egresos Varios (1.680.156)
Bienes de Uso (13.207.745)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES (12.427.497)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS:
Financiamiento B.R.O.U. 2.442.000
Financiamiento Fondo Jubilatorio 4.138.383
Capitalizacion Fondo Jubilatorio 16.935.633
Reintegro Fondos Queguay Soto 18.691.530
Entidades Relacionadas (728.316)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS 41.479.230
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES:
Gastos Activables (9.588.625)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES (9.588.625)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO 19.463.108
FONDOS EN EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 4.028.159

FONDOS EN EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 23.491.267



ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES

Disponibilidades

Inversiones Temporarias
Créditos por Ventas

Créditos Varios
Bienes de Cambio

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos a Largo Plazo
Bienes de Cambio a Largo Plazo

Bienes de Uso
Intangibles

EJERCICIOS 2005 - 2006

(1)
2005
Historico
$

609.119.340,25
81.917.335,55
4.028.159,31
35.082.018,04

6.335.179,53
36.471.978,67

527.202.004,70

2.336.751,00
281.047.938,00
243.034.148,21
783.167,49

EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(2)

2006
Historico

$
683.501.332,57
101.358.099,70

13.723.266,67
9.768.000,00
14.301.816,26
8.750.413,91
54.814.602,86

582.143.232,87

2.485.835,00
308.354.650,81
270.872.635,41
430.111,65

(2)-(1)

Diferencia

74.381.992,32
19.440.764,15

9.695.107,36
9.768.000,00
(20.780.201,78)
2.415.234,38
18.342.624,19

54.941.228,17

149.084,00
27.306.712,81
27.838.487,20

(353.055,84)



CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES

PASIVO Y PATRIMONIO

EJERCICIOS 2005 - 2006

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Deudas Financieras
Deudas Diversas

PATRIMONIO

Capital

Reexpresiones Contables
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

(1)
2005
Historico
$
609.119.340,25
15.092.220,44
15.092.220,44

5.553.450,26

9.5638.770,18

594.027.119,81

76.726.697,42
451.511.373,37
57.841.905,74
7.947.143,28

EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(2)

2006
Historico
$
683.501.332,57

19.207.736,23
19.207.736,23
3.600.841,49
6.880.944,03
8.725.950,71
664.293.596,34
93.662.330,46
493.863.144,93

65.789.049,02
10.979.071,93

(2)-(1)
Diferencia

$
74.381.992,32

4.115.515,79
4.115.515,79
(1.952.608,77)
6.880.944,03
(812.819,47)
70.266.476,53
16.935.633,04
42.351.771,56

7.947.143,28
3.031.928,65



CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE RESULTADOS
(1) (2) (2)-(1)
2005 2006 Diferencia
Historico Historico
$ $ $

Ingresos Operativos 107.307.726,62  100.228.943,00 (7.078.783,62)
Descuentos, Bonificaciones e Impuestos (3.119.300,14) (2.130.319,43) 988.980,71
Ingresos Operativos Netos 104.188.426,48 98.098.623,57 (6.089.802,91)
Costo de Bienes Vendidos y Servicios Prestados (96.658.030,95)  (86.750.427,48) 9.907.603,47
Ingresos Derivados de Actividad Forestal y Ganadera 4.183.360,91 15.428.504,56 11.245.143,65

Resultado Bruto

Gastos de Administracién y Ventas
Resultado Operativo

Resultados Diversos

Resultados Financieros

Ajustes a Resultados de Ejercicios Anteriores

RESULTADO DEL EJERCICIO

11.713.756,44
(15.344.224,98)
(3.630.468,54)
123.652,68
(1.650.680,99)

13.104.640,13

7.947.143,28

26.776.700,65
(14.321.906,46)
12.454.794,19
(2.043.774,37)
408.674,31

159.377,80

10.979.071,93

15.062.944,21
1.022.318,52

16.085.262,73

(2.167.427,05)
2.059.355,30

(12.945.262,33)

3.031.928,65



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, es un organismo paraestatal que administra los aportes
para jubilaciones y pensiones de la actividad bancaria.

Dicho organismo ha invertido parte de estos aportes comprando tierras y forestandolas en los
departamentos de Paysandu y Durazno.

Los Centros Forestales de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias estan integrados por el Centro
Forestal N° 1 Piedras Coloradas (Paysand(l) y el Centro Forestal N° 2 El Carmen (Durazno) y tienen por
objeto principal el desarrollo de la forestacion, mediante la plantacion, manejo y explotacion de bosques.
Hoy en dia se obtiene una diversidad de productos, desde rollos, columnas y postes hasta productos
industrializados en el aserradero y la carpinteria.

El Establecimiento Queguay Soto (Paysandu), que formaba parte del Patrimonio forestal fue vendido en
diciembre del 2003.

Los Centros Forestales constituyen una entidad de negocios separada dentro del patrimonio de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias aunque carecen de independencia juridica.

A partir del primero de enero 1997 el Consejo Honorario de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias, ha designado a un Directorio responsable de la gestion y administracion de los Centros
Forestales.

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

2.1 - Bases de preparacion de los Estados Contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas, y se presentan
conforme con las disposiciones sobre estados contables uniformes establecidas para las sociedades
comerciales segtn el art. 1 del decreto 103/1991.

Las politicas contables aplicadas fueron consistentes con las del ejercicio anterior.
2.2 - Criterio general de valuacion

Los activos estan valuados a sus respectivos costos de adquisicion o al valor neto de realizacion si éste es
menor, con las excepciones que se sefialan en la Nota 3.

2.3 - Concepto de capital
La empresa adopto el concepto de capital financiero.

Los ajustes efectuados al valor del patrimonio se originan en la correccion del valor de los siguientes
rubros:

- Bienes de Uso e Intangibles, cuya contrapartida se acredité a las cuenta Reserva Revaluacion de
Bienes de Uso e Intangibles.

- Plantaciones forestales no corrientes y no maderables, cuya contrapartida se acreditd a la cuenta
Reserva Revaluacion Plantaciones Forestales.

2.4 - Cambio en los niveles de precios

El efecto que producen los cambios en los niveles de precios fue considerado en lo que se refiere a
activos y pasivos en moneda extranjera, a los bienes de uso que se valian de acuerdo con lo establecido en
los literales a) y f) de la Nota 3 y plantaciones corrientes y no corrientes que se valuan de acuerdo con lo
establecido en Nota 4.

NOTA 3 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros:

a) Cuentas en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en
funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesos utilizando el tipo de
cambio comprador vigente al cierre del ejercicio (t/c 24,42).

Las diferencias de cambio figuran presentadas en el Estado de Resultados.



b)

d

e

D

g

h)

Disponibilidades e Inversiones Temporarias:
Caja, Bancos e Inversiones Temporarias se presentan a su valor nominal, considerando lo sefialado en
literal a) de esta Nota cuando corresponde.

Inversiones Temporarias corresponden a dos depodsitos a Plazo Fijo en moneda extranjera, por U$S
200.000 cada uno, cuyos vencimientos son 26/01/2007 y 05/02/2007.
Créditos por Ventas y Créditos Varios:

Se presentan por su valor nominal, considerando lo sefialado en literal a) de esta Nota cuando
corresponde, deduciéndose la prevision para el riesgo de incobrables.

c¢.1) Créditos Varios: Anticipo a Proveedores - corresponde en su mayoria a los anticipos realizados a
los proveedores del Equipamiento Industrial y Obra Civil del nuevo aserradero; el monto asciende a $
5.642.774,00

Bienes de cambio:
- Las plantaciones forestales figuran presentadas a valor de tasacion, segiin se explica en la
Nota 4.

- Los productos forestales estan valuados a su costo de produccion determinado sobre la base
del consumo de materias primas, la mano de obra incurrida y los gastos de fabricacion de los
siguientes sectores: manejo, cosecha, planificacion forestal e infraestructura; o su valor neto
de realizacion si éste es menor. Se estimé el valor de la materia prima a valor neto de
realizacion, determinado seglin tasacion al inicio del ejercicio.

- Los productos forestales adquiridos y los materiales y suministros estan valuados a su costo
de adquisicion.

- Los productos industriales han sido valuados a costo de produccion determinado sobre la
base del consumo de materias primas, mano de obra incurrida y los gastos de fabricacion de
los siguientes sectores: produccion forestal, transporte, aserradero, secado, carpinteria,
clasificacion y empaque, afilado, mantenimiento industrial y agroindustrial, produccion de
terceros y preservacion; o su valor neto de realizacion si éste es menor. Se estimo el valor de
la materia prima a valor neto de realizacion, determinado segun la tasacion disponible al
inicio del ejercicio.

- El ganado esta valuado a su valor neto de realizacion.
Créditos a Largo Plazo:

Deudores por Usufructo, corresponde a contrato de usufructo a 25 afios firmado en diciembre de
2004, por el cual los Centros Forestales recibiran anualmente U$S 50.000 (ajustables por Indice de
Precios de Productos — Comodities de pulpa, papel y otros, emitido por la Agencia de Estadisticas
del Trabajo de EE.UU.); a la fecha quedan 23 cuotas por cobrar.

Bienes de uso e intangibles:

Figuran presentados a sus valores de adquisicion, deduciéndose las amortizaciones, reexpresados en
moneda de cierre de acuerdo con la variacion en el IPPN (Indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales). Las amortizaciones de los bienes e intangibles se calculan usando porcentajes fijos sobre
los valores reexpresados al cierre del ejercicio, estimados segun la vida util esperada para cada
categoria, a partir del mes siguiente a su incorporacion.

f1) Extension vida util Equipamiento Industrial de Aserradero

Para el presente ejercicio, dado que el Equipamiento Industrial de Aserradero estd totalmente
amortizado y en aplicacion de la NIC 8, se estimo el valor del mismo de acuerdo a la posibilidad de
generar ingresos para los proximos 20 meses (01/01/2006 — 31/08/2007), momento estimado en que
comenzara a funcionar el nuevo Equipamiento Industrial de Aserradero; el valor estimado a enero de
2006 fue de $ 482.400 considerandose un valor residual de $ 723.600.

Este monto de $ 1.206.000 se contabilizé contra la cuenta Patrimonial Variacion Bienes de Uso —
Vida Util.

Deudas Comerciales, Financieras y Diversas:

Estan presentadas a su valor nominal, considerando lo sefalado en el literal a) de esta nota cuando
corresponde.

Determinacion del resultado:



- Se aplico el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de
costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y servicios suministrados a terceros.

Se han reconocido en el Estado de Resultados los ingresos por procreos, cambios de categorias
del ganado y cambios de precios (NIC 41).

- La ganancia por crecimiento de plantaciones forestales, corresponde al reconocimiento de la
ganancia por crecimiento de las plantaciones que se consideran maderables en el ejercicio; forma
parte de esta ganancia ademas, la cuota parte del Fondo de reserva de revaluacion de plantaciones
forestales (cuenta patrimonial), asociada a las plantaciones que en el ejercicio pasan de no
maderables a maderables.

El crecimiento asociado a plantaciones no maderables no se consideran ganancia del ejercicio
(ver Nota 4).

- Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los bienes vendidos son
calculados a base de los costos calculados como se explica en el literal d) de esta Nota.

- La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es calculada de acuerdo con el criterio
indicado en el literal f) de esta Nota.

Las Diferencias de cambio, fueron imputadas como se indica en el literal a) de esta Nota.

NOTA 4 — PLANTACIONES FORESTALES

Las plantaciones forestales se clasificaron en maderables y no maderables.

Las plantaciones maderables son aquellas que estan en condiciones de ser comercializadas y las no
maderables son las que ain no han alcanzado dicha condicion (pinos menores de 20 afos, eucaliptos
fustales menores de 15 afios y eucaliptos tallares menores de 7 afios).

Las plantaciones maderables se clasifican en corriente y no corriente dependiendo del animo de
explotacion de dichas plantaciones (si se considera que seran explotadas en el ejercicio siguiente se
clasifican como corrientes).

Las plantaciones no maderables se clasifican como no corrientes, con excepcion de aquellas que por
ubicacion o rendimiento se decida explotarlas en el ejercicio siguiente.

La mencionada clasificacion (maderables y no maderables) se efectud de acuerdo con el inventario fisico
realizado por un Ingeniero Agronomo externo (Ing. Agr. Arianna Sorrentino) durante 1997 y posteriores
actualizaciones parciales del mismo. En el ejercicio 2002 la citada profesional realiz6 un nuevo inventario
fisico completo, actualizando los datos.

Como se menciona en el literal d) de la Nota 3, las plantaciones forestales fueron valuadas de acuerdo con
la tasacion realizada por el Ing. Agr. Waldemar Annunziatto, el Ing. Carlos Sarazola y el Cr. Mauricio
Berton (Gerente de Comercializacion, Coordinador Ejecutivo y Gerente de Administracion
respectivamente) y refrendadas por el Directorio Forestal, segun los siguientes criterios:

e Las plantaciones forestales no maderables estan valuadas a su costo ficto de plantacion (Boletin
mensual de la Sociedad de Productores Forestales) mas una tasa de crecimiento anual. Se consideran
dentro del costo ficto de plantacion la materia prima, la mano de obra y los gastos incurridos en
plantaciones.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi determinado y el costo contabilizado, se imputa al
rubro patrimonial Reserva Revaluacion Plantaciones Forestales.

Para el presente ejercicio se reconocié un mayor valor (20 %) a aquellas plantaciones que han sido
manejadas (Pino: afios 1991 al 2002; Eucalipto fustal: afios 1991 al 2004).

e Las plantaciones forestales maderables estan valuadas a su valor neto de realizacion, considerando a
los efectos de su determinacion el valor neto de realizacion del metro ciibico de madera en pie y el
volumen maderable del bosque. El valor neto de realizacion se obtiene de deducir al precio de venta
promedio de la madera los gastos necesarios para su comercializacion. El volumen maderable del
bosque surge del inventario forestal realizado.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi determinado respecto al costo contabilizado, se
imputa al rubro de resultados Ingreso por crecimiento de plantaciones.

NOTA 5 — DEUDAS FINANCIERAS




Préstamo del Fondo Jubilatorio M/E: corresponde al préstamo para compra de ganado, reembolsable en
abril 2007.

Préstamos Bancarios M/E: corresponde al préstamo del B.R.O.U. para financiaciéon del proyecto
industrial, reembolsable a partir de diciembre de 2007.

NOTA 6 — BIENES DE USO E INTANGIBLES

El detalle de los bienes de uso e intangibles se muestra, reexpresado en moneda de cierre, en el Anexo
adjunto.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos integrantes de la posicion en moneda extranjera al cierre del ejercicio son los siguientes:

uUss $

Disponibilidades 534.037 13.041.212
Inversiones Temporarias 400.000 9.768.000
Créditos por Ventas 292.863 7.151.705

Otros Créditos 143.059 3.493.491

Deudas Comerciales (90.067) (2.199.452)
Deudas Financieras (281.775) (6.880.944)
Deudas Diversas (59.605) (1.455.556)
Posicion neta activa 938.512 22.918.456

NOTA 8 — PATRIMONIO
8.1 - Fondo Jubilatorio

Corresponde a los préstamos efectuados a los Centros Forestales que fueron capitalizados.

Al 31 de diciembre de 2006 este aporte asciende a $§ 93.662.330,46. En el presente ejercicio se
capitalizaron $ 16.935.633,04 destinados a financiamiento del proyecto industrial.

8.2 - Evolucion del Patrimonio
En Anexo adjunto figura el Estado de Evolucion del Patrimonio.
8.3 - Reexpresiones contables

El saldo de la Reserva Revaluacion Bienes de Uso corresponde a la revaluacion de los bienes de uso, en el
presente ejercicio se origind una revaluacion de $ 19.994.312.

El saldo de la Reserva Revaluacion Plantaciones Forestales corresponde al ajuste de las plantaciones
forestales no maderables a valores de tasacion de acuerdo con lo que se explica en la Nota 4. En el
presente ejercicio se ajustd la Reserva asociada a montes maderables como ganancia del ejercicio para los
montes que cambiaron de categoria no maderables a maderables, asi como la Reserva asociada a
plantaciones no maderables que se explotaron en el ejercicio, ademas de la Reserva asociada a
plantaciones perdidas por sanidad.

Los movimientos de la cuenta Reserva Revaluacion Plantaciones fueron:

$
- Revaluacion plantaciones no maderables 25.774.923
- Ajuste por Subsidios a Cobrar 149.084
- Ganancia montes maderables del ejercicio (3.113.022)
- Explotacion no maderables (1.287.076)
- Perdidas por sanidad (372.450)
21.151.459

NOTA 9 — SUBSIDIOS FORESTALES

Corresponde a subsidios estatales a la actividad forestal segun la Ley N° 15.939, y su reglamentacion dada
por el decreto 931/88 y modificativos.

En el rubro Subsidios Forestales a Cobrar $ 2.485.835 se considera el subsidio a recibir de acuerdo a las
carpetas presentadas ante el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca, con los datos de las
plantaciones realizadas.



La contrapartida de los Subsidios a Cobrar es la cuenta patrimonial Reserva Revaluacion Plantaciones,
reconociéndose la ganancia por este concepto cuando los montes pasan a clasificarse como maderables.

NOTA 10 — IMPUESTOS

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21, Titulo 8, T.O. 1996, los ingresos derivados de la
explotacion de bosques en zonas declaradas de prioridad forestal, no se computaran a los efectos de la
determinacion del ingreso gravado por el Impuesto a la Renta.



