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VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL
DEL URUGUAY POR RESOLUCION N° RR-SSF 2026-498 DE 29 DE JULIO DE 2026

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO
SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN
JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO
DESENVOLVIMIENTO DE LA INSTITUCION EMISORA.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y
ECONOMICA, ASi COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN
EL PRESENTE PROSPECTO, ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
CONSEJO HONORARIO DE LA CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES
BANCARIAS -CJPB- Y EN LO QUE ES DE SU COMPETENCIA, DE LOS
AUDITORES EXTERNOS QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE LOS
ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL CONSEJO HONORARIO DE LA INSTITUCION EMISORA
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL
PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE
QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA CJPB Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS
VIGENTES.

Por LA CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS (“CJPB”)

{,//[\ - ") , ][“
\ [

Dr. Roberto Borrelli r.}”clfbio An

Consejero Secretario Presidente



I AVISO IMPORTANTE

LA CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS -CJPB-
DECLARA Y GARANTIZA QUE LOS VALORES QUE SE EMITIRAN
FACULTARAN A SUS TITULARES A EJERCER TODOS LOS DERECHOS
RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN
EL PRESENTE PROSPECTO.

LA CALIFICACION DE RIESGO (QUE INCLUYE EL ANALISIS DE FLUJO
DE FONDOS ESPERADO Y LOS RIESGOS INHERENTES A LA INVERSION) FUE
CONFECCIONADA POR FIX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS EN LA
MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR LOS TiTULOS OBJETO DE ESTA EMISION, NI POR EL PAGO
PUNTUAL DE LOS VALORES EMITIDOS POR LA CAJA DE JUBILACIONES Y
PENSIONES BANCARIAS -CJPB-, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL PROSPECTO.

LA INFORMACION SOBRE EL EMISOR CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO HA SIDO ELABORADA POR ESTE EN BASE A LA INFORMACION
DISPONIBLE A ABRIL 2026 Y ES DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.

EL EMISOR DECLARA QUE NO TIENE CONOCIMIENTO DE EVENTOS
POSTERIORES A ABRIL 2026 QUE PUEDAN RAZONABLEMENTE AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LA INFORMACION SOBRE EL MISMO AQUI
CONTENIDA.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN
BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS
INSTRUMENTOS QUE SE OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS
MISMOS Y DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.



LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y
VALORES DE BEVSA NO REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE SU
PARTE, NI PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE
SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BEVSA Y BVM NO TIENEN LA FACULTAD
PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS TITULARES DE
TITULOS FRENTE AL EMISOR, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER
INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN CASO DE QUE LA INSTITUCION
HUBIERE SIDO DESIGNADA AGENTE REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS
LEER EL CAPITULO 1V.

LA DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO, ASi COMO LA OFERTA,
VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PUEDE ESTAR
LIMITADA POR LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES. EL EMISOR Y LAS
INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION SOLICITAN A
LAS PERSONAS A CUYAS MANOS LLEGUE ESTE PROSPECTO QUE SE
INFORMEN SOBRE LA EXISTENCIA DE POSIBLES RESTRICCIONES LEGALES
QUE LES PUDIEREN SER APLICABLES Y QUE DE SER EL CASO CUMPLAN
ACABADAMENTE CON LAS MISMAS.

ESTE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, O UNA
INVITACION A SUSCRIBIR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES'.
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE REALIZARA

A TRAVES DE BEVSA.

EL PRESENTE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN MAYO 2026.

Por CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS (“CJPB”).

o
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Dr. Robérto Borrelli | Sr.

Consejero Secretario Presidente



II TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE
EMISION

A continuacion, se resumen los términos y condiciones de la Emision de Obligaciones
Negociables a emitirse por la CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS
en adelante “CJPB”, mediante un Programa de Emision por tramos y series, por un monto
maximo del equivalente a UI 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco
millones) en la moneda definida seglin los términos del prospecto.

A. CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA DE EMISION

a. Estructura del Programa de Emision

Por Resolucion 1647/2025 del dia 29 de octubre de 2025, el Emisor resolvio aprobar la
obtencion de un financiamiento en el Mercado de Capitales mediante un Programa de
Emision de Obligaciones Negociables por oferta publica, por un monto global hasta el
equivalente a UI 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco millones)
y. por Resolucion 1185/2026 de fecha 24 de junio de 2026) aprob¢ la ejecucion de un
primer tramo del Programa, a emitirse en dos series, por hasta un total equivalente a Ul
317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil) a
emitirse en las condiciones que se sefialan seguidamente.

Mediante resolucion No. 299 del 18 de marzo de 2026, el Poder Ejecutivo aprobo el
otorgamiento de una garantia soberana, de acuerdo a lo previsto en el articulo 10° de la
Ley N° 20.208, de 1o de noviembre de 2023, para la ejecucion del presente Programa de
Emision de Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por
oferta publica, por hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco millones), en Unidades Indexadas y en Unidades Previsionales, con
vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las demas condiciones detalladas en
este Prospecto Informativo. Asimismo establecid que, previo a cada una de las emisiones
arealizarse, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debera solicitar la autorizacion
del Poder Ejecutivo.

A solicitud de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, el Poder Ejecutivo autorizo,
por Resolucion No. 387 del 4 de junio de 2026, la emision del Primer Tramo del Programa
de Emision de Obligaciones Negociables por hasta un total equivalente a UI 317:500.000
(Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil).

La emision del Primer Tramo se realizara en Unidades Indexadas (Serie A) y en Unidades
Previsionales (Serie B).



El saldo del Programa de Emision de Obligaciones Negociables no colocado bajo las
Series A y B del Primer Tramo, podra ser emitido en el futuro en uno o mas tramos, y en
una o mas series en unidades indexadas y/o en unidades previsionales, en las
oportunidades, montos y condiciones comerciales que determine la Caja de Jubilaciones
y Pensiones Bancarias y contando con autorizacion del Poder Ejecutivo.

En la medida que las Obligaciones Negociables a emitirse seran escriturales, se procedera
a otorgar por parte del Emisor el Documento de Emision (capitulo IT de la Ley N° 18.627)
que regula estos valores, el que quedara depositado en domicilio de la Entidad
Registrante.

La suscripcion, integracion y adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de
los Titulares iniciales o futuros supone la ratificacion y aceptacion de lo establecido en el
Documento de Emision, el presente Prospecto, el Contrato de Entidad Registrante, el
Contrato de Entidad Representante y el Contrato de Agente de Pago.

b. Sumario de términos y condiciones generales del Programa
de Emision

Emisor: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES
BANCARIAS (“CJPB”).

Instrumentos: Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones.

Monto Maximo

Global del Programa: Hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) en dos o
mas tramos sucesivos, a emitirse previa autorizacion del
Poder Ejecutivo. Para determinar el monto en UP
equivalente se tomaran los valores de la Ul y UP del dia de
la suscripcion del tramo competitivo de la emision que
correspondiere.

Emision por Tramos: El Emisor efectuara la oferta publica del Programa en forma

fraccionada a través de distintos Tramos. A su vez, el valor
nominal a emitir en cada Tramo podré distribuirse en dos
Series, cuyas condiciones particulares (como moneda, tasa
o amortizacion) se detallaran en el Suplemento de Emision
correspondiente, deduciéndose el monto adjudicado del
saldo disponible del Programa Global.
La emision de cada Tramo, estard precedida de la debida
autorizacion del Poder Ejecutivo, de la resolucion del
Consejo Honorario del Emisor y de la correspondiente
inscripcion ante el Banco Central del Uruguay.

Oferta: Las Obligaciones Negociables serdn ofrecidas mediante
oferta publica a través de la Bolsa Electronica de Valores
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Agente de Pago:

Entidad Registrante:

Entidad Representante:

Agente Estructurador
legal y financiero:

Agencia Calificadora:

Objetivo del Programa
de Emision:

Plazo:

Garantia de pago:

Pari Passu:

Amortizaciones:

del Uruguay (“BEVSA”)
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.

Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.

Republica Negocios Fiduciarios S.A.

FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

El objeto de la emision es obtener financiamiento para
hacer frente a las obligaciones principales de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, cubriendo la brecha
transitoria entre los ingresos y los egresos del Instituto que
tendrd lugar hasta que las caracteristicas demograficas y
laborales del colectivo de afiliados y las medidas
economicas dispuestas por las Leyes N° 18.396 y N°
20.208 reviertan la trayectoria de dichos flujos y permitan
retomar una senda de superavits, la cual, segiin las
proyecciones realizadas, tendré una evolucion creciente.

Hasta el 15 de marzo de 2040.

La emision cuenta con la garantia soberana del Estado
uruguayo segun Resolucion del Poder Ejecutivo N° 299/
2026, del 18 de marzo de 2026, otorgada de acuerdo con lo
establecido por el Articulo 10° de la Ley N°20.208, donde
se faculta al Poder Ejecutivo a otorgar la garantia soberana
a las emisiones de titulos de deuda publica y/o préstamos
con organismos multilaterales que emita el Instituto, para
los cuales se fija un tope de 2.625 millones de Ul. y, a su
decreto reglamentario D125/024 del Poder Ejecutivo de
fecha 2 de mayo de 2024.

Todas las series del Programa, a emitirse en dos o mas
tramos, serdn pari passu. No habrd subordinacion en el
cobro de ninguna Serie respecto de otra y contaran todas,
en igualdad de condiciones, con el respaldo de repago del
Emisor y con la Garantia de pago otorgada.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado de cada una
de las Series, en tres cuotas iguales, anuales y consecutivas
en los ultimos 3 afios.



Fecha de pago de capital:

Intereses:

Fecha de pago de intereses:

Interés moratorio:

Moneda de repago:

Fecha de Emision:

Ley y Jurisdiccion:

Inscripcion en Bolsa:

Funcionamiento y
Potestades de la
Asamblea de
Obligacionistas:

El 15 de marzo de 2038, 15 de marzo de 2039, 15 de marzo
de 2040. Si alguna de estas fechas resultara dia inhabil, se
considerara primer dia habil siguiente.

Se determinaré en cada una de las Series bajo el Programa
de Emision.

Semestral el 15 de marzo y 15 de setiembre de cada afo. Si
resultara dia inhdbil, se considerard primer dia habil
siguiente.

Se determinara en cada una de las Series bajo el Programa
de Emision.

Pesos Uruguayos.

Son las fechas en que se haga efectiva la integracion de los
Valores suscriptos para cada Serie, una vez registrada la
oferta en el BCU.

Republica Oriental del Uruguay.

Una vez aprobada la Emision por el BCU, las Obligaciones
Negociables se inscribirdn en la Bolsa Electronica de
Valores del Uruguay S.A.

Forma de actuacion de los Obligacionistas. (a) Actuacion
en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento,
autorizacion, instruccion, noticia, consentimiento, decision
y otra accion establecida en este Contrato y en el
Documento de Emision como correspondiendo a los
Obligacionistas o a determinadas mayorias de
Obligacionistas sera adoptada en Asamblea de
Obligacionistas. (b) Prueba de la decision adoptada por los
Titulares: La suscripcion de cualquier instrumento por
parte de un Obligacionista o de su apoderado se podra
probar por cualquier medio satisfactorio para la Entidad
Representante y el Emisor.

Asambleas de Obligacionistas. (a) Solicitud de
Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad
Representante u Obligacionistas que representen al menos
el 20% (veinte por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion,
podréan convocar, a través de la Entidad Representante, una
Asamblea de Obligacionistas. La Entidad Representante
convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida
la solicitud. (b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las




Asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el
lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto
a su constitucion y funcionamiento para adoptar
resoluciones, se aplicaran las disposiciones sobre
asambleas de accionistas establecidas en la Ley N° 16.060
(arts. 345, 346 y 347), en todo lo que no se oponga a lo
dispuesto en el Contrato de Entidad Representante, en el
Documento de Emision o en el Prospecto. (c) Dia de cierre
de registro: La Entidad Representante podré establecer un
dia de cierre de registro de los Obligacionistas, a fin de
determinar la identidad de los mismos. (d) Formalidades de
la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse
de los requisitos formales de convocatoria antes sefialados,
cuando se retinan los Obligacionistas que representen la
totalidad de las Obligaciones Negociables emitidas y en
circulacion. Desarrollo de las Asambleas. A. Asistencia:
Las unicas personas que estaran facultadas para asistir a las
Asambleas de Obligacionistas seran los Obligacionistas
registrados con derecho a voto, los representantes del
Emisor, la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las
que los Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o
terceros que la Entidad Representante razonablemente y a
su exclusivo criterio acepte que asistan. B. Presidencia de
la Asamblea: Las asambleas seran presididas por la Entidad
Representante o por un Titular o por cualquier tercero que
la Entidad Representante designe. C. Procedimiento para el
desarrollo de la Asamblea: la Entidad Representante tendra
plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee
respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier
momento, incluso durante el desarrollo de la asamblea, y
sin que tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni
para asambleas futuras, conservando la Entidad
Representante en todos los casos las mas amplias
facultades de decision inapelables. La Entidad
Representante podra disponer, entre otros aspectos, que
una votacion sea secreta. D. Quéorum de asistencia:  El
quorum de asistencia requerido para que la asamblea
sesione validamente (ya sea una asamblea general de todos
los Obligacionistas de ambas series o de una serie en
particular), serd de Obligacionistas que representen un
porcentaje del valor nominal de las Obligaciones
Negociables emitidas y en circulacion, que sea igual o
mayor al porcentaje que corresponda a las mayorias que se
requieran para adoptar las decisiones que se proponen. A
fin de determinar el quérum para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni
tendrdn derecho a voto en las Asambleas de




Obligacionistas, aquellos Obligacionistas que tengan
vinculacion directa o indirecta con el Emisor. E.

Mayoria Absoluta de Obligacionistas: Toda
resolucion de Obligacionistas se adoptard por el voto
conforme de por lo menos dos Obligacionistas cuyos
Valores representen en conjunto un valor nominal superior
al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion,
deducidos los Valores propiedad de empresas o personas
vinculadas, controlantes o controladas del Emisor, segun lo
definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.060, salvo que
este Contrato y el Documento de Emision o la legislacion
vigente requieran una mayoria superior. Sin perjuicio de
lo antedicho, si la decision a adoptarse afecta o modifica
los términos y condiciones de una de Obligaciones
Negociables en particular, sera necesario, ademads, contar
con la conformidad de Obligacionistas de series que
representen un valor nominal superior al 50% del total del
capital adeudado bajo la misma, al momento de la decision.
Se deja expresa constancia que las personas vinculadas al
Emisor, empresas vinculadas, controlantes o controladas
pueden tener participacion en las Asambleas por los
Valores que sean sus Titulares, pero sus decisiones no seran
computadas a los efectos del voto. F. Derecho a
voto: Tendran derecho a voto aquellos Obligacionistas
presentes en la Asamblea que estén debidamente
registrados como Titulares de Valores segin el registro
llevado por la Entidad Registrante. Cada Obligacion
Negociable dara derecho a un voto. A fin de determinar los
quorums para sesionar y las mayorias correspondientes
para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a
voto aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido
adquiridas por el Emisor, empresas o personas vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48
y 49 de la Ley 16.060. La Entidad Representante podra
exigirle al Emisor que declare por escrito y bajo su
responsabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente,
Obligaciones Negociables o si estd en conocimiento de que
lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas, controlantes o
controladas (segun lo definen los articulos 48 y 49 de la ley
16.060) y que indique su monto. G.Obligatoriedad de las
resoluciones de las Asambleas: Toda decision adoptada en
una Asamblea regularmente celebrada por el voto de
Obligacionistas que representen el porcentaje requerido
para dicha decision, serd obligatoria para todos los
Obligacionistas de la o las series respectivas, ain para los
ausentes o disidentes. Competencia de las Asambleas.
Competencia. La Asamblea tendrda competencia para
adoptar resolucion sobre cualquier asunto contenido en el
orden del dia. La Asamblea de Obligacionistas por el voto




conforme de al menos dos Obligacionistas, cuyos Valores
representen un valor nominal superior al 75% (setenta y
cinco por ciento) de las Obligaciones Negociables emitidas
podra resolver: (a) la sustitucion de la Entidad
Representante (b) la modificacion de los términos y
condiciones de la emision que impliquen el otorgamiento
de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de
capital o intereses, modificacion de la moneda de pago, u;
(c) otras modificaciones especificamente establecidas en el
Prospecto para las que se requieran mayorias especiales.
Restricciones. Ni las asambleas ni los Obligacionistas
podran adoptar una resolucion o actuar unilateralmente de
forma tal que la resolucion adoptada o la actuacion
unilateral se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en
el Contrato de Representante o en los demas contratos y
documentos relacionados con la Emision de las
Obligaciones Negociables. El Representante podra en una
Asamblea, dejar constancia de su opinion respecto de si una
resolucion o accidon se opone, contradice o viola lo alli
pactado. Procedimiento de Ejecucion: a) Acciones por el
Representante: Los Obligacionistas que representen mas
del 50% del capital adeudado tendran derecho de establecer
el tiempo, método y lugar para iniciar cualquier
procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a
través del Representante, pudiendo el Representante
negarse a cumplir cualquier directiva si con el debido
asesoramiento determinara que la accion o procedimiento
instruido es ilegal o si el Representante de buena fe y por
resolucion de sus Organos competentes o apoderados
suficientes determina que la accion o procedimiento podria
hacer incurrir en responsabilidad al Representante o a los
Obligacionistas que no participen de la decision (no
estando el Representante obligado a determinar si dichas
acciones perjudican o no a dichos obligacionistas). b)
Acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas
tendrdn derecho a iniciar acciones individuales de
ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas
debidas bajo las Obligaciones Negociables, por haber
operado la caducidad de los plazos y la exigibilidad
anticipada de conformidad con lo establecido en el
Documento de Emision. Los importes que en forma
individual o colectiva se obtengan por los Obligacionistas
por la promocion de las acciones judiciales
correspondientes seran prorrateados entre todos los
Obligacionistas en funcion del Capital que representen en
la Emision. c) Restricciones al inicio de acciones
individuales de ejecucion. Los Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado, tendran
derecho a restringir el inicio de acciones individuales de
ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas




Tributos:

adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido
previa o concomitantemente a la Entidad Representante la
iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial de
ejecucion contra el Emisor. Dicha restriccion, no obstante,
se cesard cuando la Entidad Representante, habiendo sido
instruida para iniciar un procedimiento de ejecucion
colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido
por la Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del
plazo de 60 dias posteriores a la Asamblea. d) Distribucion
a prorrata. En todos los casos de ejecucion individual,
conjunta o colectiva a través de la Entidad Representante,
de las sumas adeudadas, el producido de la ejecucion se
distribuira entre todos los Obligacionistas a prorrata de la
participacion de cada uno de ellos en el monto total de la
Emision. En caso que, en cumplimiento de esta cldusula,
un Obligacionista entregare a la Entidad Representante
(para su distribucion entre los restantes Obligacionistas)
importes cobrados bajo sus Obligaciones,
simultdneamente se entenderd que cada uno (excepto el
Obligacionista que hubiera efectuado el pago) ha cedido
sin recurso al Titular que hubiera efectuado el pago antes
referido tantas Obligaciones como correspondan a su cuota
parte de distribucion en la suma abonada, debiendo la
Entidad Representante implementar el mecanismo de
prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante
dicha distribucion. Modificaciones de las condiciones del
Documento de Emision 1) Las resoluciones que pretendan
acordar con el Emisor la sustitucion de la Entidad
Representante o la modificacion de las condiciones de
Emision que impliquen el otorgamiento de quitas, esperas,
modificaciones de las fechas de pago del capital o intereses,
modificacion de la moneda de pago y otras que el contrato
establezca, requerirdn mayoria especial de por lo menos
dos Obligacionistas cuyas Obligaciones Negociables
representen en conjunto mas del 75% (setenta y cinco por
ciento) del monto total circulante de la emision

con derecho de voto de la serie correspondiente, salvo en
las hipotesis en las que el Documento de Emision indique
otra mayoria. Adicionalmente, si cualquiera de dichas
modificaciones afectara Unicamente a una serie de
Obligaciones Negociables emitidas, se requerira el
consentimiento de por lo menos dos Obligacionistas que
representen mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del
monto total circulante de la emision bajo la serie afectada.
Las resoluciones de dicha mayoria especial seran oponibles
a la totalidad de tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se
cree en el futuro que grave la emision de las Obligaciones
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Reapertura de Series:

Negociables y/o los pagos a efectuar como consecuencia
de las mismas, quedando excluidos de esta obligacion los
tributos que graven su tenencia, su circulacion o la renta
que generen en cabeza de los mismos, en cuyo caso, el
Emisor pagara los intereses o el capital correspondientes
neto de cualquier tributo que debiera ser liquidado por su
eventual calidad de agente de retencion. Asimismo, seran
de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y
costos que se generen en la ejecucion judicial o
extrajudicial de las Obligaciones Negociables debido al
incumplimiento del Emisor o por el requerimiento de
cumplimiento que le haga a éste la Entidad Representante.

Durante la ejecucion de todo el Programa, el Emisor podra
proceder a la reapertura de la suscripcion aquellas Series de
Obligaciones Negociables cuyo monto pendiente de
suscripcion no se hubiera cancelado.

En ocasién de una reapertura, se comunicara al Mercado, a
través de las Bolsas de valores, un Suplemento de
Prospecto de cada Serie que incorporara: recapitulacion de
los Términos y Condiciones de la Serie; Monto y fecha de
Suscripcioén, e Integracion. El Suplemento contendra
también informacion de todo hecho o acto relevante
ocurrido con posterioridad a la inscripcion del Programa de
emision, asi como toda otra informacion requerida por la
normativa.
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B. CONDICIONES DEL TRAMO I - SERIESAY B

a. Sumario de Términos y Condiciones de la Serie A

Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Monto Maximo del
Primer Tramo:

Monto Maximo Serie A:

Monto minimo a

adjudicar de la Serie A:

Denominaciones:

Moneda de Repago:

Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (“CJPB”).

Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones.

Unidades Indexadas (“UI”).

Hasta el equivalente a UI 317:500.000 (Unidades
Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil)
en dos series: Serie A denominada en Unidades Indexadas
(“UI”) y Serie B denominada en Unidades Previsionales
(“upP”).

El monto maximo a emitir para cada Serie, se definird de
forma tal que la suma de las dos Series (A y B) no supere
el “Monto Maximo del Primer Tramo”.

Se definira de forma tal que la suma de las dos Series (A 'y
B) no supere el “Monto Méaximo del Primer Tramo” de Ul
UI 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete
millones quinientos mil). Para determinar el monto en UP
equivalente se tomaran los valores de la Ul y UP del dia de
la suscripcion del Tramo Competitivo.

Sera de UI 158.750.000 (Unidades Indexadas ciento
cincuenta y ocho millones setecientos cincuenta mil), sin
perjuicio, el Emisor se reserva el derecho de no realizar la
emision de la Serie, en caso de que los precios ofrecidos
resulten inconvenientes.

Minimo nominal de la Obligacion Negociable serd de
Unidades Indexadas 1

Se cancelara en pesos uruguayos equivalentes a la cantidad

de Unidades Indexadas multiplicada por el valor de la
misma vigente a la Fecha de Pago de Capital o Fecha de
Pago de Intereses segun corresponda.
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Plazo:

Amortizaciones:

Intereses:

Pago de intereses:

Interés moratorio:

Calificacion:

Suscripcion, adjudicacion
e integracion:

Hasta el 15 de marzo de 2040.

El 15 de marzo de 2038, 15 de marzo de 2039, 15 de marzo
de 2040. Si alguna de estas fechas resultara dia inhabil, se
considerara primer dia habil siguiente.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses
compensatorios a una tasa de interés fija lineal anual del
3,20% desde la fecha de emisién hasta la fecha de su
vencimiento. El interés sera calculado en base a un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias
sobre el capital no amortizado.

Semestral, el 15 de marzo y 15 de setiembre de cada afio.
Si alguna de estas fechas resultara dia inhébil, se

considerara primer dia hébil siguiente.

2% (dos por ciento) anual por encima del interés
compensatorio.

AA(uy)

La suscripcion, adjudicacion e integracion de esta Serie se
haré en dos tramos:

Suscripcion Tramo Competitivo:

La suscripcion de este tramo se realizarda en BEVSA
entre las 10 horas y las 12 horas del dia 20 de agosto de
2026, momento en el cual se cerrard el periodo de
Suscripcion del Tramo Competitivo, consolidandose todas
las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos
a comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcion y realizada la
difusion de las ofertas de compra de dicho tramo en el
sistema de BEVSA, estas se ordenardn de mayor a menor
precio y el Emisor determinard en este momento el monto
a adjudicar (“Monto a Adjudicar de la Serie A”) y, en
consideracion al mismo, determinard el precio de corte que
corresponderia a una adjudicacion de una cantidad valor
nominal equivalente al 90% del Monto a Adjudicar de la
Serie A (Precio del Tramo Minorista) para su utilizacién
en la suscripcion del Tramo Minorista informéandolo a
BEVSA a estos efectos.
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Suscripcion Tramo Minorista o No Competitivo:

La suscripcion del Tramo Minorista se realizara en
BEVSA , entre las 10 horas y las 12 horas del dia 24 de
agosto de 2026, momento en el cual se cerrard el
periodo de Suscripcion del Tramo Minorista.

Todas las ofertas recibidas en BEVSA se consolidaran en el
sistema de BEVSA.

En el Tramo Minorista se ofrecerd un 10% del Monto a
Adjudicar de la Serie A.

El monto maximo de suscripcion por cuenta inversora en el
Tramo Minorista sera de UI 500.000 (Unidades Indexadas
quinientos mil). El monto minimo de suscripcion por
cuenta inversora en el Tramo Minorista serd de UI 10.000
(Unidades Indexadas diez mil).

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad
de valor nominal solicitadas al Precio del Tramo Minorista
previamente informado.

Una vez finalizado el periodo de Suscripcion y completado
el ingreso de las ofertas se realizard la difusion de las
ofertas en el sistema de BEVSA.

Adjudicacion:

El importe total que se adjudicara sera el “Monto a
Adjudicar de la Serie A”, determinado el dia de suscripcion
del Tramo Competitivo.

La adjudicacién del Tramo Minorista o No Competitivo y
del Tramo Competitivo, se realizara integramente en
BEVSA, al cierre del dia de la Suscripcion del Tramo
Minorista.

Tramo Minorista:

Luego del Cierre del Periodo de Suscripcion, se adjudicaran
en primer término las ONs a los oferentes que hayan
presentado ofertas en el Tramo Minorista. La aceptacion y
adjudicacion sera al Precio del Tramo Minorista. En caso
que la demanda total supere el monto ofrecido, se
prorratearan las ofertas presentadas en el Tramo Minorista
para alcanzar este monto.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, en caso que
el monto suscripto sea menor al ofrecido, se determinara un
nuevo precio de adjudicacion para el Tramo Minorista.

El nuevo precio a pagar sera el precio de adjudicacion del
Tramo Competitivo (en virtud del sistema de adjudicacion
previsto, este precio de adjudicacion serd igual o menor al
precio que se habia fijado inicialmente para las ofertas del
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Fecha de Emision:

Reapertura de Serie A:

Tramo Competitivo). El precio final de adjudicacion del
Tramo Minorista se informard a BEVSA.

Tramo Competitivo:

Posteriormente a la adjudicacion de las ONs por el Tramo
Minorista, se adjudicaran las ONs a los oferentes que hayan
presentado ofertas en el Tramo Competitivo.

En este tramo se adjudicara el monto diferencial entre el
Monto a Adjudicar de la Serie A y el monto adjudicado en
el Tramo Minorista. En funcion del monto determinado se
ordenaran de mayor a menor precio las ofertas de compra
correspondientes y el Emisor adjudicara al Precio de Corte
Definitivo, a las ofertas que superaron o igualaron el
mismo.

El precio de adjudicacion serd unico, es decir el mismo para
todas las ofertas adjudicadas y corresponderd al menor
precio de las ofertas adjudicadas por el Emisor en este
tramo (Precio de Corte Definitivo).

En el caso que, incluyendo el monto ofrecido al menor
precio aceptado se supere el “Monto a Adjudicar de la Serie
A”, se prorratearan las solicitudes realizadas a dicho precio.

Integracion:
La integracion del monto adjudicado en esta Serie se debera

realizar el Dia Habil siguiente al de Adjudicacion, hasta las
16:00 horas, fecha en la cual se realizara la emision de las
Obligaciones Negociables suscriptas en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en Ul se realizard en
Pesos Uruguayos por el equivalente a la cantidad de UI
multiplicada por el valor de la UI del dia de la integracion.
La integracion del monto adjudicado se realizara mediante
crédito en la cuenta SAO850UYU del BCU.

La emision de las Obligaciones Negociables se realizara en
virtud de las integraciones efectivamente realizadas.

La mora en la integracion se producira de forma automatica,
vencido el plazo establecido para realizar la integracion, no
emitiéndose ONs por los montos no integrados vy,
generando la correspondiente responsabilidad por los dafios
y perjuicios que esto cause al Emisor.

El dia de la efectiva integracion de fondos.

El Emisor podra proceder a la reapertura de la suscripcion
de la Serie A de Obligaciones Negociables, hasta el 31 de
diciembre de 2026 y en caso que el monto pendiente de
suscripcion de la Serie A no se hubiera cancelado.
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b. Sumario de Términos y Condiciones de la Serie B

Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Monto Maximo del
Primer Tramo:

Monto Maximo Serie B:

Monto minimo a

adjudicar de la Serie B:

Denominaciones:

Moneda de Repago:

Plazo:

Amortizaciones:

Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (“CJPB”)

Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en
acciones

Unidades Previsionales (“UP”)

Hasta el equivalente a UI 317:500.000 (Unidades
Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil)
en dos series: Serie A denominada en Unidades Indexadas
(“Ur)y

Serie B denominada en Unidades Previsionales (“UP”).

El monto maximo a emitir para cada Serie, se definira de
forma tal que la suma de las dos Series (A y B) no supere
el “Monto Maximo del Primer Tramo”.

Se definird de forma tal que la suma de las dos Series (A 'y
B) no supere el “Monto Maximo del Primer Tramo” de Ul
317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete
millones quinientos mil) o su equivalente en UP. Para
determinar el monto en UP equivalente se tomaran los
valores de la Ul y UP del dia de la suscripcion del Tramo
Competitivo.

Sera de un monto en UP, equivalente a Ul 95.250.000
(Unidades Indexadas noventa y cinco millones doscientos
cincuenta mil) a la fecha de la suscripcion, sin perjuicio, el
Emisor se reserva el derecho de no realizar la emision de la
Serie, en caso de que los precios ofrecidos resulten
inconvenientes.

Minimo nominal de la Obligacién Negociable de Unidades
Previsionales 1

Se cancelara en pesos uruguayos equivalentes a la cantidad
de Unidades Previsionales multiplicada por el valor de la
misma vigente a la Fecha de Pago de Capital o Fecha de
Pago de Intereses segun corresponda.

Hasta el 15 de marzo de 2040.

El 15 de marzo de 2038, 15 de marzo de 2039, 15 de marzo
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Intereses:

Pago de intereses:

Interés moratorio:

Calificacion:

Suscripcion, adjudicacion
e integracion:

de 2040. Si alguna de estas fechas resultara dia inhabil, se
considerara primer dia hébil siguiente.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses
compensatorios a una tasa de interés fija lineal anual del
1,95% desde la fecha de emision hasta la fecha de su
vencimiento. El interés serd calculado en base a un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias
sobre el capital no amortizado.

Semestral el 15 de marzo y 15 de setiembre de cada afio. Si
alguna de estas fechas resultara dia inhabil, se considerara
primer dia hébil siguiente.

2% (dos por ciento) anual por encima del interés
compensatorio.

AA(uy)

La suscripcion, adjudicacion e integracion de esta Serie se
haré en dos tramos:

Suscripcion Tramo Competitivo:

La suscripcion de este tramo se realizarda en BEVSA
entre las 10 horas y las 12 horas del dia 20 de agosto de
2026, momento en el cual se cerrard el periodo de
Suscripcion del Tramo Competitivo, consolidandose todas
las ofertas en el sistema de BEVSA.

Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el
precio y la cantidad de valor nominal que estan dispuestos
a comprar.

Una vez vencido el plazo de suscripcion y realizada la
difusion de las ofertas de compra de dicho tramo en el
sistema de BEVSA, estas se ordenaran de mayor a menor
precio y el Emisor determinara en este momento el monto
a adjudicar (“Monto a Adjudicar de la Serie B”) y, en
consideracion al mismo, determinara el precio de corte que
corresponderia a una adjudicacion de una cantidad valor
nominal equivalente al 90% del Monto a Adjudicar de la
Serie B (Precio del Tramo Minorista), para su utilizacion
en la suscripcion del Tramo Minorista informéandolo a
BEVSA a estos efectos.

Suscripcion Tramo Minorista 0 No Competitivo:

La suscripcion del Tramo Minorista se realizard en
BEVSA | entre las 10 horas y las 12 horas del dia 24 de
agosto de 2026, momento en el cual se cerrard el
periodo de Suscripcion del Tramo Minorista.
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Todas las ofertas recibidas en BEVSA se consolidaran en el
sistema de BEVSA.

En el Tramo Minorista se ofrecerd un 10% del Monto a
Adjudicar de la Serie B.

El monto méximo de suscripcion de UP por cuenta
inversora en el Tramo Minorista serd equivalente a UI
500.000 (Unidades Indexadas quinientos mil). El monto
minimo de suscripcion en UP por cuenta inversora en el
Tramo Minorista sera equivalente a UI 10.000 (Unidades
Indexadas diez mil). A estos efectos se tomara la cotizacion
de la Ul y de la UP del dia de suscripcion del Tramo
Minorista.

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad
de valor nominal solicitadas al Precio del Tramo Minorista
previamente informado.

Una vez finalizado el periodo de Suscripcion y completado
el ingreso de las ofertas se realizard la difusion de las
ofertas en el sistema de BEVSA.

Adjudicacion

El importe total que se adjudicara sera el “Monto a
Adjudicar de la Serie B”, determinado el dia de suscripcion
del Tramo Competitivo.

La adjudicacién del Tramo Minorista o No Competitivo y
del Tramo Competitivo, se realizara integramente en
BEVSA, al cierre del dia de la Suscripcion del Tramo
Minorista.

Tramo Minorista:

Luego del Cierre del Periodo de Suscripcion, se adjudicaran
en primer término las ONs a los oferentes que hayan
presentado ofertas en el Tramo Minorista. La aceptacion y
adjudicacion sera al Precio del Tramo Minorista. En caso
que la demanda total supere el monto ofrecido, se
prorratearan las ofertas presentadas en el tramo minorista
para alcanzar este monto.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, en caso que
el monto suscripto sea menor al ofrecido, se determinara un
nuevo precio de adjudicacion para el Tramo Minorista.

El nuevo precio a pagar sera el precio de adjudicacion del
Tramo Competitivo (en virtud del sistema de adjudicacion
previsto, este precio de adjudicacion serd igual o menor al
precio que se habia fijado inicialmente para las ofertas del
Tramo Competitivo). El precio final de adjudicacion del
Tramo Minorista se informard a BEVSA.
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Fecha de Emision:

Reapertura de Serie B

Tramo Competitivo:

Posteriormente a la adjudicacion de las ONs por el Tramo
Minorista, se adjudicaran las ONs a los oferentes que hayan
presentado ofertas en el Tramo Competitivo.

En este tramo se adjudicara el monto diferencial entre el
Monto a Adjudicar de la Serie B y el monto adjudicado en
el Tramo Minorista. En funcion del monto determinado se
ordenaran de mayor a menor precio las ofertas de compra
correspondientes y el Emisor adjudicard al Precio de
Corte Definitivo, a las ofertas que superaron o igualaron
el mismo.

El precio de adjudicacién serd unico, es decir el mismo para
todas las ofertas adjudicadas y corresponderd al menor
precio de las ofertas adjudicadas por el Emisor en este
tramo (Precio de Corte Definitivo).

En el caso que, incluyendo el monto ofrecido al menor
precio aceptado se supere el “Monto a Adjudicar de la Serie
B”, se prorratearan las solicitudes realizadas a dicho precio.

Integracion:
La integracion del monto adjudicado en esta Serie se debera

realizar el Dia Habil siguiente al de Adjudicacion, hasta las
16:00 horas, fecha en la cual se realizara la emision de las
Obligaciones Negociables suscriptas en esta etapa.

La integracion del monto adjudicado en UP se realizara en
Pesos Uruguayos por el equivalente a la cantidad de UP
multiplicada por el valor de la UP del dia de la integracion;
La integracion del monto adjudicado se realizard mediante
crédito en la cuenta SA0850UYU del BCU.

La emision de las Obligaciones Negociables se realizara en
virtud de las integraciones efectivamente realizadas.

La mora en la integracion se producira de forma automatica,
vencido el plazo establecido para realizar la integracion, no
emitiéndose ONs por los montos no integrados vy,
generando la correspondiente responsabilidad por los dafios
y perjuicios que esto cause al Emisor.

El dia de la efectiva integracion de fondos.
El Emisor podra proceder a la reapertura de la suscripcion
de la Serie B de Obligaciones Negociables, hasta el 31 de

diciembre de 2026 y en caso que el monto pendiente de
suscripcion de la Serie B no se hubiera cancelado.
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C. RESUMEN DE LOS CONTRATOS AUXILIARES

1. Contrato de Agente de Pago

La CJPB ha designado a Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. como Agente de
Pago respecto del Programa de Emision, con el fin de abonar por cuenta y orden del
Emisor, en las respectivas fechas de vencimiento, las sumas adeudadas por concepto de
capital e intereses bajo las Obligaciones que se presenten a cobrar (conforme al registro
que llevara en su calidad de Entidad Registrante), siempre que medie suficiente provision
de fondos previa, de cargo exclusivo del Emisor.

Los pagos se realizaran en pesos uruguayos, unicamente mediante crédito en la cuenta
bancaria indicada por la Entidad Registrante respecto de los Titulares que surjan de su
registro. El Agente de Pago debera dejar constancia de los pagos efectuados a los
Titulares.

El Agente de Pago no asume ningtn tipo de responsabilidad para el caso de ausencia de
la provision de fondos por parte del Emisor o en caso que los fondos provistos por el
Emisor fueran insuficientes para cubrir el 100% (Cien por Ciento) de las sumas adeudadas
a los Obligacionistas, exigibles bajo las Obligaciones Negociables, obligdndose el Emisor
a mantenerlo indemne de cualquier reclamacion. Sin perjuicio de ello, en caso de que la
provision de fondos fuere insuficiente para hacer frente al pago de la totalidad de las
obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones Negociables, el Agente de Pago queda
irrevocablemente autorizado por el Emisor para prorratear los fondos entre la totalidad de
los Obligacionistas, quedando exonerado de toda responsabilidad por los eventuales
perjuicios que el pago a prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

ii. Contrato de Entidad Registrante

El Emisor ha designado a Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. como Entidad
Registrante en relacion a la Emision, a efectos de llevar un registro de las Obligaciones
Negociables, asi como de las cuentas bancarias de cada uno de los suscriptores y titulares
de las mismas bajo el formato de anotacion en cuenta en forma electronica de cada uno
de los Obligacionistas.

El Emisor informaré a la Entidad Registrante la identidad de los primeros Obligacionistas
a los efectos de que ésta emita los comprobantes de apertura de cuenta. Los Titulares
deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacion de estilo
que ésta requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que, si no lo hicieran, no quedaran
incluidos en el Registro.

La Entidad Registrante deberd otorgar a los suscriptores de los valores, en cualquier
momento que ¢éstos se lo requieran, comprobantes de apertura de su cuenta o de todo
movimiento que se inscriba en ella y constancias de emision, de saldos y estados de cuenta
donde se incluyan, ademas del nombre del suscriptor o de los cotitulares, denominacion
del titulo, lugar y fecha de emision, vencimiento, nombre y domicilio del Emisor, lugar
de pago, nimero de cada titulo asi como su valor nominal, monto, moneda de emision,
plazo y condiciones de pago.

20



Determinados los suscriptores y los importes de adjudicacion de la emision, y confirmada
la integracion por parte del Emisor, Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.
registrard la tenencia de Obligaciones de cada Titular en las respectivas cuentas en el
Registro. Los Obligacionistas podran obtener una constancia de dicho Registro, que la
Entidad Registrante expedird por los mecanismos que disponga a tales efectos.

Quienes pretendan ser incorporados al Registro deberan cumplir con los requerimientos
exigidos por la normativa legal y reglamentaria (incluyendo la normativa del Banco
Central del Uruguay), en materia de prevencion de lavado de activos y conocimiento de
clientes.

Cualquier modificaciéon en la titularidad de las Obligaciones, asi como cualquier
constitucion o transmision de derechos reales y/o gravdmenes sobre las mismas, debera
ser notificada a Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. por el o los nuevos
titulares, quienes deberan presentar el documento publico o privado que acredite su
derecho como nuevo titular, a los efectos de que realice la transferencia contable
correspondiente, y emita las constancias respectivas.

La transmision de las Obligaciones, asi como la constitucion de derechos reales sobre las
mismas, seran oponibles frente a terceros recién desde el momento en que se haya
practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcion de dicha transferencia o
constitucion de derechos reales. El Registro se regira por los principios de prioridad de la
inscripcion y de tracto sucesivo. La registracion de las operaciones en las respectivas
cuentas se practicara segun el orden de presentacion ante la Entidad Registrante.

Por el hecho de suscribir o comprar las Obligaciones Negociables, los Titulares aceptan
y autorizan expresamente a la Entidad Registrante a suministrar al Agente de Pagos,
Entidad Representante y eventualmente el Emisor, aquella informacion que éstos le
soliciten sobre los Titulares registrados, a los efectos del cumplimiento de las
obligaciones asumidas bajo la emision de las Obligaciones Negociables, tales como
pagos, retencion y pagos de impuestos, informacion solicitada de entes reguladores del
mercado de valores, convocatoria a asambleas, etc.

iii.  Contrato de Entidad Representante

El Emisor ha designado a Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. como Entidad
Representante en relacion a la Emision a efectos de que asuma la representacion de los
Obligacionistas, de acuerdo con lo dispuesto en el art. 73 de la ley N° 18.627.

El Representante asumira las siguientes obligaciones: A) Controlar las suscripciones e
integraciones efectuadas de acuerdo con el procedimiento establecido en el Prospecto, B)
Asumir la representacion legal de los Titulares de la Obligaciones Negociables, con el
alcance previsto en el Contrato de Entidad Representante y en el Prospecto.

El Representante podra realizar, en nombre propio y representacion de los
Obligacionistas, los siguientes actos respecto del Emisor: (a) requerir del Emisor toda
informacion necesaria a efectos de cumplir con disposiciones del Banco Central del
Uruguay, requerimientos de las Bolsas y de los Obligacionistas de acuerdo a lo
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establecido en el Contrato de Entidad Representante y Documento de Emision; (b)
solicitar informacion relativa a la marcha de los negocios sociales, asi como respecto de
cualquier otra circunstancia o situacion que razonablemente pueda incidir en el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones Negociables, las
normas vigentes o que se dicten en el futuro, o se deriven de la reglamentacion de las
bolsas en las cuales las Obligaciones Negociables coticen; (c) defender los derechos e
intereses colectivos de los Obligacionistas durante la vigencia de las Obligaciones
Negociables y hasta su cancelacion total, no obstante, la Entidad Representante no asume
obligacion o responsabilidad alguna respecto del repago de las Obligaciones Negociables
por parte del Emisor ni por el cumplimiento por parte del Emisor de cualquier obligacion
adicional bajo la emision de las mismas; (d) realizar aquellos actos que sean necesarios
para conservar los derechos de los Obligacionistas, inclusive las gestiones judiciales que
se requieran para no perjudicar los mismos, sin perjuicio de lo que la Asamblea de
Obligacionistas pueda oportunamente resolver; (e) citar a la Asamblea de Titulares, en
los casos que lo considere oportuno o conveniente para la defensa de los intereses de éstos
o cuando corresponda de acuerdo al contrato de Entidad Representante o Documento de
Emision, asi como dentro del plazo sefialado en el Documento de Emision, en caso de
recibida una solicitud por parte de Titulares de las obligaciones negociables que
representen el porcentaje minimo establecido en el Documento de Emision y/o por parte
del Emisor.

D. SECTOR DE ACTIVIDAD

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (“CJPB”) es una persona de derecho
publico no estatal creada por la Ley N° 7.830 del 14 de mayo de 1925, cuyo fin central y
fundamental es brindar la cobertura de seguridad social a los trabajadores del sector
financiero uruguayo. Aunque no forma parte de la estructura orgénica del Estado, la Caja
de Jubilaciones y Pensiones Bancarias cumple un servicio publico, y todas sus
actividades, desde la concesion de un beneficio hasta la disposicion de fondos, estdn
reguladas legalmente.

El Instituto otorga al colectivo afiliado cobertura de riesgos de Invalidez, Vejez y
Sobrevivencia (IVS), en el marco de un régimen de reparto con capitalizacion colectiva
sustentado en los principios de la solidaridad intergeneracional. Su actividad principal es
recibir las aportaciones previsionales de las empresas y las personas afiliadas, y abonar
las pasividades (jubilaciones y pensiones) a sus afiliados pasivos. Ademas, la Caja
gestiona las prestaciones de actividad (subsidios por enfermedad y desempleo, y
prestaciones economicas de salud) de los afiliados activos que se incorporaron a su campo
afiliatorio en 2009 por la Ley N° 18.396 con cargo a Rentas Generales, y los subsidios
por enfermedad y desempleo de los trabajadores de los Bancos Privados y las entidades
gremiales de patronos, trabajadores, jubilados y pensionistas del sector de intermediacién
financiera, segin lo dispuesto por la Ley N° 20.208, cuya financiacion esta a cargo de
Rentas Generales y las instituciones empleadoras.
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Su ambito de afiliacion abarca a los trabajadores, directores y administradores rentados
de los Bancos publicos y privados, las empresas de intermediacion financiera autorizadas
por el Poder Ejecutivo, las Compatfiias de Seguros, las Administradoras de Crédito, las
Cooperativas de ahorro y crédito, las Prestadoras de dinero, las Casas bancarias y
empresas subsidiarias, las Transportadoras de Valores, la Bolsa de Comercio, las
entidades gremiales de la actividad financiera con personeria juridica, las empresas
propiedad de entidades afiliadas al Instituto, y la propia Caja.

El sector de actividad al que pertenece la CJPB teniendo en cuenta la definicion de la
Comunicacién 2019/268 se inscribe dentro del Grupo O: Administraciéon publica y
defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria, en tanto prevé que las
actividades pueden realizarse por unidades no gubernamentales. Dentro de ese grupo, la
categoria 8430.0: Actividades de planes de seguridad social de afiliacion obligatoria,
incluye la financiacion y administracion de los programas de servicios publicos de
seguridad social, cubriendo la actividad desempefiada por el Emisor.

En el capitulo III se amplia informacion sobre las actividades de la organizacion.
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III INFORMACION DEL EMISOR

a. Objeto de la Emision

El objeto de la emision es obtener financiamiento para hacer frente a las obligaciones
principales de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, cubriendo la brecha
transitoria entre los ingresos y los egresos del Instituto que tendra lugar hasta que las
caracteristicas demograficas y laborales del colectivo de afiliados y las medidas
econdmicas dispuestas por las Leyes N° 18.396 y N° 20.208 reviertan la trayectoria de
dichos flujos y permitan retomar una senda de superavits, la cual, segiin las proyecciones
realizadas, tendra una evolucion creciente.

La emision cuenta con la garantia soberana del Estado uruguayo, de acuerdo con lo
establecido por el Articulo 10° de la Ley N° 20.208, donde se faculta al Poder Ejecutivo
a otorgar la garantia soberana a las emisiones de titulos de deuda publica y/o préstamos
con organismos multilaterales que emita la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias,
para los cuales se fija un tope de 2.625 millones de UI.

Los titulos serdan parte de una estructura de financiamiento con garantia soberana,
integrada también por préstamos otorgados por otros organismos como la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (BROU) y el
Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA).

b. Informacion general del Emisor

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (CJPB) es una persona de derecho publico
no estatal creada por la Ley N° 7.830 del 14 de mayo de 1925, cuyo fin central y
fundamental es brindar la cobertura de seguridad social a los trabajadores del sector
financiero uruguayo. Aunque no forma parte de la estructura organica del Estado, la Caja
de Jubilaciones y Pensiones Bancarias cumple un servicio publico, y todas sus
actividades, desde la concesion de un beneficio hasta la disposicion de fondos, estan
reguladas legalmente.

Su ambito de afiliacion abarca a los trabajadores, directores y administradores rentados
de los Bancos publicos y privados, las empresas de intermediacion financiera autorizadas
por el Poder Ejecutivo, las Compafiias de Seguros, las Administradoras de Crédito, las
Cooperativas de ahorro y crédito, las Prestadoras de dinero, las Casas bancarias y
empresas subsidiarias, las Transportadoras de Valores, la Bolsa de Comercio, las
entidades gremiales de la actividad financiera con personeria juridica, las empresas
propiedad de entidades afiliadas al Instituto, y la propia Caja.

La mision y la vision del organismo son:
Mision

Brindar cobertura en todas las contingencias sociales a los trabajadores de la
actividad bancaria y financiera, tanto en funcién como en retiro, recaudando y
administrando los recursos con eficiencia, transparencia y equidad, con
observancia de los cambios demograficos y del mercado de trabajo a los efectos
de procurar su sustentabilidad en el largo plazo.
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Vision
Ser un instituto de seguridad social de referencia en Uruguay:

e Por brindar una adecuada cobertura de Seguridad Social a nuestros afiliados,
en un marco solidario de pasividades y prestaciones ajustadas a las
contribuciones de los trabajadores, segtin lo establece la ley.

e Por constituir una comunidad de trabajo comprometida a recaudar, conceder
y pagar prestaciones con eficacia, seguridad, eficiencia, equidad,
transparencia y vocacion de servicio.

e Por desarrollar una cultura orientada a la mejora continua en todas nuestras
actividades, con procesos internos adecuados.

e Por observar permanentemente la sustentabilidad del instituto y por la gestion
socialmente responsable de sus recursos financieros.

e Por reconocer a todos quienes contribuyen a ello.

La CJPB forma parte del sistema de seguridad social uruguayo, compuesto por un bloque
principal, administrado por el Banco de Prevision Social (BPS), y un conjunto de
subsistemas paralelos. El bloque principal abarca a la mayoria de los trabajadores
cotizantes y pasivos del pais, mientras que los subsistemas paralelos cubren a trabajadores
activos y pasivos de sectores especificos de actividad. La Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias es, precisamente, uno de dichos subsistemas, enfocado en cubrir las
contingencias previsionales de los funcionarios del sector financiero uruguayo.

A lo largo de la historia del Instituto se han sucedido diversos cambios legislativos, de
los que se destaca por su significacion el aprobado por el Parlamento en el afio 2008,
cuando se reformo su Carta Orgénica mediante la aprobacion de la Ley N° 18.396 del 24
de octubre de 2008. Por la misma, a partir del 1° de enero de 2009 la Caja de Jubilaciones
y Pensiones Bancarias incorpord 6.240 nuevos cotizantes de 138 empresas del ambito
financiero, reformulé su modelo de financiamiento incorporando la Prestacion
Complementaria Patronal (PCP), y realiz6 adecuaciones de sus pardmetros previsionales
de forma de acercarse al régimen general.

A partir del 2 de mayo de 2023 rige la Ley N° 20.130 que cre6 el Sistema Previsional
Comun (SPC) en el que confluyen todas las entidades previsionales, entre ellas la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias. La reforma establece un proceso gradual de
convergencia de los parametros en el régimen de solidaridad intergeneracional,
incluyendo el periodo de computo para el sueldo basico jubilatorio, las tasas de reemplazo
y la edad minima de retiro. Los afiliados comprendidos en el SPC deben dividir sus
aportes personales entre el pilar de reparto o solidaridad (pilar 1) y el pilar de ahorro
individual (pilar 2), de forma que quienes tienen tasas de aporte personal de 15%,
distribuyen su aporte en 10% al régimen de solidaridad intergeneracional y 5% a una
cuenta de ahorro individual en una AFAP. A su vez, en el futuro sus prestaciones seran
servidas por las entidades a las que aportaron por cada pilar, en la cuotaparte que
corresponda a cada organismo.

De esta forma, tras la entrada en vigencia de la Ley N° 20.130 la CJPB continué siendo
un régimen de solidaridad intergeneracional con capitalizacion colectiva y beneficio
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definido, pero sus nuevos afiliados incorporan a su cobertura previsional un pilar de
ahorro individual obligatorio, dividiendo su aporte personal entre ambos destinos.

El 1° de noviembre de 2023 se promulg6 la Ley N° 20.208, dirigida a viabilizar la
continuidad financiera de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias hasta regresar al
camino de los superavits financieros que aseguran la capacidad de repago de sus
obligaciones. La ley modifica parcialmente el régimen dispuesto por las Leyes N° 18.396
y N°20.130, acelerando para los afiliados a la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
el proceso de convergencia para el acceso y calculo de las prestaciones dispuesto por el
SPC, y creando nuevos recursos para el financiamiento del Instituto.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias esta registrada como Emisor en el Registro
de Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay, de acuerdo con la resolucion RR-
SSF-2025-37 de la Superintendencia de Servicios Financieros de fecha 4 de febrero de
2025.

La sede principal de la institucion se encuentra en la calle Circunvalacion Durango N°
314, Montevideo, Uruguay.

c. Principales actividades

La CJPB tiene como cometido brindar cobertura a las contingencias de seguridad social
de los trabajadores que se desempefian en las entidades financieras que operan en
Uruguay. El régimen previsional de la CJPB es de reparto con capitalizacion colectiva,
es decir que las reservas que se puedan constituir en los periodos de superavits se utilizan
para absorber los déficits que se produzcan.

Por tratarse de una institucién de seguridad social, la actividad central de la CJPB es
cubrir las contingencias previsionales de sus afiliados. El organismo otorga al colectivo
afiliado cobertura de riesgos de Invalidez, Vejez y Sobrevivencia (IVS), en el marco de
un régimen de reparto con capitalizacién colectiva sustentado en los principios de la
solidaridad intergeneracional.

La actividad principal del Instituto es recibir las aportaciones previsionales de las
empresas y las personas afiliadas, y abonar las pasividades (jubilaciones y pensiones) a
sus afiliados pasivos, bajo un esquema de beneficio definido.

Ademas, la Caja gestiona las prestaciones de actividad (subsidios por enfermedad y
desempleo, y prestaciones econdémicas de salud) de los afiliados activos que se
incorporaron a su campo afiliatorio en 2009 por la Ley N° 18.396 con cargo a Rentas
Generales, y los subsidios por enfermedad y desempleo de los trabajadores de los Bancos
Privados y las entidades gremiales de patronos, trabajadores, jubilados y pensionistas del
sector de intermediacion financiera, segun lo dispuesto por la Ley N° 20.208, cuya
financiacion est4 a cargo de Rentas Generales y las instituciones empleadoras.

La gestion de las nominas y las aportaciones de las empresas afiliadas se realiza a través
del Sistema de Conexion Remota (Sicore), un desarrollo tecnologico propio de la CJPB
que se implantd en 2009, en ocasion de la entrada en vigencia de la Ley N° 18.396 y en
el marco de un redisefio de sus procesos centrales.
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A partir del mes de diciembre de 2023 la Caja recauda los aportes correspondientes a
trabajadores sin historia laboral previa que son contratados por empresas afiliadas y que,
segun la Ley N° 20.130, se encuentran comprendidos dentro del sistema mixto, debiendo
distribuir sus aportes personales entre el régimen de reparto (CJPB) y el de capitalizacion
individual (AFAP). La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias recauda los aportes y
vuelca al BPS los correspondientes al régimen de capitalizacion, quien los distribuye a
las administradoras de fondos de pensiones. Posteriormente esos fondos son recuperados
por la Caja mediante una devolucion de Rentas Generales.

A diciembre de 2025 la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias dio cobertura a 18.095
afiliados activos, correspondientes a 178 empresas, y a 20.076 afiliados pasivos. Cabe
sefalar que, siendo la relacion activo-pasivo uno de los parametros habituales de analisis
de la solidez de un sistema de seguridad social, en el caso de la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias ello debe ser relativizado en razéon de que el modelo de
financiamiento es distinto, ya que no solo se apoya en los aportes de empleadores y
trabajadores sino también en la PCP, una partida que se determina en funcion del volumen
de negocios de las empresas, y no de la ndmina de trabajadores. Actualmente la PCP
representa el 28,6% de los ingresos operativos totales.

d. Gobierno Corporativo
Consejo Honorario

La direccion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias est4 a cargo de un Consejo
Honorario (CH) en el cual participan todos los 6rdenes involucrados en la vida del
Instituto. La actividad del Consejo Honorario se encuentra establecida legalmente en la
Carta Organica del Instituto, tanto en lo que respecta a las caracteristicas y forma de
eleccion de sus integrantes como a sus cometidos, los mecanismos para la toma de
decisiones, la delegacion de funciones y otros aspectos de la gobernanza del Instituto.

En particular, las responsabilidades legales de las autoridades de la Caja estan
establecidas en la normativa vigente. Por un lado, en el articulo 12 de la Ley N° 18.396
se hace civilmente responsable a la Caja de los dafios que pueda causar a terceros en el
cumplimiento de sus objetivos, y se la habilita a pedir resarcimiento contra los integrantes
del Consejo Honorario o los empleados que causaran dafio con culpa grave o dolo en el
ejercicio de sus funciones. También se establecen los mecanismos por los cuales los
Consejeros quedarian exentos de responsabilidad en los casos de resoluciones del
Consejo Honorario que fueran violatorias de la Constitucion, leyes o reglamentos.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 266 de la Ley N° 20.130, los integrantes del
Consejo Honorario deben desarrollar sus cometidos y cumplir con sus obligaciones con
la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la
confianza depositada en ¢él. Si faltaran a sus obligaciones serdan personalmente
responsables por los dafios y perjuicios que resulten de su accion u omision. En ningin
caso podran exonerarse de responsabilidad por los dafios provocados por su dolo o culpa
grave.

Por otra parte, en el art. 269 de la Ley N° 20.130 se establecen mecanismos impugnatorios

de las decisiones del Consejo Honorario. Si el titular de un derecho considera que el
mismo fue violado o lesionado por una resolucioén de la Caja, podra presentar ante el
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Consejo Honorario un recurso de revocacion, pudiendo optar por presentar directamente
una demanda de anulacion de la resolucion ante el Tribunal de Apelaciones en lo Civil.

La representacion legal de la Caja es ejercida por el Presidente y el Consejero Secretario
0 sus subrogantes.

Competencias y funciones del Consejo Honorario

El articulo 11 de la Ley N° 18.396 establece para el Consejo Honorario las siguientes
competencias y atribuciones:

A)
B)

0

D)

E)

F)

G)

H)

D)

7

K)

L)

Sancionar su reglamento general y demds reglamentaciones que considere
necesarias.

Proponer las reformas legales que la experiencia aconseje como necesarias o
convenientes.

Conceder o negar todo beneficio o prestacion que pueda acordar la Caja.
Realizar los actos, gestiones y diligencias, de administracion o de dominio,
necesarios para el funcionamiento regular de la Caja y conferir apoderamientos
especiales.

Designar, sancionar y destituir al personal de la Caja, pudiendo delegar la potestad
sancionatoria en la maxima jerarquia administrativa salvo en los casos de
destitucion.

Determinar los deberes formales a cargo de los afiliados y de las empresas,
instituciones y entidades comprendidas en el régimen de la Caja, asi como las
fechas y mecanismos de version de las cotizaciones.

Sancionar a los afiliados y a las empresas, instituciones y entidades que incumplan
la ley o las reglamentaciones correspondientes.

Fijar los montos minimos de las prestaciones no establecidos legalmente, asi como
los maximos iniciales de las pasividades que se otorguen. Para ello se requieren
al menos cinco votos, uno de los cuales debe ser el del representante del Poder
Ejecutivo.

Extender la concesion de prestaciones de seguridad social para la cobertura de
otras contingencias no previstas en la ley y cubiertas por el régimen general,
previo estudio técnico de que no se afectara el cumplimiento de las consagradas
legalmente, asi como de las posibilidades financieras que garanticen su viabilidad.
Para ello se requieren al menos seis votos, uno de los cuales debe ser el del
representante del Poder Ejecutivo.

Conceder los ajustes previstos por el articulo 67 de la Constitucion de la
Republica, no pudiendo superarse el indice de revaluacion alli previsto.

Celebrar convenios en materia de seguridad social con otros organismos
nacionales o extranjeros.

Establecer regimenes de cancelacion de adeudos generados por aportes, que
aseguren convenientemente los servicios de amortizacion e interés y la
actualizacion del monto adeudado. Para ello se requeriran al menos seis votos.

M) Delegar las atribuciones que entendiere pertinentes. Para ello se requeriran al

menos seis votos.
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El Consejo Honorario podra sesionar con un quérum de cuatro miembros y adoptar
resoluciones validas con la misma cantidad de votos conformes, salvo en los casos en los
que expresamente se establecen mayorias especiales. En caso de empate en las
votaciones, el Presidente tiene doble voto.

El Consejo Honorario se retine de forma ordinaria con una frecuencia semanal,
celebrando reuniones extraordinarias en los casos que estima necesario. Sus decisiones
se documentan en resoluciones que se asientan en Actas.

Ademas de las reuniones plenarias semanales, el Consejo cuenta con una instancia de
caracter mas ejecutivo, denominada Mesa del Consejo, integrada por:

- el Presidente del organismo,
- el Consejero Secretario y
- un Consejero Secretario Adjunto.

El Consejero Secretario y el Consejero Secretario Adjunto deben ser un representante de
las instituciones adscritas y el otro del personal afiliado, y rotan entre si anualmente a
partir del 1° de febrero de cada afo. En los casos en que sea necesario designar Presidente
“ad-hoc”, el Consejero Secretario Adjunto pasa a desempefiarse como tal.

Ademas de las atribuciones resefiadas, el Consejo Honorario cumple funciones y
cometidos relativos a los temas que se detallan seguidamente:

- Redactar y remitir al Poder Ejecutivo, dentro de los 90 dias siguientes al cierre de
cada ejercicio, una memoria completa e ilustrativa de la situacién de la Caja,
acompanada de los estados, balances, tasas de rentabilidad de sus inversiones y
datos complementarios pertinentes (art. 20 de la Ley N° 18.396).

- Aprobar la contratacion de las firmas que realizaran la Auditoria Interna y la
Auditoria Externa.

- Evaluar las recomendaciones de la auditoria interna y tomar las medidas que
entienda oportunas, realizando un seguimiento de su aplicacion.

- Aprobar los Estados Financieros del Instituto y presentarlos con informe de
auditoria ante el Poder Ejecutivo y el Tribunal de Cuentas.

- Remitir el presupuesto operativo, de operaciones financieras y de inversiones del
Instituto a la OPP, el MTSS y el Tribunal de Cuentas

- Analizar la informacion de gestion que le remite la Administracion.

- Hacer practicar estudios acerca de la situacion actuarial y financiera de la Caja.

- Porelarticulo 2 de la Ley N° 20.208, debe presentar ante el Poder Ejecutivo y la
Agencia Reguladora de la Seguridad Social (ARSS) cada dos afios los siguientes
estudios:

o Célculo del nivel de reservas del Instituto
o Balance actuarial del fondo en escenario de fondo cerrado y de fondo
abierto.
o Proyecciones de las variables demograficas y econdmico-financieras, de
corto, mediano y largo plazo.
o Andlisis de equilibrio individual.
- Definir y aprobar los Planes Estratégicos quinquenales del Instituto.
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- Definir y aprobar los Cédigos de Etica del Instituto.

Integracion del Consejo Honorario

La actual integracion del Consejo Honorario y sus atribuciones estan establecidas en los
Capitulos I y II del Titulo III de la Ley N° 18.396. En el art. 5° se dispone que la Caja
sera dirigida y administrada por un Consejo Honorario compuesto de siete miembros,
integrado por:

i.  un representante designado por el Poder Ejecutivo, que lo preside;
i1.  tres representantes de las instituciones, entidades y empresas afiliadas (uno
elegido por las instituciones oficiales y dos por las restantes), y
1. tres representantes de los afiliados (dos de los trabajadores activos y uno de los
pasivos).

Los Consejeros representantes de las instituciones y de los afiliados son propuestos por
sus respectivos ordenes, y son electos democraticamente por sus representados mediante
voto secreto con doble numero de suplentes, en comicios organizados por la propia Caja.
Si en algun orden se agotara la lista de suplentes, el Consejo Honorario debera convocar
de inmediato a elecciones complementarias para el orden en que ello hubiere ocurrido.

Para desempenar los cargos de representacion de los afiliados se debe ser ciudadano
mayor de edad y, en el caso de los cargos electivos, pertenecer al personal afiliado en
actividad o en pasividad. Para la eleccion de los representantes de las instituciones se
realiza un procedimiento que pondera en forma equilibrada el patrimonio y la cantidad
total de personal afiliado de cada una. En tanto, los candidatos a representantes de los
afiliados son propuestos por los propios afiliados.

El mandato de cada representante es por tres afios, pudiendo ser reelectos. Los cargos se
eligen por periodos preestablecidos. El Consejo Honorario se renueva por terceras partes
todos los afios, cesando en cada afio un Consejero por cada representacion.

El Presidente del Consejo Honorario y su suplente son designados por el Poder Ejecutivo,
en acuerdo del Presidente de la Republica con el Ministro de Trabajo y Seguridad Social.

El representante del Poder Ejecutivo no puede pertenecer a la misma institucion afiliada
que otro miembro del Consejo, y solo se acepta un maximo de dos Consejeros Honorarios

pertenecientes a una misma entidad, siempre que representen a 6rdenes distintos.

En el Cuadro 1 se presenta la composicion del Consejo Honorario de la CJPB a abril de
2025.
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Cuadro 1. Consejeros Titulares y Suplentes a Marzo 2026

Representante del
Poder Ejecutivo

Presidente Sefior Pablo Andrade (Titular)

Sefior Gonzalo Delorenzi (Suplente)

Designado el 8 de abril de
2025 e investido en el cargo
el 23 de abril de 2025

Representante de las
Instituciones
Afiliadas Oficiales

Consejero Doctor Roberto Borrelli (Titular)

Consejera Actuaria Consuelo Lacassy (Primer Suplente)

Periodo 1° de febrero de
2024 — 31 de enero de 2027

Representantes de
las Instituciones,
Empresas y
Entidades Afiliadas
Privadas

Consejera Doctora Casilda Echevarria (Titular)
Consejera Economista Barbara Mainzer (Primer Suplente)
Consejero Economista Fernando Barran (Segundo Suplente)

Periodo 1° de febrero de
2025 — 31 de enero de 2028

Consejero Contador Gabriel Berkman (Titular)
Consejera Economista Barbara Mainzer (Primer Suplente)
Consejero Contador José Garcia (Segundo Suplente)

Periodo 1° de febrero de
2026 — 31 de enero de 2029

Representantes del
Personal de las
Instituciones,
Empresas y
Entidades Afiliadas

Consejero Economista Luis Larralde (Titular)
Consejero Sefior Mauricio Solis (Primer Suplente)
Consejera Doctora Karina Fernandez (Segundo Suplente)

Periodo 1° de febrero de
2025 — 31 de enero de 2028

Consejero Economista Ricardo Ravotto (Titular)

Consejera As.Soc. Virginia Maurno (Primer Suplente)

Periodo 5 de febrero de
2025 — 31 de enero de 2027

Representante de los
Jubilados

Consejero sefior José Stéffano (Titular)
Consejero Lic. Manuel Planelles (Primer Suplente)
Consejero sefiora Maria Yaifiez (Segundo Suplente)

Periodo 1° de febrero de
2026 — 31 de enero de 2029

Directorio Forestal

El Directorio Forestal, compuesto actualmente por dos miembros, se encuentra
subordinado al Consejo Honorario de la Caja, siendo directamente responsable ante el
Consejo Honorario de la gestion y administracion de los centros forestales.

Comité de Auditoria y Vigilancia (CAYV)

La Caja cuenta con un Comité¢ de Auditoria y Vigilancia (CAV), 6rgano dentro de la
Institucion, dependiente del Consejo Honorario, destinado al asesoramiento en materia
de cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 184.3 de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores.

Son sus competencias y facultades:

a. Contribuir a la aplicacion y permanente actualizacion del sistema de gestion y
control interno y vigilar el cumplimiento de las practicas de gobierno corporativo,
efectudndolas recomendaciones que entienda pertinentes.

b. Revisar y aprobar el plan anual de Auditoria Interna, asi como su grado de
cumplimiento, y examinar sus informes.

c. Opinar sobre el proceso de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del
Auditor Externo o firma de Auditores Externos, asi como las condiciones de su
contratacion.

d. Conocer los estados contables anuales asi como toda otra informacion financiero
contable relevante.
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e. Revisar los dictimenes de auditoria externa y evaluar periddicamente el
cumplimiento de las normas de independencia de los auditores externos.

f. Realizar el seguimiento de las recomendaciones hechas tanto por la Auditoria
Interna como por los Auditores Externos, en particular, sobre las debilidades de
control detectadas, a efectos de asegurar que tales debilidades sean subsanadas en
plazos razonables.

g. Controlar internamente el cumplimiento de las leyes y reglamentaciones vigentes,
de las normas de ética e informar respecto de los conflictos de intereses que
llegaran a su conocimiento.

La integracion actual del CAV fue aprobada por el Consejo Honorario en noviembre de
2024, habiéndose designado en esa oportunidad a los sefiores Consejeros: Doctor Roberto
Borrelli, Contador Gabriel Berkman y Economista Luis Eduardo Larralde.

Los participantes del Comité, no desarrollan tareas gerenciales o administrativas.

Auditoria externa

La Ley N° 16.736 (Rendicion de Cuentas 1995-1999) obliga al Instituto a presentar sus
Estados Financieros con informe de auditoria ante el Poder Ejecutivo y el Tribunal de
Cuentas. El Consejo Honorario aprueba los Estados Financieros del Instituto, y tiene
ademas la atribucion de seleccionar la firma que realizara la auditoria de los Estados
Financieros del fondo previsional y de Forestal Caja Bancaria. La eleccion de la auditoria
externa se realiza mediante un llamado abierto; una vez que se presentan las propuestas,
éstas se evaluan y posteriormente se presentan al Consejo Honorario, para que decida a
cudl contratar.

La seleccion de la firma de auditoria externa sobre los estados contables se renueva
periddicamente, a partir del ejercicio 2025 se cuenta con los servicios de Stavros Moyal
& Asociados. Los estados contables son preparados internamente y son auditados por el
auditor externo, previo a su aprobacion por el Consejo Honorario.

Los dictamenes de la Auditoria Externa son analizados por el Contador del Instituto, que
eleva informe con dichos dictdimenes al Consejo Honorario.

Ademas, el Instituto estd sujeto a la auditoria del Tribunal de Cuentas (TC), el cual esta
designado por ley para la auditoria de los Estados Financieros; esta ultima se realiza a
posteriori de la aprobacion de dichos estados por parte del Consejo Honorario. E1 TC
dictamina e informa sobre los Estados Financieros y de Ejecucion Presupuestal de la
CJPB.

Auditoria interna

El Consejo Honorario de la CJPB aprueba la contratacion de la Auditoria Interna, asi
como los planes anuales de la Auditoria Interna previo a su implementacion.

El proceso de auditoria interna tiene instancias de retroalimentacion con cada una de las
areas que son auditadas, previo a la presentacion de los informes correspondientes ante el
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Consejo Honorario, el cual toma conocimiento de estos informes, teniendo como nexo a
la Gerencia General.

Actualmente la auditoria interna de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (tanto
de la administracion del fondo previsional como de las explotaciones forestales) es
llevada a cabo por Deloitte SC, que desarrolla una permanente auditoria de procesos,
analizando los distintos sistemas de gestion y sus posibles debilidades, realizando
sugerencias y recomendaciones para implementar mejoras en los procesos de forma de
llevarlos adelante con mayor eficiencia y mejorar los aspectos del control interno,
asegurando la oposicion de intereses y la seguridad de los procedimientos.

Las recomendaciones de la auditoria interna son evaluadas por el Consejo Honorario en
conjunto con la Gerencia General. A partir de dichas recomendaciones, el Consejo
Honorario toma las medidas que entienda oportunas y realiza un seguimiento de su
aplicacion.

Ademas, el articulo 199 de la Ley N° 16.736 establece que las cajas paraestatales quedan
comprendidas en la orbita de control de la Auditoria Interna de la Nacion (AIN), ante
quien la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias rinde cuentas sobre el cumplimiento
de las practicas de gobierno corporativo y de auditoria interna, con una frecuencia anual.

A estos mecanismos de control externo se le agrega el requisito de presentar cada afio el
Presupuesto del afo siguiente y la ejecucion presupuestal del afio en curso ante el Poder
Ejecutivo. El presupuesto de la Caja se realiza teniendo en cuenta los lineamientos
dispuestos por el gobierno, y debe ser aprobado por el MEF, con el asesoramiento de la
OPP, previo a su entrada en vigor.

e. Personal superior

La ejecucion de las decisiones de gestion del Consejo Honorario es delegada a un grupo
de funcionarios de la estructura administrativo-funcional compuesta por empleados de
carrera. La Administracion esta encabezada por el Gerente General y por un equipo de
cuatro gerentes que lideran y desarrollan las principales areas de la actividad previsional
y de gestion interna del organismo. Las gerencias en las cuales se sustenta la gestion del
Instituto son:

e Gerencia de Prestaciones

e Gerencia de Recaudacion y Fiscalizacion

e Gerencia de Finanzas

e Gerencia de Tecnologias de la Informacion

El Gerente General y los cuatro gerentes integran el Comité Gerencial, el cual es
convocado y dirigido por el Gerente General.

f. Organigrama
El organigrama del Instituto esta encabezado por el Consejo Honorario, que lo dirige, y

el cual delega las decisiones de gestion en la Administracion. El Consejo Honorario es
asistido en temas administrativos por la Secretaria General.
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Por su parte, la Administracion se estructura en torno a la Gerencia General -la cual cuenta
con la asistencia y el asesoramiento de la Secretaria de Gerencia General- y a las cuatro
Gerencias resefadas.

Ademas, hay cinco areas funcionales que, sin ser gerencias, desarrollan tareas centrales y
de apoyo para el cumplimiento de los objetivos de la institucion. Las mismas son:

e Departamento de Contabilidad y Control de Gestion
e Departamento de Asesoria Juridica
e Departamento de Actuaria e Investigacion Econdmica
e Departamento de Administracion
e Area de Asesoria Econdmica

Organigrama Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias 01/2025

Consejo Honoeario

Secretaria General

Directario Forestal

Comité de Riesgo

Secretaria de
Gorenda Ganeral

Comité Gerencial

Azesoria Econdmica

Dipte. Actuaria e
Inwestigacitn
Econdmica

Dapartamanto de
Administraciin

Susldos y Berwficios| | |

Conpras
Sarvico de Servicio; Generales
Extensitn Cultural
Oesarralio

Gerencia de Gerencia de
erencia d
Tecnplogias e la Gerenca de Recaudacidn
Infarmacin 5 Fiscalizacitn
DeSHEN GE | [ de | [ooto Comatity Ootn Assce | [ VTN
Infraestuctura Cantral de Gestién Finanaas Iuidica
Programaciin Eiscalizaciin
L)) infraest-uctura Contabilidad Inversiones Asesaria uridica [Cummrizzs do Afl 3o
Brogramacian ¥ Empresas
0":,"‘"‘"‘“ E Controlde Gestign | | Tesareria
ieatind Fiscallzacin
Seguridad Préstamas &
— Informitica Inmuebles

Gerencia de
Prestaciones.

Departamento de
Prestaciones

Pasividades Liquidaciones

Despacho y Archivo Acreditaciones

Prestatione de Servicio de Abencita
Salud Centralizado

Al 31 de diciembre de 2025 la dotacion de funcionarios de la Administracion de la CIPB
fue de 105 personas.

A continuacion, se presentan los nombres y los perfiles de los Gerentes de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, que constituyen las principales autoridades de su

Administracion.
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Gerente General: Lic. Pablo Javier Marco Lizondo

FORMACION

Licenciatura en Administracion. UDE — 2004.

Postgrado de Especializacion en Gestion de Recursos Humano. UCUDAL — 2006.
Maestria en Direccion de Empresas con énfasis en Recursos Humanos. UCUDAL —2008.
Maestria en Direccion y Gestion de Planes y Fondos de Pensiones. Universidad de Alcala
y OISS — Espafia — 2018.

CAPACITACION TECNICA

Reforma previsional Ley N° 20.130. Principales aspectos Juridicos — CADE - 2023

VIII Foro “Iberoamérica incluye” — OISS - 2022

Desafios de los regimenes de seguridad social para sectores especificos — AISS — 2020
Fin de la relacion laboral — CADE - 2019

VII Seminario Iberoamericano sobre empleo de personas con discapacidad — OISS — 2019
Mejorando la prestacion de servicios en seguridad social — AISS — Buenos Aires,
Argentina — 2019

IIT Encuentro Iberoamericano de Género y Seguridad Social — OISS — BPS — 2018
Diplomado Semipresencial: Beneficios de largo plazo para la seguridad social — CIESS
— México — 2016

EXPERIENCIA LABORAL

Habiendo ingresado al Instituto en el afio 2015 como Gerente de Recursos Humanos y
Comunicaciones, se desempefia como Gerente General desde setiembre de 2024.

Gerente de Recaudacion v Fiscalizacion: Sr. Andrés Bauza Aguilera

CAPACITACION TECNICA

Recaudacion y cobranza de cotizaciones en seguridad social — AISS - 2021

Andlisis de los principales cambios en el mundo de la seguridad social - CADE - 2020
Desarrollo de habilidades gerenciales: Conceptos y herramientas — CIESS - 2018
Derecho internacional de seguridad social: Convenio multilateral iberoamericano de
seguridad social — OISS y CEDDET - 2017

Introduccién a la Gestion de Proyectos - PMI, Capitulo Montevideo — 2016

Inspeccién de trabajo y seguridad social — CIESS — México — 2015

Técnicas de auditoria y control — Deloitte — 2013

Programa de Desarrollo Gerencial, Certificado en Gerencia — ORT — 2012

Desarrollo de Habilidades Gerenciales — ORT — 2012

Especializacion en Gestion de recaudacion de los recursos de la seguridad social — OISS
y CEDDET — 2012

Formacién Sindical en la Seguridad Social — Fundacion Interamericana - 2004
Diplomado en Modelos americanos de pensiones — CIESS — México - 1999
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EXPERIENCIA LABORAL

Habiendo ingresado al Instituto en el afio 1984, se desempefia como Gerente de
Recaudacion y Fiscalizacion desde el 2018.

Gerenta de Prestaciones: Ing. Quim. Ann Sibelle Rodriguez Mininni

FORMACION

Ingenieria Quimica — Universidad de la Republica — Facultad de Ingenieria — 2001
Maestria en Gestion y auditoria ambiental — Universidad de Las Palmas de Gran Canaria
— Espafia — 2005

Maestria en Recursos Humanos y Gestion del Conocimiento — Universidad de Leon —
Espafia - 2013

Maestria en Direccion y Gestion de Planes y Fondos de Pensiones — Universidad de
Alcala y OISS — Espana - 2019

Doctorado en Proyectos — Universidad Internacional Iberoamericana, UNINI — México -
2021

CAPACITACION TECNICA

La continuidad y resiliencia de los sistemas y servicios de seguridad social — AISS — 2023
Programa de Desarrollo Gerencial, Certificado en Gerencia — ORT — 2022

Modelo de gestion documental — Red de Transparencia y Acceso a la Informacion — 2019
Responsabilidad de la organizacion en el manejo de datos personales — LIDECO — 2018
Introduccidn al calculo financiero y actuarial — Cr. Luis Camacho — 2017

Introduccion a la gestion de proyectos - PMI, Capitulo Montevideo — 2016

Derecho internacional de la seguridad social: Convenio Multilateral Iberoamericano de
seguridad social — OISS y CEDDET - 2015

Diplomado Semipresencial: Sistemas de pensiones. Prestaciones de largo plazo para la
seguridad social — CIESS — México — 2014

Gestion por indicadores — Ec. Alberto Gonzélez Ramagli — 2012

Desarrollo de Habilidades Gerenciales — ORT - 2012

EXPERIENCIA LABORAL

Habiendo ingresado al Instituto en el afio 1996, se desempefia como Gerente de
Prestaciones desde el 2022.

Gerente de Finanzas: Cr. Carlos Marcelo Castaldi Pereira

FORMACION
Contador Publico. Universidad de la Republica — FCEEA - 1999
Postgrado de Especializacion en Finanzas con énfasis en Finanzas Corporativas —

UCUDAL - 2005

CAPACITACION TECNICA
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Introduccidn al calculo financiero y actuarial — Luis Camacho — 2017

Tendencias en el asesoramiento financiero — ORT — 2016

Gestion de patrimonios en un mundo volatil — ORT — 2016

Introducciodn a la Gestion de Proyectos - PMI, Capitulo Montevideo — 2016

Desarrollo de Habilidades Gerenciales — ORT — 2014

Diplomado Semipresencial: Sistemas de pensiones. Prestaciones de largo plazo en la
seguridad social — CIESS - México - 2014

Bourse Game — Citibank N.A., Sucursal Uruguay - 2013

Programa de Desarrollo Gerencial, Certificado en Gerencia — ORT - 2012

Gestion por indicadores — Ec. Alberto Gonzalez Ramagli — 2012

Disefio de portafolios de inversion — Alta Estrategia — 2010

Curvas de rendimiento “Aplicacion en la determinacion de precios” — BEVSA — 2009
Interpretacion de indicadores economicos — CCEAU — 2009

Andlisis del comportamiento de los valores — Unidad de Perfeccionamiento y
Actualizacion de Egresados - Facultad de Ciencias Economicas y de Administracion —
2009

Sistema de negociacion electronica — BEVSA - 2006

Evaluacion microeconémica de proyectos — Unidad de Perfeccionamiento y
Actualizacion de Egresados - Facultad de Ciencias Economicas y de Administracion —
2001

Administracion SIOPEL — BEVSA — 2000

Negociacion SIOPEL — BEVSA — 2000

Inversion de fondos de pensiones — CIESS — México — 1999

Fondos de inversion — Universidad de Montevideo — 1994

EXPERIENCIA LABORAL

Habiendo ingresado al Instituto en el afio 1986, se desempefia como Gerente de Finanzas
desde el 2021.

Gerenta de Tecnologias de la Informacion: Ec. Gladys Mabel Méndez Etcheverry

FORMACION

Licenciatura en Economia — Universidad de la Republica — Facultad de Ciencias
Economicas y de Administracion — 2014

Maestria en Direccion y Gestion de Planes y Fondos de Pensiones — Universidad de
Alcala y OISS — Espana - 2018

CAPACITACION TECNICA

Project Management Professional (PMP) — Project Management Institute — 2016 - 2025
Continuidad y resiliencia de los sistemas y servicios de seguridad social — AISS — 2023
Gobernanza e innovacion de las TICs para el fortalecimiento institucional — CIESS —
2021

Técnicas actuariales aplicables a los sistemas de pensiones — Cr. Luis Camacho — 2018
Desarrollo de aplicaciones méviles — ORT — 2018

Introduccidn al calculo financiero y actuarial — Luis Camacho — 2017

Diplomado Semipresencial: Beneficios de largo plazo para la seguridad social — CIESS
— México — 2016
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Programa de Desarrollo Gerencial, Certificado en Gerencia — ORT - 2014

Desarrollo de Habilidades Gerenciales — ORT - 2013

Paquete R —Facultad de Ciencias Econdmicas y de Administraciéon - Instituto de
Estadistica — 2011

Capacitacion en lenguajes de programacion Java, SQL, IBM ILE RPG, CL Programming
y sistema operativo IBM 1 — entre 1993 y 2006

Desarrollo y gestion de proyectos informaticos — CIESS — 2003

EXPERIENCIA LABORAL

Habiendo ingresado al Instituto en el afio 1986, se desempeiia como Gerente de
Tecnologias de la Informacion desde el 2022.

g. Inversiones

Para el cumplimiento de sus cometidos la CJPB ha realizado inversiones financieras,
inmobiliarias, forestales e industriales. En lo financiero, la Caja realiza una gestion
profesional de sus reservas de forma de maximizar su rendimiento en los momentos en
que la situacién operativa permite generar recursos superavitarios, los cuales son
colocados en activos rentables de facil liquidacion.

Respecto de las inversiones forestales e industriales, las mismas se desarrollan como una
unidad de negocios encabezada por el Directorio Forestal, integrado por profesionales de
esas areas. Si bien el Directorio Forestal cuenta con determinados grados de actuacion
autonoma, la actividad forestal constituye una sola persona juridica con la Caja, y por
tanto se encuentra bajo la responsabilidad del Consejo Honorario.

h. Forestal Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias posee inversiones en las areas forestal,
industrial y ganadera, bajo la figura de Forestal Caja Bancaria (FCB). En el afio 1997 el
Consejo Honorario de la CJPB definié que las inversiones forestales se ejecuten bajo la
orbita de un Directorio profesional, sujeto a la direccién politica del propio Consejo
Honorario. A partir de esa fecha FCB se gestiona con independencia técnica.

Cabe tener presente que la CJPB y FCB no conforman un grupo econdémico, por lo que
los estados financieros del Instituto exponen dos segmentos de actividad separados:
Fondo Jubilatorio y Explotaciones Forestales, siendo una tnica entidad juridica.

FCB es una inversion activa desde 1964, cuando fueron adquiridas las primeras 6.000
hectareas en el departamento de Paysandu con el fin de realizar plantaciones de Pinos y
Eucaliptos. En sucesivos afios se siguieron incorporando campos linderos y en 1992 se
adquirieron 5.700 hectareas en el departamento de Durazno y 4.800 hectireas en el
departamento de Paysandu.
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Hasta octubre de 2024 los Centros Forestales de la CJPB estaban integrados por el Centro
Forestal N° 1 Piedras Coloradas (Paysandl) y el Centro Forestal N° 2 El Carmen
(Durazno), teniendo por objeto principal el desarrollo de la forestacion, mediante la
plantacion, manejo y explotacion de bosques. El 7 de octubre de 2024 se concreto la venta
del Centro Forestal N° 2 El Carmen, manteniendo FCB la actividad de cria y recria de
ganado bovino para su posterior comercializacion a invernadores y feedlots, en régimen
de contrato de arrendamiento con los nuevos propietarios del establecimiento, en los
padrones enajenados.

En la actualidad, la actividad forestal, industrial y ganadera se desarrolla en un total de
12.000 hectareas propias en la localidad de Piedras Coloradas (Paysandu), y 2.500
hectareas en régimen de contrato de arrendamiento en El Carmen (Durazno), orientadas
a la actividad agroindustrial forestal, integrada horizontalmente con ganaderia bovina de
punta. La empresa da ocupacion a mas de 300 colaboradores directos e indirectos.

El emprendimiento compite con la actividad privada, tanto en el mercado interno como
en el externo. Desde el afio 2000 logra la auto financiacion de la inversion forestal para
cumplir las operaciones e inversiones (plantaciones, mantenimiento de la forestacion,
ganaderia e industria).

La inversion se maneja con la mision de crear valor en forma continua, a pesar de los
desestimulos y amenazas de contexto, sean comerciales o climaticos, incrementando el
capital de reserva con practicas sustentables de produccidn, respetando el medio
ambiente, y contribuyendo al bienestar de sus empleados y de las comunidades en la
cuales se produce.

FCB canaliza ventas al mercado doméstico apoyando diversos emprendimientos
nacionales, contando con capacidad operativa para atender demandas de materiales
maderables de construccion adaptados a las nuevas tecnologias impuestas en el mercado.
La empresa integra un lugar reconocible de la grilla de exportadores globales de madera
industrializada, procurando la diferenciacion de sus productos con destino a nichos de
trabajosa fidelizacion.

Desde los bruscos cambios en los fundamentos del mercado de la madera so6lida de
coniferas (crisis financiera del afio 2008), FCB se ha reorientado productivamente,
estructurando y ejecutando un plan maestro de recambio de especie forestal ajustado al
horizonte temporal de madurez de estos activos bioldgicos (eucalipto aserrable por pino).

FCB es plataforma de investigaciéon y co-innovacidon agropecuaria y agroindustrial,
facilitando sus instalaciones y recursos complementarios al INIA, la UDELAR, la ANII
y otras instituciones especializadas, considerandose el mantenimiento de esta apoyatura
cientifica de especial interés por parte del Directorio Forestal y el Consejo Honorario. A
su vez FCB es integrante de la Sociedad de Productores Forestales (SPF), de la
Asociacion Industriales de la Madera (ADIMAU), de la Union de Exportadores del
Uruguay (UEU) y la Camara de Industrias del Uruguay (CIU).

Los activos forestales son operados con la certificacion de gestion forestal FSC®, (Forest
Stewardship Council®), que confirma que el bosque se estd gestionado de manera de
preservar la biodiversidad y beneficiar a las poblaciones y los trabajadores locales,
asegurando al mismo tiempo su viabilidad econdmica.
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i Mejora de gestion

La mejora constante de la gestion ha sido uno de los valores centrales de la dindmica de
trabajo dispuesta por el Consejo Honorario y llevada a cabo por la Administracion de la
Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias. Ya desde el afio 2009, cuando la Ley N°
18.396 dispuso la incorporacion de nuevos afiliados, el Instituto enfrentd y superd
exitosamente el desafio de atender de forma eficiente y garantizando el cumplimiento de
los derechos de las 140 nuevas empresas y los 6.500 cotizantes activos que se
incorporaron a su campo afiliatorio, para lo cual debid modificar sus sistemas
informaticos, crear areas que hasta ese momento eran inexistentes y asumir nuevas
funciones, todo ello sin modificar el tamafio de su estructura funcional.

El Plan Estratégico de la Caja, cuyo objetivo central es que el organismo sea un instituto
de seguridad social de referencia en Uruguay, se apoya en tres pilares: a) sustentabilidad;
b) gestionar en forma eficiente los recursos de la Institucion; ¢) incrementar la eficiencia
en la ejecucion de los procesos para que ésta sea un valor distintivo de la CJPB,
procurando simultineamente una adecuada gestion de riesgos.

En materia de gestion de los recursos, las leyes que han pautado la dindmica de la CJPB
fueron regulando la incidencia de los gastos de administracion con el espiritu de que éstos
mantengan una adecuada relacion respecto de los ingresos. El Acto 9 fijaba un tope de
10% para el ratio de Gastos de Administracion / Ingresos, mientras que la Ley N° 18.396,
aprobada en 2008, modifico dicho limite y lo redujo a 7%. De todas formas, la Caja opto
por autolimitarse y establecer, por resolucion del Consejo Honorario, un maximo de casi
un tercio del limite legal (2,51%) para los Gastos de Administracion como proporcion de
sus ingresos. Esta restriccion se cumplid integramente.

A su vez, la Ley N° 20.208 del afo 2023 volvié a modificar el limite de los gastos de
administracion, disponiendo que éstos no sean superiores al 3% de los ingresos operativos
del Instituto. E1 Consejo Honorario podréa incrementar este limite hasta un maximo de
3,5%, de forma excepcional y por razones fundadas, por resolucién aprobada por una
mayoria especial de 6 en 7 miembros, incluyendo el voto del presidente.

Al cierre de 2023 el indicador de Gastos de Administracion / Ingresos Operativos se situd
en 2,28%, y en 2024 bajo a 1,74%, manteniéndose en 2025 en un rango similar (1,79%)

Por otra parte, la Caja promueve la mejora continua de sus procesos, contando con
modelos integrales de gestion y apoyandose en la incorporacion de tecnologia, asi como
en la generacion de software propio, para maximizar la dindmica de los flujos de trabajo
y la accesibilidad digital de la informacion.

El Instituto ha incorporado desde 2012 herramientas de business intelligence, con
desarrollo por parte de los analistas de las bases de datos para reportes y andlisis de datos.
Estas herramientas son ampliamente utilizadas en las areas Contable, Financiera,
Actuaria, Recaudacion y Fiscalizacion. Constituyen una fuente importante para la
informacion a los organismos que reporta la Caja.

Ademas, desde finales de 2019 se encuentra funcionando el expediente electronico, donde

las carpetas y expedientes se tramitan electronicamente, con lo que se ha eliminado la
tramitacion en formato papel en la Institucion, como parte de su transformacion digital.
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Dentro de estas herramientas se desarrollaron procesos de negocio modelados con
tecnologia BPM, como por ejemplo los procesos de compras y de pericias médicas para
analizar el otorgamiento de prestaciones, garantizando su seguimiento con la
confidencialidad, seguridad y monitoreo necesarios.

El software de negocio del Instituto es desarrollado internamente por parte de los
analistas. El area de Analisis y Programacion crea aplicaciones nuevas en forma continua
y modifica o mantiene el software existente.

Las tematicas abordadas abarcan cuestiones especificas de la Institucion tales como la
determinacion de los beneficios en base a la legislacion vigente y la recaudacion de los
ingresos, asi como programas para la contabilidad, sueldos, horarios, marcas de horario,
licencias, compras, asuntos legales, sistema de gestion de solicitudes y tickets a
Tecnologias de la Informacion y Seguridad Informatica.

Es de destacar la creacion de Sistema de Conexion Remota (SICORE), que se estrend
junto con la vigencia de la Ley N° 18.396 en 2009, el cual permite a las empresas accionar
en una plataforma creada por la Caja. En forma incremental se contintian agregando
modulos a esta plataforma, para facilitar esta interaccion con los servicios de la
Institucion.

Para los afiliados activos, jubilados y pensionistas se dispone de una aplicaciéon web de
interaccion que les permite visualizar su historia de recibos, liquidaciones anuales de
impuestos y utilizacion de los servicios de la Biblioteca de la Institucion.

En las aplicaciones internas, se destaca el portafolio de aplicaciones para la atencion de
los afiliados, la liquidacion de los beneficios, su procesamiento mensual y la generacion
de datos estadisticos para analisis.

Con la reforma de la seguridad social, vigente desde mayo de 2023 por la Ley N° 20.130,
se incorporaron desarrollos relativos a la recaudacion, registracion y reportes de los
aportes de los afiliados a las AFAP, asi como sobre los nuevos calculos previstos en las
liquidaciones de beneficios, el sistema de control anual de pensiones y los escenarios de
acumulacion de pasividades, para informar a los afiliados de la manera mas adecuada.

La Ley N° 20.208, especifica de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, ha
implicado también desarrollos informaticos sobre temas de financiamiento, recaudacion,
aportes de pasivos, y el impacto de la nueva normativa sobre los beneficios.

Adicionalmente, la Caja esta incorporada desde 2023 a la informacion que recaba la ANII
sobre [+D del pais, en lo relativo a los nuevos desarrollos informéticos, que cumplen los

requisitos de la metodologia de medicion de dicho organismo. Esto refleja la contribucion
del Instituto a la creacion de valor tecnoldgico a nivel nacional.

je Controles externos

La Caja cuenta con multiples mecanismos de control de su gestion operativa, financiera,
contable y de gestion, originados tanto en la normativa de las instituciones en general
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como en las normas que especificamente regulan a la CJPB como administrador de los
derechos previsionales de sus afiliados y que garantizan el adecuado cumplimiento de las
obligaciones asumidas con sus acreedores.

El Instituto publica mensualmente su informacion de gestion en su pagina web
(www.cjpb.org.uy). Ademas, mantiene un canal permanente de comunicacion con el
Poder Ejecutivo, remitiendo informacion periodica a los ministerios de Trabajo (MTSS),
Economia (MEF) y a la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP), asi como
respondiendo a las solicitudes puntuales que estos organismos realicen.

De acuerdo con el decreto N° 125-024, reglamentario de la Ley N° 20.208, para recibir
la garantia soberana la Caja debe brindar al MEF y la OPP en forma semestral, o con la
frecuencia que éstos lo soliciten, informacién sobre el flujo de fondos proyectado,
identificando los montos a pagar y su respectiva cadencia.

En dicho decreto, ademads, se faculta al Poder Ejecutivo a celebrar los convenios
necesarios para instrumentar el monitoreo de las proyecciones del flujo de fondos y
asegurar el pago de los intereses y amortizaciones de la deuda garantizada por el Estado
uruguayo.

A tales efectos, se cre6 un Comité de Monitoreo y Seguimiento (CMS), con la
participacion del MEF, el MTSS, la OPP y la CJPB, para realizar el andlisis y dar
seguimiento a la situacion financiera y actuarial de la Caja. Para ello, el Instituto remite
periddicamente la informacion que el CMS requiere.

A su vez, cuando esté instrumentada la Agencia Reguladora de la Seguridad Social
(ARSS) establecida por el Titulo X de la Ley N° 20.130, la cual tendra amplios cometidos
de supervision y regulacion del sistema previsional, la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias pasara a estar dentro de su ambito regulatorio, siendo supervisada tanto en el
cumplimiento de sus objetivos como institucion previsional como en la calidad de su
gobierno corporativo y su gestion.

El Instituto cuenta actualmente con tres auditorias simultdneas: la del Tribunal de Cuentas
(TC), la de los Estados Contables y la de Gestion, todas ellas independientes entre si.
Ademas, se realizan auditorias externas especificas de los recursos administrados por la
Caja en el marco de los proyectos financiados por los organismos multilaterales.

k. Etica y anticorrupcién

Desde el afio 2015 el Instituto cuenta con un Codigo de Etica para los integrantes del
Consejo Honorario, en base a la iniciativa institucional de fortalecer su gobierno
corporativo. Este Codigo de Etica fue aprobado en una primera instancia para las
maximas autoridades del organismo (titulares y suplentes del Consejo Honorario), y
posteriormente fue presentado en el Ambito de Relacionamiento existente entre la
Gerencia General y la representacion del Personal, donde fue discutido y validado por
todas las partes involucradas. Finalmente, el Consejo Honorario aprobd el Codigo de
Etica para el personal del Instituto en diciembre de 2016 que se encuentra publicado en
la pagina web de la Caja, pudiendo ser consultado por todos sus afiliados:
(https://www.cjpb.org.uy/?s=%C3%A9%tica)
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Por su parte, Forestal Caja Bancaria cuenta con un protocolo donde se establecen los
lineamientos que rigen el manejo de situaciones que pueden representar conflicto de
interés entre los colaboradores.

IV EVALUACION DE LOS RIESGOS

La inversion en las Obligaciones Negociables se encuentra sujeta a una serie de riesgos
particulares a su naturaleza y caracteristicas. La descripcion de los riesgos aqui
manifestados no es exhaustiva, pudiendo existir otros riesgos no detallados en este
capitulo.

Los potenciales inversores deben leer cuidadosamente este Prospecto y analizar
detenidamente los riesgos asociados a la inversion en las Obligaciones Negociables, y
requerir en cada caso, por su propia cuenta, cargo y riesgo, el correspondiente
asesoramiento por parte de asesores y consultores idoneos en las respectivas materias.

El articulo 10 de la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023, faculta a la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias (CJPB) a tomar endeudamiento a través de emisiones
de titulos de deuda publica y/o préstamos con organismos multilaterales para cubrir la
brecha financiera de sus prestaciones legales hasta 2040. El Poder Ejecutivo

otorga garantia soberana a la CJPB por este endeudamiento, mediante resolucion N°299
de 18 de marzo de 2026.

A efectos de identificar los sectores de actividad de los que proviene el riesgo de pago
de los valores, referidos en los articulos 12 y 115 de la RNMV, se aplica la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme CIIU) Revision 4, correspondiendo la
categoria “O 8430.0 Actividades de planes de seguridad social de afiliacion obligatoria”

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan analizar la
inversion, a la luz de los siguientes factores de riesgos:
* Riesgos politicos o normativos

Quien opta por realizar una inversion en Obligaciones Negociables, debe evaluar los
riesgos asociados a factores politicos, legales y normativos. Dicho analisis puede tener en
cuenta en forma no taxativa, la estructura politica actual del Uruguay y los posibles
cambios de la misma, asi como también de las leyes y normativas que afectan al mercado
de valores, sobre lo cual el Emisor no emite opinion. El hecho de que la emision esté
amparada por una ley especifica (Ley N° 20.208) mitiga parcialmente este riesgo, aunque
el Emisor no puede emitir opinion sobre la evolucion del entorno normativo.

* Desarrollo de un mercado secundario liquido

Dadas las caracteristicas actuales del mercado de capitales local es improbable que la
Emision cuente con un mercado secundario liquido y profundo. La CJPB no asume
ninguna responsabilidad por la eventual dificultad de los inversores en conseguir precios
en el mercado secundario.
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* Riesgo relacionado a la moneda

No existe riesgo cambiario directo asociado, ya que no esta denominada en moneda
extranjera.

Sin embargo, la estructura financiera del Instituto incluye otras obligaciones en dolares
estadounidenses, lo que podria generar un riesgo indirecto sobre su flujo global,
especialmente en escenarios de apreciacion sostenida del dolar.

Aun asi, el riesgo de repago especifico de este programa de emision en UI/UP se
considera muy bajo, al estar alineado con ingresos y pasivos en moneda nacional indexada
y respaldado por garantia soberana.

* Riesgo de Mercado (Tasa de Interés)

Las variaciones en las tasas de interés pueden encarecer emisiones futuras o reducir el
atractivo de los instrumentos ya emitidos. El respaldo del Estado mitiga el riesgo
percibido por el mercado, permitiendo emitir a tasas mas competitivas.

* Riesgo de crédito

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias se encuentra actualmente atravesando una
etapa de resultados operativos deficitarios, como parte del ciclo previsto en su trayectoria
financiera. Desde 2018, y con mayor profundidad desde 2020, los egresos del sistema han
superado los ingresos corrientes, lo que ha exigido el uso progresivo de las reservas
acumuladas en la etapa previa. Esta situacion se ha visto intensificada por factores
exogenos, entre ellos el impacto econémico de la pandemia de COVID-19 y la aplicacién
de politicas publicas que afectaron la evolucion del empleo en el sector financiero, como
la restriccion a la reposicion de vacantes en los bancos oficiales.

No obstante, el riesgo de crédito asociado a la presente emision se encuentra fuertemente
mitigado por:

Garantia soberana del Estado: conforme al Articulo 10 de la Ley N° 20.208 y al
Decreto 125/024, la emision cuenta con el respaldo de la garantia soberana. Esto asegura
el cumplimiento del servicio de deuda en caso de contingencias y constituye el principal
mitigante crediticio, reduciendo sustancialmente el riesgo para los tenedores de titulos.

Fuentes de repago estructurales: la Prestacion Complementaria Patronal (PCP), cuyo
comportamiento presenta caracteristicas relativamente anticiclicas y una base amplia
vinculada al desempefo de la actividad financiera y la economia en general, asegura
ingresos crecientes en el mediano y largo plazo. Asimismo, se proyecta una
desaceleracion en el flujo de nuevas jubilaciones y una reduccidon en la jubilacion
promedio, contribuyendo a la consolidacion del equilibrio estructural.

o Fuentes de Repago
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La aprobacion de la Ley N° 20.208 en noviembre de 2023 tuvo como objetivo asegurar
la continuidad financiera del Instituto, brindando herramientas para viabilizar su
sostenibilidad durante esta fase critica. Las medidas apuntan a potenciar los ingresos
operativos y a reforzar la moderacion del gasto en Pasividades.

Complementariamente, la Ley N° 20.130 de reforma general de la seguridad social
habilita al Poder Ejecutivo a proponer mecanismos de ajuste especificos para los
regimenes previsionales de las personas publicas no estatales, entre ellas la Caja,
considerando sus particularidades.

En este contexto, la emision de Obligaciones Negociables se enmarca en una estrategia
financiera destinada a reforzar la liquidez del Instituto, brindando un puente de
financiamiento durante esta fase transitoria y acompanando el proceso de convergencia
hacia el equilibrio estructural previsto por el marco legal vigente.

o Controles a ejercer por el Ministerio de Economia y Finanzas y Oficina de
Planeamiento y Presupuesto

Por Decreto 125/024 de fecha 14/5/2024, se reglamentan las condiciones en las que se
otorgard la garantia soberana prevista por el art. 10 de la Ley 20.208. En dicha norma se
establecen requisitos sobre la informacion a presentar por la Caja al Poder Ejecutivo para
la aprobacion e instrumentacion de la garantia a otorgar, asi como el monitoreo y contralor
de las proyecciones.

En particular, debera brindar al Ministerio de Economia y Finanzas y a la Oficina de
Planeamiento y Presupuesto en forma semestral, o con la frecuencia que éstos lo
solicitaran, informacion sobre el flujo de fondos proyectado, identificando los montos a
pagar, tanto por intereses como por amortizaciones de capital, y su respectiva cadencia,
que resulten del endeudamiento que se asume por la presente emision y eventuales
reaperturas.

A efectos de realizar los pagos de las obligaciones por intereses y amortizaciones de las
Obligaciones Negociables que se emiten garantizadas por el Estado, la Norma dispone
que la Caja dispondra la creacion de las cuentas bancarias respectivas, con ese Unico
propdsito, las que seran monitoreadas por el Ministerio de Economia y Finanzas y la
Oficina de Planeamiento y Presupuesto.

En funcién de la cadencia de los pagos del servicio de deuda previstas en cada afio, la
Caja debera disponer, en la cuenta creada al efecto, de los fondos necesarios para hacer
frente a las obligaciones estipuladas, con al menos dos meses de antelacion a cada
vencimiento.
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V SITUACION ECONOMICO FINANCIERA

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 con Informe de Auditoria fueron
aprobados por el Consejo Honorario el 25 de Marzo de 2026 y presentados ante los
organismos de contralor correspondientes.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias transita una etapa de transicion financiera,
cerrando 2024 con déficit, aunque con una clara mejora respecto al afio anterior por la
entrada en vigor de las medidas de la Ley 20.208. En 2025 volvi6 a registrarse déficit, si
bien las variables operativas tendieron a estabilizarse respecto del afio previo,
comenzando a observarse los primeros efectos de los cambios paramétricos sobre el gasto.

La Caja estima mantener un flujo operativo negativo hasta el afio 2030, a partir del cual
comienza la recuperacion.

El agotamiento de las reservas constituye un punto critico dentro de la segunda etapa del
ciclo proyectado por la Ley N° 18.396 en 2009, que ya contemplaba un periodo transitorio
de déficit operativo antes de alcanzar un nuevo equilibrio financiero.

Flujo operativo proyectado
En millones de $ corrientes
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Sin embargo, la profundidad y velocidad del deterioro superaron las previsiones iniciales,
generando necesidades de liquidez més inmediatas. Aquella reforma deline6 un camino
en tres etapas:

- Fase inicial de equilibrio y acumulacién de reservas (2009-2017)

- Etapa intermedia con déficits operativos previstos (actualmente en curso)
- Fase posterior de superavit sostenido.

46



Los desarrollos recientes han confirmado esa trayectoria general, si bien algunos de los
desequilibrios se manifestaron con mayor intensidad y anticipacion a lo inicialmente
estimado.

Frente a este escenario, la aprobacion de la Ley N° 20.208 en noviembre de 2023 tiene
como objetivo asegurar la continuidad financiera del Instituto, brindando herramientas
para viabilizar su sostenibilidad durante esta fase critica:

- Régimen transitorio de incentivo a postergar la jubilacion (Art. 6).

- Incremento de la alicuota de la Prestacion Complementaria Patronal (PCP):
definido por Decreto N° 403/023, desvinculando la contribucién del nimero de
empleados.

- Contribucion adicional de los bancos: paratributo aplicado a entidades privadas y
publicas que realicen intermediacion financiera (Art. 9), vigente hasta 2031.

- Nuevo aporte del 4% para pasivos de altos ingresos: aplica a jubilaciones y
pensiones superiores a 6 BPC, acumulativo al aporte del Art. 32 de la Ley 18.396.

- Flexibilidad para el Poder Ejecutivo: facultad de ajustar alicuotas y condiciones.

- Reduccién proyectada del déficit gracias a los nuevos mecanismos de
contribucion.

Se espera que estas medidas reporten impactos positivos entre los que se destacan:

- Ingresos adicionales: 8,25% de los ingresos en 2025 derivan directamente de la
aplicacion de la Ley, manteniéndose esta proporcion en promedio en los afios
siguientes, con mayor énfasis durante la vigencia del aporte extraordinario de los
bancos

- Moderacion del gasto: gracias a los cambios paramétricos, se espera que el gasto
en Pasividades se reduzca a un ritmo anual real promedio de 0,25% entre 2026 y
2040.

- Consolidacion del impacto: a partir de 2031, los efectos de la Ley se reflejaran
plenamente en el reequilibrio del resultado operativo del Instituto.

Complementariamente, la Ley N° 20.130 de reforma general de la seguridad social
habilita al Poder Ejecutivo a proponer mecanismos de ajuste especificos para los
regimenes previsionales de las personas publicas no estatales, entre ellas la Caja,
considerando sus particularidades.

Se proyecta una estabilidad relativa en el numero de activos y pasivos, con una leve
mejora en la relacion pasivos/activos.

Ao 2024 2040
Total activos 18.328 18.448
Total jubilados y pens. 19.981 19.375
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En este contexto, la emision de Obligaciones Negociables se enmarca en una estrategia
financiera destinada a reforzar la liquidez del Instituto, brindando un puente de
financiamiento durante esta fase transitoria y acompafiando el proceso de convergencia
hacia el equilibrio estructural previsto por el marco legal vigente.

Proyeccion 2031-2045

Superavit operativo acumulado estimado en US$ 2.761 millones, resultado de:

- El enlentecimiento del gasto en prestaciones, asociado al perfil etario y a la
sustitucion gradual de pasividades liquidadas por leyes anteriores por prestaciones
calculadas con las condiciones de las leyes N° 20.130 y 20.208

- El mayor peso de las medidas introducidas por la Ley N° 20.208 (aumento de
edad de retiro e incentivos a la permanencia).

Este escenario permitiria:

- Financiar con recursos propios los pagos de capital e intereses a los acreedores.
- Iniciar un proceso de nueva acumulacion de reservas.

Supuesto macroecondmico: incidencia de la PCP calculada en base a un crecimiento
econdémico anual del 2,5%.

Capacidad de Repago y Garantia Soberana

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias enfrenta actualmente una etapa transitoria
de déficit operativo, prevista en el disefio original de la reforma previsional establecida
por la Ley N° 18.396. Esta fase responde principalmente al incremento en la cantidad de
pasividades, derivado de los cambios demograficos del colectivo amparado, asi como a
factores externos que afectaron la evoluciéon del empleo en el sector financiero,
especialmente durante la pandemia de COVID-19.

En este contexto, y con el fin de asegurar la continuidad en el cumplimiento de sus
obligaciones previsionales y contractuales, el Instituto ha resuelto recurrir a un
financiamiento mediante la emision de obligaciones negociables. Este instrumento
permitird cubrir necesidades transitorias de liquidez, en tanto se consolida el camino hacia
el restablecimiento del equilibrio financiero estructural.

La emision se apoya en fundamentos sélidos que respaldan su repago:

. La progresiva desaceleracion del flujo de nuevas jubilaciones.
. La reduccion proyectada en la jubilacion promedio.
. El fortalecimiento de ingresos estructurales, en particular la Prestacion

Complementaria Patronal (PCP), cuyo crecimiento estd vinculado al desempefio de la
actividad financiera y de la economia en general.
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La PCP constituye un componente clave en la estabilidad de los ingresos del Instituto, al
desvincularse parcialmente de la masa salarial y el numero de trabajadores activos. Su
disefio progresivo y su base amplia permiten prever un comportamiento anticiclico
relativo, con perspectivas de crecimiento sostenido en un contexto de recuperacion
econdmica general.

Ademas, la Ley N° 20.208, asi como las facultades otorgadas en el marco de la Ley N°
20.130, constituyen senales claras del respaldo institucional y politico al proceso de ajuste
y sostenibilidad del sistema. Estas herramientas refuerzan la previsibilidad del modelo y
contribuyen a asegurar la convergencia hacia un nuevo ciclo de superavits operativos.
Asimismo, la Ley N° 20.208 establece medidas especificas para resguardar la gestion
responsable de los recursos. Entre ellas se incluyen mecanismos de control presupuestal,
disposiciones sobre destino de los fondos y restricciones orientadas a asegurar el
cumplimiento de las obligaciones previsionales y financieras. Estas disposiciones actian
como garantias institucionales adicionales para los tenedores de los titulos.

A efectos de fortalecer la confianza de los inversores y obtener mejores condiciones de
colocacion, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias solicito al Poder Ejecutivo el
otorgamiento de la garantia soberana del Estado, de acuerdo con lo previsto en el Articulo
10 de la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023.

Dicho articulo establece expresamente la posibilidad de que el Poder Ejecutivo otorgue
garantia del Estado a operaciones financieras instrumentadas por la Caja, con el objetivo
de viabilizar su sostenibilidad durante esta etapa, asegurando el cumplimiento de sus fines
previsionales y el compromiso con sus obligaciones financieras.

En este contexto, el financiamiento a través de la presente emision se sustenta en una
estrategia de gestion responsable, acotada en el tiempo, con un perfil de repago respaldado
por fuentes estructurales de ingreso, y enmarcada en un proceso de reforma en curso que
cuenta con apoyo normativo, técnico y politico.
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Anexo I: Resoluciones del Consejo Honorario N°1647 /2025 y N°1185/2026
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Montevideo, 29 de octubre de 2025.
R.1647/2025 - 1/20208-10 2D

Visto: la sancion de la Ley N°20.208 de 1° de noviembre de 2023 y las
medidas que ella dispone para enfrentar las necesidades de financiamiento del Instituto
para el periodo 2023-2035.

Atento: [) que de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 10° de la Ley
N°20.208 mencionada, el Instituto se encuentra habilitado a realizar emisiones de titulos
de deuda y/o a contraer préstamos con organismos multilaterales con gararitia soberana
por hasta un total equivalente a Ul 2.625.000.000 (Unidades indexadas dos mil seiscientos
veinticinco millones) para cubrir las necesidades de financiamiento que no sean cubiertas
con las medidas paramétricas y de readecuacion de aportes incluidas en la Ley;

I1) que el Instituto ya comenzé a concretar los financiamientos
requeridos a través de préstamos otorgados por la Corporacién Andina de Fomento (CAF)
y el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) y la emisién
de un Titulo de deuda privado adquirido por el Banco de la Reptiblica Oriental del Uruguay
(BROUY);

lll) que se considera buena practica diversificar las fuentes de
financiamiento de forma de reducir riesgos y lograr mayor flexibilidad, por lo que la emision
de Obligaciones Negociables (ON) se presenta como un mecanismo adecuado para
completar el perfil de endeudamiento de la Caja;

IV) que el Instituto ha cumplido con todas las etapas previstas ..

para Ié emision de ON, en coordinacién con la Comisién de Monitoreo y Seguimiento,
integrada por el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (MTSS), el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP), ambito
en el cual se validaron las necesidades financieras del Instituto y los posibles mecanismos
definidos para su atencion; :
' V) que el proceso de estructuracién de la emisién de tituios de
deuda con garantia soberana, ha contado con el apoyo y respaldo del Ministerio de
Economia y Finanzas, particularmente con el asesoramiento y la orientacion de la Unidad
de Gestién de Deuda;

V1) que con fecha 12 de junio de 2024, se contraté a Republica
Negocios Fiduciarios S.A. para la prestacion de servicios de asesoramiento legal y
financiero en relacién con la emisién publica o privada de Obligaciones Negociables;

VIl) que con fecha 4 de febrero de 2025, el Banco Central del
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Uruguay resolvié inscribir a la Caja de Jubilacianes'y Pensiones Bancarias en el Registro
del Mercado de Valores, en calidad de Emisor de Valores de Oferta Publica;

VIil) que por R.1395/2025 de 10 de setiembre de 2025, se
dispuso la contratacion de los servicios de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.,
a efectos de que proceda a la asignacién de la calificacion nacional de riesgo crediticio de

largo plazo. Dicha calificacién constituye un requisito indispensable para la emisién y -

contribuye a facilitar la adecuada colocacién de los titulos en el mercado;
1X) que por R.1442/2025 de 17 de setiembre de 2025 el Instituto
resolvid aprobar las condiciones establecidas para la emision de Obligaciones
Negociables por hastd el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco millones),
X) que asimismo mediante nota del 23 de setiembre de 2025 el
Instituto solicité formalmente al MEF la adjudicacién de la garantia soberana para la
emisién de titulos de oferta pbliza por un mento de Ul 635.000.000 (Unidades Indexadas
seiscientos treinta y cinco millones) para la emisién de ON;
XI) que por R.1503/2025 de 1° de octubre de 2025 se resolvio
“aprobar la contratacién de la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. para las
funciones de Entidad Registrante, Entidad Representante y Agente de Pago de la emisién
de Obligaciones Negociables por hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) ,en funcién de las disposiciones de RNMV;
: XII) que el programa de emision se enmarca en la Ley de
Mercado deValores N° 18.627 y en la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay;
XIN) el Consejo Honorario resuelve:
1°) Aprobar la obtencion de financiamiento en el mercado de capitales
mediante un Programa de emisién de obligaciones negociables de oferta publica, bajo los
siguientes términos y condiciones: '
Monto Maxime del Programa: Hasta el equivalente a Ul 635.000.000
(Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) en dos Series Ay B.
El monto maximo a emitir para cada serie, se definira de forma tal que la
suma de las dos Series (A y B) no supere el “Monto Maximo del Programa”.
Moneda de emisién: Serie A denominada en Unidades Indexadas (“UI") y
Serie B denominada en Unidades Previsionales (“UP”).
Moneda de repago: pesos uruguayos.
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Plazo: 14 afios a partir de la erﬁisién.

Fecha de pago de capital: Anualmente en los ultimos tres afios.

Intereses: Se determinara en cada una de Iaséeries bajo el programa de
Emision.

Fecha de pago de intereses: Se pagara semestralmente.

Reapertura de Series: El Emisor podra proceder a la reapertura de la
suscripcion de Obligaciones Negociables, hasta el 31 de diciembre de 2026 y en caso que
el monto pendiente de suscripcién no se hubiera cancelado.

Garantia de pago: La emisién cuenta con la garantia soberana del Estado
uruguayo, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 10° de la Ley N°20.208, donde se
faculta al Poder Ejecutivo a otorgar la garantia soberana a las emisiones de titulos de
deuda publica y/o préstamos con organismos multilaterales que emita el Instituto, para los

cuales se fija un tope de Ul 2.625.000.000 (Unidades Indexadas dos mil seiscientos

veinticinco millones)

Suscripcién Tramo Competitivo:
Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el precio y la cantidad de valor
nominal que estan dispuestos a comprar y una vez difundidas las ofertas el Emisor
determinara el Monto a Adjudicar.

Suscripcion Tramo No Competitivo:

El precio sera el correspondiente al precio de corte establecido a partir de .

las ofertas recibidas y consideradas en el tramo competitivo.

Hasta un 10% del Monto a Adjudicar de las Series: A-B.

Adjudicacion:

No competitivo: La adjudicacién sera al Precio del Tramo Minorista.

Competitivo: Se adjudicara el monto diferencial entre el Monto a Adjudicar
de la Serie ouﬁespondiente y el Monto adjudicado en el Tramo Minorista. La adjudicacion
sera al Precio de Corte Definitivo.

Integracion:

La integracion del monto adjudicado en la correspondiente serie debera
efectuarse en su totalidad el dia habil siguiente al de la adjudicacion.

Agente de Pago: BEVSA

Entidad Registrante: BEVSA

Entidad Representante: BEVSA
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2°) Facultar al presidente y al consejero secretario del Instituto para la
firma de toda la documentacion necesaria para la instrumentacion de la emision aprobada.

3°) Delegar en el Gerente de Finanzas Contador Marcelo CASTALDI la
fijacion del porcentaje de la tasa de interés a incluir en el cupén.

4°) Delegar en el Gerente General Licenciado Pablo MARCO, en el
Gerente de Finanzas Contador Marcelo CASTALDI y en la Contadora Silvia FERNANDEZ
la autorizacion de ajustes a los términos y condiciones de la emisién, en oportunidad de
eventuales observaciones que efectiie el Banco Central del Uruguay, sienﬁpre y cuando
las mismas no impliquen modificaciones en: monto méaximo y moneda del Programa,

plazos de las Series,.y condiciones de repago.

5°) Tomar conecimiento de lo establecido en la Recopilacién de Normas -

del Mercado de Valores en cuanto al carédcter de privilegiada de toda informacion relativa
a una emision de oferta publica atin no registrada en el Registro de Valores.

Sr. Pablo Andrade
Ec. Luis E. Larralde Presidente
Consejero Secretario

Lic. Victoria Buschiazzo
Jefe de Secretaria General
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CARLOS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBANO PUBLICO, EXPRESO QUE:

~ARLUS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBAND PUBLICO, EXPRESO QUE
Las impresiones que anteceden concuerdan bien y fielmente con la actuacién
‘nimero 551552 del expediente administrativo electrénico ;ie la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias numero 1/20208-10-2D - “ART.10
(FINANCIAMIENTO) — BCU — EMISION”, correspondiente a la Resolucion
numero 1647/2025 de 29 de octubre de 2025, original de su mismo tenor que
he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los representantes de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, para su presentacion ante el Banco
Central del Uruguay, expido el presente en tres hojas de Papel Notarial de

Actuacion de la serie Hp nimeros 732504 al 732506 que sello, signo y firmo en

la ciudad de Montevideo el veintiuno de abril de dos mil veintiséis.

¥

JAVIER SUREDA REGE
ESCRIBANO PUBLICO
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Montevideo, 24 de junio de 2026.
R.1185/2026 - 1/20208-10 D

Visto: la sancién de la Ley N°20.208 de 1° de noviembre de 2023 y las
medidas que ella dispone para enfrentar las necesidades de financiamiento del Instituto
para el periodo 2023-2035.

Atento: I) que de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 10° de la Ley
N°20.208 mencionada, el Instituto se encuentra habilitado a realizar emisiones de titulos
de deuda y/o a contraer préstamos con organismos multilaterales con garantia soberana
por hasta un total equivalente a Ul 2.625.000.000 (Unidades Indexadas dos mil seiscientos
veinticinco millones) para cubrir las necesidades de financiamiento que no sean cubiertas
con las medidas paramétricas y de readecuacion de aportes incluidas en la Ley;

Il) que el Instituto ya comenzé a concretar los financiamientos
requeridos a través de préstamos otorgados por la Corporacion Andina de Fomento (CAF)
y el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) y la emisidén
de un Titulo de deuda privado adquirido por el Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay
(BROU);

lll) que se considera buena practica diversificar las fuentes de
financiamiento de forma de reducir riesgos y lograr mayor flexibilidad, por lo que la emision
de Obligaciones Negociables (ON) se presenta como un mecanismo adecuado para
completar el perfil de endeudamiento de la Caja;

IV) que el Instituto ha cumplido con todas las etapas previstas
para la emision de ON, en coordinacién con la Comision d; Monitoreo y Seguimiento,
integrada por el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (MTSS), el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP), ambito
en el cual se validaron las necesidades financieras del Instituto y los posibles mecanismos
definidos para su atencion;

_ V) que el proceso de estructuracién de la emision de titulos de
deuda con garantia soberana, ha contado con el apoyo y respaldo del Ministerio de
Economia y Finanzas, particularmente con el asesoramiento y la orientacion de la Unidad
de Gestion de Deuda;

VI) que con fecha 12 de junio de 2024, se contraté a Replblica
Negocios Fiduciarios S.A. para la prestacion de servicios de asesoramiento legal y
financiero en relacion con la emision publica o privada de Obligaciones Negociables;

VIl) que con fecha 4 de febrero de 2025, el Banco Central del
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Uruguay resolvio inscribir a la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias en el Registro
del Mercado de Valores, en calidad de Emisor de Valores de Oferta Publica;

VIill) que por R.1395/2025 de 10 de setiembre de 2025, se
dispuso la contratacion de los servicios de FIX SCR Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.,
a efectos de que proceda a la asignacion de la calificacién nacional de riesgo crediticio de
largo plazo. Dicha calificacién constituye un requisito indispensable para la emisin y
contribuye a facilitar la adecuada colocacién de los titulos en el mercado;

IX) que por R.1442/2025 de 17 de setiembre de 2025 el Instituto
resolvio aprobar las condiciones establecidas para la emision de Obligaciones
Negociables por hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco millones);

X) que asimismo mediante nota del 23 de setiembre de 2025 el
Instituto solicité formalmente al MEF la adjudicacion de la garantia soberana para la
emision de titulos de oferta pablica por un monto de Ul 635.000.000 (Unidades Indexadas
seiscientos treinta y cinco millones) para la emision de ON;

Xl) que por R.1503/2025 de 1° de octubre de 2025 se resolvié
“aprobar la contratacion de la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. para las
funciones de Entidad Registrante, Entidad Representante y Agente de Pago de la emisi6n
de Obligaciones Negociables por hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) ,en funcion de las disposiciones de RNMV;

Xll) que el programa de emision se enmarca en la Ley de
Mercado de Valores N°* 18.627 y en la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay;

XIll) que por Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 4 de junio
de 2026, se autorizé a la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias a llevar adelante el
Primer Tramo del Programa de Emisién de Obligaciones Negociables Escriturales de
Oferta Publica, no convertibles en acciones, por un monto de hasta el equivalente a Ul
317.500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil), o su
equivalente en Unidades Previsionales, de conformidad con las condiciones establecidas
en el Prospecto Informativo.

XIV) que corresponde adecuar los términos y condiciones del
Programa de Emisién aprobados por la Resolucién N.° 1647/2025 a las condiciones
particulares del Primer Tramo autorizadas por el Poder Ejecutivo y contenidas en el
Prospecto Informativo cuya aprobacion se propicia.
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XV) el Consejo Honorario resuelve: \

1°) Aprobar la obtencién de financiamiento en el mercado de capitales
mediante un Programa de emisién de obligaciones negociables de oferta publica, bajo los
siguientes términos y condiciones:

Monto Maximo del Programa: Hasta el equivalente a Ul 635.000.000
(Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco millones).

Primer Tramo: Aprobar la emisién del Primer Tramo del Programa por
hasta el equivalente a Ul 317.500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones
quinientos mil), integrado por una Serie A denominada en Unidades Indexadas (Ul) y una
Serie B denominada en Unidades Previsionales (UP).

El monto a emitir en cada Serie sera determinado de forma tal que la suma
de ambas Series no supere el Monto Maximo del Primer Tramo.

Moneda de emision: Serie A denominada en Unidades Indexadas (Ul) y
Serie B denominada en Unidades Previsionales (UP).

Moneda de repago: pesos uruguayos.

Plazo:  Hasta el 15 de marzo de 2040.

Fecha de pago de capital: Anualmente en los tltimos tres afios.

Intereses: Se determinara en cada una de las Series bajo el programa de
Emision.

Fecha de pago de intereses: Se pagara semestraimente.

Reapertura de Series: El Emisor podra praceder a la reapertura de la
suscripcion de Obligaciones Negociables, hasta el 31 de diciembre de 2026 y en caso que
el monto pendiente de suscripcion no se hubiera cancelado.

Garantia de pago: La emisién cuenta con la garantia soberana del Estado
uruguayo, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 10° de la Ley N°20.208, donde se
faculta al Poder Ejecutivo a otorgar la garantia soberana a las emisiones de titulos de
deuda pliblica y/o préstamos con organismos multilaterales que emita el Instituto, para los
cuales se fija un tope de Ul 2.625.000.000 (Unidades Indexadas dos mil seiscientos
veinticinco millones)

Suscripcion Tramo Competitivo:
Los oferentes presentaran sus propuestas especificando el precio y la cantidad de valor
nominal que estan dispuestos a comprar y una vez difundidas las ofertas el Emisor

determinara el Monto a Adjudicar y en consideracion al mismo, determinara el precio de
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corte que corresponderia a una adjudicacién de una cantidad valor nominal equivalente al
90% del Monto a Adjudicar de cada serie (Precio del Tramo Minorista).

Suscripcién Tramo No Competitivo:

Los oferentes presentaran ofertas especificando la cantidad de valor
nominal solicitadas al Precio del Tramo Minorista previamente informado.

Hasta un 10% del Monto a Adjudicar de las Series.

Adjudicacion:

No competitivo: La adjudicacion sera al Precio del Tramo Minorista. En
caso que el monto suscripto sea menor al ofrecido, se determinara un nuevo precio de
adjudicacion. El nuevo precio a pagar sera el precio de adjudicacién del Tramo Competitivo
(en virtud del sistema de adjudicacién previsto, este precio de adjudicacién serd igual o
menor al precio que se habia fijado inicialmente para las ofertas del Tramo Competitivo).

Competitivo: Se adjudicara el monto diferencial entre el Monto a Adjudicar
de la Serie correspondiente y el Monto adjudicado en el Tramo Minorista. La adjudicacion
sera al Precio de Corte Definitivo.

Integracion:

La integracién del monto adjudicado en la correspondiente serie debera
efectuarse en su totalidad el dia habil siguiente al de la adjudicacién.

Agente de Pago: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA).

Entidad Registrante: Bolsa Electronica de-Malores del Uruguay S.A.
(BEVSA).

Entidad Representante: Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.
(BEVSA).

2°) Facultar al presidente y al consejero secretario del Instituto para la
firma de toda la documentacién necesaria para la instrumentacion de la emision aprobada.

'3°) Delegar en el Gerente de Finanzas Contador Marcelo CASTALDI la
fijacion del porcentaje de la tasa de interés a incluir en el cupon.

4°) Delegar en el Gerente General Licenciado Pablo MARCO, en el
Gerente de Finanzas Contador Marcelo CASTALDI y en la Contadora Silvia FERNANDEZ
la autorizacién de ajustes a los términos y condiciones de la emision, en oportunidad de
eventuales observaciones que efectie el Banco Central del Uruguay, siempre y cuando
las mismas no impliquen modificaciones en: monto maximo y moneda del Programa,
plazos de las Series, y condiciones de repago.

5°) Tomar conocimiento de lo establecido en la Recopilacion de Normas
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del Mercado de Valores en cuanto al caracter de privilegiada de toda informacion relativa
a una emisién de oferta pablica aun no registrada en el Registro de Valores.

Sr. Pablo Andrade
Dr. Roberto Borelli Presidente
Consejero Secretario

Lic. Victoria Buschiazzo
Jefe de Secretaria General

CARLOS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBANO PUBLICO, EXPRESO QUE:
Las impresiones que anteceden concuerdan bien y fielmente con la actuacion

numero 590543 del expediente administrativo electrénico de la Caja de

Jubilaciones y Pensiones Bancarias nimero 1/20208-16- D - “ART.10 [ AeAn~EL OFIcAL |

(FINANCIAMIENTO) — REP. AFISA — EMISIONES", correspondiente a la

Resoluciéon nimero 1185/2026 de 24 de junio de 2026, original de su mismo

tenor que he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los representantes de la
Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, para su presentacion ante quien
corresponda, expido el presente en tres hojas de Papel Notarial de Actuacion

de la serie Hx numeros 595552 al 595554 que sello, signo y firmo en la ciudad 114390 ™ 006554

de Montevideo el ocho de julio de dos mil veintiséis. § 5,10.00 § 00

[
v

e ¢ 06 et [ PEPURCA § 0 SRR

/

vl EDA REGE
ESCRIBAND PUBLICO

\g 151256 ¢ 053437°
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Anexo II: Resolucion del Poder Ejecutivo N° 299/026
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2026-5-1-0000712

PBS/A-MB

£/ 299

Ministerio
de Economia y Finanzas

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

Montevideo, 1 8 MAR 2025

VISTO: la solicitud de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias por la
cual requiere el otorgamiento de la garantia soberana de acuerdo a lo previsto
en el articulo 10° de la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023, para la
ejecucion de un Programa de Emisiones en el mercado de Obligaciones
Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por un mento total de
hasta Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos ftreinta y cinco
millones);

RESULTANDO: I) que mediante el articulo 10° de la Ley N°® 20.208, se facultd
al Poder Ejecutivo a otorgar garantia soberana al endeudamiento a ser
contraido por la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias a través de la
emision de titulos de deuda y préstamos con organismos multilaterales, por
hasta un total equivalente a Ul 2.625:000.000 (Unidades Indexadas dos mil
seiscientos veinticinco mil millones);

Il) que a través del Decreto N° 125/024, de 2 de mayo de
2024, se reglamentd la referida disposicion legal estableciendo las
condiciones para el otorgamiento de dicha garantia estatal,

111) que con fecha 31 de mayo de 2024, se firmo un Convenio
entre el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social y la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias para
instrumentar el monitoreo de la situacion financiera de ésta, estableciéndose
un conjunto de acciones que se han puesto en practica, entre las cuales se
destacan; a) creacion de una Comision de Monitoreo y Seguimiento con la
participacion de las mencionadas instituciones y la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto para analizar y dar seguimiento a la informacion financiera y
actuarial de la Caja, b) apertura de cuentas bancarias, una por cada
instrumento de endeudamiento, donde se transfieran los recursos necesarios
para efectuar el servicio de deuda del instrumento de financiamiento que
cuente con garantia soberana y c¢) remision de los estados de cuenta
bancarios respectivos, dos meses antes del vencimiento de las obligaciones
correspondientes por servicio de deuda;

IV) que en el marco de lo dispuesto por el articulo 2° de la
Ley N° 20.208, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias ante la
exhortacion efectuada por el Poder Ejecutivo, ha implementado una serie de
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acciones dirigidas a fortalecer sus capacidades humanas, técnicas y
presupuestales, incluyendo: a) conformacién de un equipo interno de trabajo
interdisciplinario a efectos de disefiar y ejecutar la estrategia de
endeudamiento financiero, b) suscripcion de un acuerdo con Republica
Negocios Fiduciarios (RENEFISA) para la contratacién de servicios de
asesoramiento legal y financiero en relacion a las emisiones de deuda,
publicas o privadas, c) realizacion de una auditoria de los estados financieros
de los instrumentos de financiamiento adoptados por el Instituto previsional a
través del Tribunal de Cuentas, y d) la contratacién de una consultoria externa
para fortalecer la elaboracién de las proyecciones actuariales para los
ingresos y egresos y analizar la sensibilidad de los mismos a modificaciones
parametricas,

V) que por Resolucién del Consejo Honorario de la Caja
de Jubilaciones y Pensiones Bancarias N° 1647/2025, de 29 de octubre de
2025, se aprobd la obtencién de financiamiento en el mercado de capitales
mediante un Programa de Emision de Obligaciones Negociables de Oferta
Publica, por hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas
seiscientos treinta y cinco millones);

VI) que, tras el intercambio con potenciales inversores y
en coordinacién con la Unidad de Gestion de Deuda del Ministerio de
Economia y Finanzas, se definié que la emision de los titulos de deuda de
oferta publica sera en dos series, una en Unidades Indexadas y otra en
Unidades Previsionales, con un vencimiento final al 15 de marzo de 2040.
Ambas series seran amortizables en 3 (tres) cuotas iguales, anuales y
consecutivas pagaderas en el periodo 2038 - 2040, y sujeto a las demas
condiciones detalladas en el Prospecto Informativo a presentarse ante el
Banco Central del Uruguay;

VIl) que el objetivo de la emisién es obtener
financiamiento para hacer frente a las obligaciones de la Caja de Jubilaciones
y Pensiones Bancarias, cubriendo la brecha transitoria entre los ingresos y los
egresos del instituto que tendria lugar hasta que las caracteristicas
demograficas y laborales del colectivo de afiliados y las medidas econdémicas
dispuestas por las Leyes N° 18.396, de 24 de octubre de 2008 y N° 20.208,
de 1° de noviembre de 2023, de que se proyectan permitan retomar una senda
financiera sostenible;

CONSIDERANDO: I) que a efectos de evaluar la solicitud de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias de garantia soberana para la emision de
Obligaciones Negociables de Oferta Publica, se requiri6 y se obtuvo
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informacion detallada de la Institucion sobre su situacion econémica-
financiera y actuarial, la estrategia de endeudamiento anual y los instrumentos
de financiamiento considerados, a fin de conocer en forma cabal y oportuna
su flujo de caja actual y proyectado y la capacidad de cumplir con el servicio
de deuda garantizado proyectado hasta el afio 2040,

1) que la Asesoria Macroeconomica y Financiera del
Ministerio de Economia y Finanzas con fechas 7 de octubre de 2025 y 9 de
febrero de 2026, habiéndose recibido los datos de la ejecucion del flujo
financiero e identificandose que el flujo operativo del Instituto a octubre de
2025 se comporté en linea con lo proyectado, recomendo el otorgamiento de
la garantia soberana en la medida que la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias continlue fortaleciendo las capacidades humanas, operativas y
técnicas, tanto internas a la Institucion como con apoyo externo, para la
gestion financiera de la escala del endeudamiento garantizado que se
proyecta, y de forma coordinada con esa Secretaria de Estado y la Oficina de
Planeamiento y Presupuesto;

lll) que la Unidad de Gestién de Deuda con fecha 4 de
marzo de 2026 informd que, de acuerdo a las necesidades de financiamiento
y el plan y cronograma de fondeo presentado por la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias, las caracteristicas de los titulos de mercado a ser
emitidos, no presenta objeciones al otorgamiento de la garantia soberana de
la préoxima emision de Obligaciones Negociables por parte de la referida
Institucion;

IV) que, a efectos de realizar los pagos de las
obligaciones por intereses y amortizaciones de los instrumentos de
financiamiento garantizados por el Estado, el articulo 2° del Decreto
N° 125/024, de 2 de mayo de 2024, habilita al Ministerio de Economia y
Finanzas y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto a monitorear las
respectivas cuentas bancarias creadas a esos efectos;

V) que por el articulo 5° del Decreto N° 125/024, de 2 de
mayo de 2024, y la clausula séptima del Convenio de 31 de mayo de 2024
referido anteriormente, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debe
adoptar todas las medidas y/o acciones para dar cumplimiento a las
obligaciones que asuma en virtud de repagar los instrumentos de deuda
garantizados por el Estado;

VI) que la presente autorizacién de una nueva garantia
soberana para el endeudamiento de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
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Bancarias se enmarca en los avances en la gestion operativa y financiera del
organismo previsional identificados por los equipos técnicos del Ministerio de
Economia y Finanzas y de la Comisién de Monitoreo y Seguimiento integrada
por representantes de esa Secretaria de Estado, Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto;

ATENTO: a lo informado por la Asesoria Macroeconémica y Financiera y la
Unidad de Gestion de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas y a lo
dispuesto por el articulo 10° de la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023
y el articulo 3° del Decreto Ley N° 15.437, de 27 de julio de 1983;

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
RESUELVE:

1°) Apruébase el otorgamiento de la garantia soberana, de acuerdo a lo
previsto en el articulo 10° de la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023,
para la ejecucion del Programa de Emisiones en el mercado de Obligaciones
Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por oferta publica, por
parte de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias por hasta el
equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco
millones), en Unidades Indexadas y en Unidades Previsionales, con
vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las demas condiciones
detalladas en el Prospecto Informativo. Previo a cada una de las emisiones a
realizarse, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debera solicitar la
autorizacion del Poder Ejecutivo.

2°) Las referidas emisiones se colocaran mediante oferta publica a través de
la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y/o en la Bolsa de
valores de Montevideo S.A. (BVM), consolidandose todas las ofertas en el
sistema de BEVSA.

3°) Determinase que, ante la eventualidad de que la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias no pudiera afrontar los pagos del servicio de deuda, el
Ministerio de Economia y Finanzas, apenas constatada dicha situacion y
dentro del plazo estipulado en el articulo 2° del Decreto N° 125/024, de 2 de
mayo de 2024, asegurara los fondos necesarios para el pago de la deuda
garantizada, sin perjuicio de lo establecido en los articulos 3° y 5° del referido
Decreto.
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4°) Designanse al Ministro de Economia y Finanzas y al Subsecretario de
Economia y Finanzas, indistintamente, para suscribir la documentacion que
corresponda a efectos del otorgamiento del Contrato de Garantia.

5°) Designanse, indistintamente, a los Dres. Pablo Bazan Silvera y Maria
Luciana Veldzquez Zepedeo para que expidan los dictamenes juridicos
pertinentes, en caso de corresponder.

6°) Dese cuenta a la Asamblea General, dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a la celebracion dej Contrato referido.

7°) Pase a la Divisiones Unidad de Gestion de Deuda y Asesoria
Macroeconomica y Flnancnera del Mlmsteno de Eoonomla y Fmanzas a los

Ministro de Econbmia y Finanzas

/
e

| e g

JUAN CASTILLO
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Anexo III: Contrato de Entidad Registrante y Modificacion
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MODELO DE CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE

En la ciudad de Montevideo, el dia 23 de diciembre de 2025, entre:

POR UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS, representada en este
“acto por Pablo Andrade y, Luis Eduardo Larralde con domicilio en Circunvalacién Durango 314, de
esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY, representada en este
acto por el Ec, Diego Labat, en su calidad de representante, con domicilio en Luis Alberto de Herrera

1248, WTC Torre lll, oficina 1674, (en adelante “BEVSA” o “Entidad Registrante” y junto al Emisor,

las “Partes™), convienen en celebrar el siguiente contrato de Entidad Registrante (en adelante, el
“Contrato”), conforme a los siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES

1.4 El Emisor resolvid llevar a cabo una emisién de obligaciones negociables escriturales de
oferta publica al amparo de lo dispuesto por la Ley N° 18.627 (en adelante, las "Obligaciones
Negociables"), conforme a los términos y condiciones que surgen del Documento de Emisién. -

1.2  El Emisor.ha redactado un Prospecto de Emision (en adelante, el “Prospecto”), que incluye
toda la informacién relevante sobre la Emisién de Obligaciones Negociables proyectada, asi como
sobre la situacién y los derechos de los titulares de dichas Obligaciones Negociables; las
caracteristicas del Emisor en cuanto a su actividad comercial, situacién juridica; operativa: contable
y financiera; analisis de su estado patrimonial y de resultados, estructura de endeudamiento, riesgos
y uso de fondos que pone a disposicién de los posibles interesados en la adquisicion de las
Obligaciones Negociables a emitirse.

Las Obligaciones Negociables se emitiran bajo la forma de valores escriturales, por lo que el Emisor
- otorgara un documento de emision por cada serie, que reglamentara los términos y condiciones de
la Emisién, asi como los demas aspectos relevantes por cada serie de Obligaciones Negotiables
que emita.1.3 BEVSA oficiara como Entidad Registrante asi también como Entidad Representante y
Agente de Pago, por lo cual ostentara un triple rol en las Obligaciones Negociables.

- SEGUNDO: OBJETO

24 El Emisor designa en este acto a BEVSA para que actie como Entidad Registrante de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 23 a 49 de la Ley N° 18.627,
14 a 23 del Decreto N° 322/11 y en el Titulo | del Libro | de la Recopilacién de Normas del Mercado
de Valores. ‘

2.3. BEVSA en este acto acepta dicha designacion y asume los cometidos, obligaciones y facultades
suficientes, en los términos explicitados en el presente Contrato.

2.3. El Prospecto y el Documento de Emision de las Obligaciones Negociables regula los términos y
condiciones de los valores, asi como, otras obligaciones contraidas por el Emisor, adicionales e
independientes de las resultantes del presente contrato.

TERCERO: REGISTRO
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3.1 La Entidad Reglstrante llevara un reglstro de las Obligaciones Negociables bajo el formato de

anotacion en cuenta de cada uno de los Titulares de los Valores (en adelante: el “Registro”).

CUARTO: OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD REGISTRANTE *

4.1.  En el cumplimiento del cometido indicado en la cldusula segunda, la Entidad Registrante se
ajustara a las previsiones legales y reglamentarias para actuar en tal calidad y, ademas, a las
siguientes estipulaciones:

A) Llevar un Registro contable de las Obligaciones Negociables emitidas, asi como de las cuentas

de cada uno de los titulares de los valores.

B) Dicho Registro contendra al menos los siguientes datos de los titulares de los valores:
a) nombre y/o denominacion social.

b) nimero de documento de identidad, pasaporte, Registro Unico Tributario (o eqmvalentq

para el caso de inversores extranjeros), seglin corresponda.

(c) direccion, teléfono.

(d) registro de firmas actualizado.

(e) codificacion en los términos del articulo 18 del Decreto 322/011.
(f) el monto de la participacién del titular en el total de la emision.

C) El Registro se regira por los siguientes principios: proteccién del interés de los inversores,
confidencialidad de las inversiones, rogacién, prioridad de la inscripcion, tracto sucesive y buena fe
registral.

D) El Registro debera cumplir con elementos minimos de seguridad, disponibilidad, auditabilidad,
. integridad, confidencialidad, autenticidad y confiabilidad.

E) Debera fener a disposicion de los titulares y del publico interesado, copia certificada del

Documento de Emision y expedir a costo de quien la solicite, copia de este.

.F) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 de Ia Ley 18.627 de Mercado de Valores, el

documento de la Emision o copia certificada del mismo, debera quedar depositado a partir de la firma

del presente en la sede de la Entidad Registrante.

G) Debera informar al Agente de Pago, al menos el dia habil anterior de cada vencimiento de los
pagos, las cuentas bancarias a donde deberan transferirse los mismos.

QUINTO: APERTURA DE CUENTA DE REGISTRO Y CONSTANCIAS
El funcionamiento del Registro contempla los siguientes aspectos:

A) El sistema de registracion preve:
I. el procedimiento de apertura de las cuentas:
ll. la emisién de constancias a los Titulares de los Valores (que no |mp||quen
inmovilizacion de dichas cuentas);
lil. el procedimiento de modificaciones de los Titulares de los Valores, en caso que
corresponda;

=
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IV.  la emisién de certifi cadus de legitimacion y el procedimiento para el caso de pérdida

o destruccion del mismo.

B) Determinados los suscriptores y ios importes de adjudicacion de la Emision, y confirmada
la integracién por parte del Emisor, la Entidad Registrante registrard la tenencia de
Obligaciones de cada Obligacionista en las respectivas cuentas en el Registro. El Emisor
informara a la Entidad Registrante la identidad de los primeros Obligacionistas a los efectos
de que ésta emita los comprobantes de apertura de cuenta. Todos los titulares de los valores
deberan presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacion que la misma
le requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que si no lo hicieren, no quedaran incluidos
en el Registro como titulares de los mismos.

C) La Entidad Registrante debera otorgar a los suscriptores de los valores, en cualguier
momento que éstos se lo requieran, comprobantes de apertura de su cuenta o de todo
movimiento que se inscriba en ella y constancias de emision, de saldos y estados de cuenta
donde se incluyan, acjemés del nombre del suscriptor o de los cotitulares, denominacion del
titulo, lugar y fecha de emision, vencimiento, nombre y domicilio del Emisor, lugar de pago,
numero de cada titulo asi como su valor nominal, monto, moneda de emision, prazo y
condiciones de pago.

D) Las personas que resulten de las anotaciones en cuenta a ser llevadas por la Entidad
Registrante como titulares de derechos respecto de las Obligaciones Negociables, tendran
derecho a solicitar a la Entidad Registrante la emisién de un certificado de legitimacion. Para
la emision de un nuevo certificado de legitimacion por parte de la Entidad Registrante a un
obligacionista respecto del cual ya se hubiera emitido uno, debera presentarse el certificado
anterior. La pérdida, destruccidn o sustraccion del certificado, previa denuncia policial debera
ser comunicada fehacientemente por el titular, a la Entidad Registrante y al Emisor, tras lo
cual dicho. certificado caducara de pleno derecho, y podra emitirse un nueve certificado.
Recibida la comunicacién, la Entidad Registrante debera consignar la fecha y hora exactas
de la recepcién de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre las Obligaciones Negociables, o
en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la
opinion de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de asegurar la
regularidad de su conducta como encargadc del Registro. La Entidad Registrante sera
responsable de todos los gastos generados por tales consultas o procedimientos judiciales,
siempre que exista dolo o culpa de la Entidad Registrante por el manejo del Registrq. Fuera
de los casos de responsabilidad de la Entidad Registrante, dichos gastos serén de cargo de
los titulares de los valores que se trate.

E) Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones Negociables, asi como
cualquier constitucion o transmision de derechos reales y/o constitucién de gravamenes sobre

éstos, debera ser notificada a la Entidad Registrante por el titular registrado, a los efectos de-

que realice la transferencia contable correspondiente y emita las constancias respectivas.
Dicha notificacién debera incluir, ademas de |a indicacion precisa de los nuevos inversionistas
o titulares de derechos reales, su domicilio, documento de identidad (si correspondiere),
registro Gnico de contribuyentes (si correspondiere), teléfono, fax, correo electrénico y demas
datos necesarios para su mejor identificacion. Todos los adquirentes o titulares de derechos
reales sobre las Obligaciones Negociables, deberan presentarse ante la Entidad Registrante
y suscribir la documentacion que se le requiera a tales efectos.

A
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reales y gravamenes sobre las mismas, serdn oponibles frente a terceros recién desde el
momento en que se haya practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcion de
dicha transferencia o constitucién de derechos reales o gravamenes en el Registro.

G) Quienes pretendan ser incorporados al Registro deberan cumplir con los requerimientos
exigidos por la normativa legal y reglamentaria (incluyendo la normativa del Banco Central del
Uruguay), en materia de prevencion de lavado de activos y conocimiento de clientes.

SEXTO: NO IDENTIFICACION DE LOS TITULARES DE LOS VALORES

6.1 La Entidad Registrante no estara obligada a proporcionar al Emisor el norhbre y domicilio de -

los Titulares de los Valores que hayan adquirido las Obligaciones Negociables, salvo por autorizacion
expresa de los Titulares y en los siguientes casos:

I. Cuando por tratarse de un Fondo de Ahorro Previsional o un contribuyente de IRAE
mencionado en el literal A) del articulo 3°- del Titulo 4 del Texto Ordenado 1996, ‘no
corresponda realizar retenciones por parte del Emisor en ocasion del pago de intereses, por.
concepto de Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) o Impuesto a la Renta de
los No Residentes (IRNR).

ll. Cuando los titulares soliciten la emisién de un resguardo respecto a retenciones efectuadas
por estos conceptos.

8.2  Por el hecho de suscribir o comprar las Obligaciones Negociables, los Titulares aceptan y
autorizan expresamente a la Entidad Registrante a suministrar al Agente de Pagos, Entidad
Representante y eventuaimente el Emisor, aquella informacién que éstos le soliciten sobre los
Titulares registrados, a los efectos del cumplimiento de las obligaciones asumidas bajo la emision de
las Obligaciones Negociables, tales como pagos, retencién y pagos de impuestos, informacién
solicitada de entes reguladores del mercado de valores, convocatoria a asambleas, etc.

6.3 La adquisicién de las Obligaciones Negociables supone la aceptacion expresa por parte. de
los titulares de la posibilidad de que la Entidad Registrante entregue al Emisor la informacion referida
previamenté, a los solos efectos de que el Emisor pueda cumplir con las normas tributarias vigentes,
relevando expresamente a la Entidad Registrante de la obligacion establecida en el articulo 25 del
Decreto-Ley 15.322 en la medida que fuese aplicable.

SEPTIMO: PLAZO Y CONDICION SUSPENSIVA

74 Plazo. E! préseme Contrato tendra la misma duracién que la dispuesta en los Documentos de
Emision respectivos, hasta la efectiva amortizacién de los Valores emitidos y se encuentra afectado
a las mismas prdrrogas y rescisiones anticipadas, asi como por las mismas condiciones suspensivas
y/o resolutorias que se establecen en los Documentos de Emisién respectivos. En consecuencia,
cualquier extincion anticipada o prérroga de la Emisién operara en forma automatica la extincion
anticipada o prorroga de este Contrato.

En caso de rescision anticipada se pagaran las remuneraciones adeudadas hasta el afio que se
encuentre en curso al momento de entrar en vigor la rescision.

7.2 Condicién Suspensiva. Todas las obligaciones de la Entidad Registrante emergenies del
presente Contrato estan sujetas a la condicién suspensiva de la efectiva emision de las Obligaciones
Negociables.

<
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OCTAVO: RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REGISTRANTE

8.1 La Entidad Registrante recibira por los servicios que prestara en virtud de tal calidad y conforme
a lo establecido en el presente Contrato, una retribucién anual de USD 1.500 (d6lares mil quinientos)
mas IVA por serie. Dicha suma sera pagada por el Emisor de forma adelantada dentro de los 10
(diez) primeros dias de cada periodo anual.

La constancia de la transferencia bancaria se considerara plena carta de pago a todos los efectos
legales, liberando al Emisor de toda obligacion de pago por dicho concepto.

8.2 En caso de rescision del presente contrato por parte de la Entidad Registrante, el Emisor tendra

derecho a reclamar la devolucién de lo abonado por adelantado, en proporcién al tiempo no
transcurrido. La Entidad Registrante se compromete a devolver esta suma dentro de los 5 dias
habiles siguientes de hecho el reclamo por parte del Emisor.

NOVENO: RENUNCIA DEL REGISTRANTE, RESCISION UNILATERAL, DESIGNACION DE UNA

NUEVA ENTIDAD REGISTRANTE

9.1 La Entidad Registrante podra renunciar en cualquier momento, sin responsabilidad y rescindir
el presente contrato por su sola voluntad, debiendo comunicar tal decisién al Emisor con al menos
treinta (treinta) dias corridos de antelacion.

9.2 El Emisor debera designar la Entidad Registrante sustituta suscribiendo el contrato
correspondiente y comunicarlo a la Entidad Registrante renunciante, al Agente de Pago, al Banco
Central del Uruguay y a los Titulares en forma fehaciente.

© 8.3  La rescision no dara derecho al Emisor para reclamar la devolucion de suma alguna que
hubiere abonado a la Entidad Registrante como retribucion de sus servicios, , excepto a la devolucion
de aquella percién de la misma que se hubiera percibido por adelantado y que corresponda a prorrata
del periodo del afio'en que sus servicios no se prestaron.

DECIMO: MORA

10.1 Las Partes caeran en mora de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o
extrajudicial alguna, por el solo vencimiento de los términos acordados o por la realizacion u omision
de cualquier acto que se traduzca en hacer o no hacer aigo contrario a lo pactado en este contrato.

DECIMO PRIMERO: LEY APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE

11.1  El presente Contrato se regira en su fotalidad y exclusivamente por las leyes de la Replblica ~

Oriental del Uruguay, siendo competentes los Tribunales de la ciudad de Montevideo.

DECIMO SEGUNDO: DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES
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12,1  Para todos los efectos que pudieran corresponder, las Partes constituyen domicilios en los
declarados como suyos en la comparecencia. Se establece el telegrama colacionado con acuse de
recibo u otro medio fehaciente como medio de comunicacion entre las partes, en los domicilios
expresamente constituidos. '

-

" En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido lo suscriben
dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS
~ Firma:

Aclaracion: e ARDAADS

p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Aclaracion: |

€6 UABAT
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CARLOS JAVIER SUREDA REGE, Escribano Piblico, EXPRESQO QUE: Las

fdtocopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el Contrato de
"Entidad Registrante suscrito entre la Bolsa Electronica de Valt:;res del Uruguay
S.A. y la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, original de su mismo
tenor que tengo a la vista y que he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de
los representantes de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, y para su

presentacion ante el Banco Central, expido el presente en seis papeles

notariales de actuacion Serie Hp numeros 732424 al 732429 que sello, signo y

firmo en la ciudad de Montevideo el veintitrés de diciembre de dos mil

veinticinco.

3"

JAVIER SUREDA REGE
ESCRIBANC PUBLICO

ARANCEL OFICIAL
Atieuo ... X"

Mont. Nolzgial § ..
Fdo. Gremial § ..

77



MODIFICACION DE CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE
En la ciudad de Montevideo, el dia de 27 de marzo de 2026, entre:

POR UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS, representada en este
acto por Pablo Andrade y Roberto Borrelli, con domicilio en Circunvalaciéon Durango 314, de esta
ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY, representada en este
acto por el Ec. Diego Labat, en su calidad de representante, con domicilio en Luis Alberto de Herrera
1248, WTC Torre Ill, oficina 1674, (en adelante “BEVSA" o “Entidad Registrante” y junto al Emisor,
las “Partes”), convienen en celebrar el siguiente contrato de Entidad Registrante (en adelante, el
“Contrato”), conforme a los siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES

11  Por contrato suscrito el 23 de diciembre de 2025 el Emisor contraté a BEVSA para que actie
como Entidad Registrante de las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa de Emision
proyectado por la CJPB, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 23 a 49 de la Ley N° 18.627, 14
a 23 del Decreto N° 322/11 y en el Titulo | del Libro | de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Valores.

1.2 En el proceso de autorizacion e inscripcién del Programa de Emisién y de los valores a emitirse,
seguido ante el Banco Central del Uruguay, se recibieron observaciones al referido contrato de
Entidad Registrante.

1.3 Las Partes acuerdan modificar el Contrato de Entidad Registrante, a fin de adecuar el mismo a
las observaciones recibidas.

SEGUNDO: MODIFICACION

2.1 Las Partes acuerdan modificar la clausula 5 literales E) y F), los que quedaran redactados de la
siguiente manera:

E) Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones Negociables, asi como
cualquier constitucion o fransmision de derechos reales y/o constitucion de gravamenes sobre
éstos, debera ser notificada a la Entidad Registrante por el o los nuevos titulares, quienes
deberan presentar el documento publico o privado que acredite su derecho como
nuevo titular, a los efectos de que realice la transferencia contable correspondiente y emita
las constancias respectivas. Dicha notificacién debera incluir, ademas de la identificacién
precisa de los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales, su domicilio, documento
de identidad (si correspondiere), registro Unico de contribuyentes (si correspondiere),
teléfono, fax, correo electrénico y demas datos necesarios para su mejor identificacion. Todos
los adquirentes o fitulares de derechos reales sobre las Obligaciones Negociables, deberan
presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la documentacién que se le requiera a
tales efectos.

F) La transmisién de las Obligaciones Negociables, asi como la constitucion de derechos
reales y gravamenes sobre las mismas, seran oponibles frente a terceros desde el momento
en que se haya practicado por parte de la Entidad Registrante la inscripcién de dicha
transferencia o constitucion de derechos reales o gravamenes en el Registro. El Registro se
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regird por los principios de prioridad de la inscripcion y de tracto sucesivo. La
registracion de las operaciones en las respectivas cuentas se practicara segtin el orden
de presentacion ante la Entidad Registrante.

2.2 Las Partes acuerdan modificar la clausula 9.1, quedando redactada de la siguiente manera;

9.1  La Entidad Registrante podra renunciar en cualquier momento, sin penalidades y
rescindir el presente contrato por su sola voluntad, debiendo comunicar tal decision al Emisor
con al menos treinta (30) dias corridos de antelacion. La renuncia no liberaré a la Entidad
Registrante de las responsabilidades que pudieran corresponderle por las actuaciones
realizadas durante la vigencia del contrato, conforme a lo previsto en el articulo 30 de la Ley
N°18.627.

TERCERO: VIGENCIA

Las Partes declaran que, en lo no modificado expresamente por la presente, seguiran vigentes las
clausulas establecidas en el Contrato de Entidad Registrante de fecha 23 de diciembre de 2025 .

En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido lo suscriben
dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE JUBILA NES Y PENSIONES BANCARIAS
Firma:

Aclaracion: PQ% A‘N DA s&
\

Firma: | ’_Q,amagbq:d,#

Aclaracion:

p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Firma:
Aclaracion:
6 L

Sigis......ropel Noturiol de Aduodén JAVIER SUREDA REGE
Sﬂh..:ﬂ?..... N 332505 ESCRIBANO PUBLICO
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Carlos Javier SUREDA REGE, Escribano Publico, CERTIFICO QUE: i) Las

firmas que lucen en el documento que antecede son auténticas y fueron
puestas en mi presencia, previa lectura que de los mismos les efectué, quienes
asi lo otorgaron, por las personas habiles y de mi conocimiento: A) Pablo

Alberto ANDRADE BOSSE, mayor de edad y titular de la Cédula de |dentidad

Numero 1.789.865-2; B) Roberto BORRELLI MARCHI, mayor de edad y titular

de la Cédula de Identidad Nimero 1.364.229-1; en sus calidades de Presidente
y Consejero Secretario del Consejo Honorario de la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias, ambos en nombre y representacién de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, persona publica no estatal, inscripta en
el Registro Unico Tributario llevado por la Direccién General Impositiva con el
Numero 210576470015 y con domicilio en la calle Circunvalacién Durango
Numero 314 de la ciudad de Montevideo. Hl}) La Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias, es persona de derecho publico no estatal, creada por la
Ley No. 7830 del 14 de mayo de 1925. lif) La administracion de la misma
corresponde a su Consejo Honorario, cuya representacion es ejercida en forma
conjunta por el Presidente y Consejero Secretario de dicho cuerpo. iV) Por
Resolucién del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social de fecha 08 de abril de
2025 fue designado el sefior Pablo Alberto ANDRADE BOSSE come
Presidente del Consejo Honorario de la Caja de Jubilaciones y Pensicnes
Bancarias. Con fecha 23 de abril de 2025 se produjo la asuncién del cargo, el
que continlia vigente a la fecha. V) Por Resolucion del Consejo Honorario
nimero 117/2026 de fecha 04 de febrero de 2026, fue designado el Doctor
Roberto BORRELLI MARCHI como Consejero Secretario del Consejo

Honorario de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias. EN FE DE ELLO,
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a solicitud de los representantes de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias, y para su presentacion ante las Oficinas Publicas y/o Privadas que
correspondan, expido el presente que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el veintisiete de marzo de dos mil veintiséis.

JAVIER SUREDA REGE
ESCRIBANO PUBLICO

ARANCEL é}'}J’ICIM.

$ 700,00

182665
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SEGUNDA ADENDA AL CONTRATO DE ENTIDAD REGISTRANTE
En la ciudad de Montevideo, el dia 21 de julio de 2026, entre:

POR_UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS,
representada en este acto por Pablo Andrade y Roberto Borrelli, en sus calidades de
Presidente y Consejero Secretario, con domicilio en Circunvalacién Durango 314, de
esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.,
representada en este acto por la Cra Sheila Vittori, en su calidad de apoderada, con
domicilio en Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre I, oficina 1674, (en adelante
“BEVSA” o “Entidad Registrante” y junto al Emisor, las “Partes”), convienen en
celebrar la siguiente Segunda Adenda al Contrato de Entidad Registrante, conforme a
los siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES

1.1.  Con fecha 23 de diciembre de 2025, las Partes celebraron el Contrato de Entidad
Registrante, en un todo conforme a los términos y condiciones alli previstos (el
“Contrato de Entidad Registrante”).

1.2. Con fecha 27 de marzo de 2026, las Partes celebraron una primera adenda al
Contrato de Entidad Registrante (la “Primera Adenda"), a efectos de modificar
ciertas clausulas que permitan adecuar el mismo a las observaciones recibidas
por el Banco Central del Uruguay.

1.3. Es intencién de las Partes suscribir la presente Segunda Adenda (la “Segunda
Adenda”), conforme a lo que se establece a continuacion.

SEGUNDO: OBJETO

21. Las Partes acuerdan modificar la clausula 1.1 "del Contrato de Entidad
Registrante, la cual quedara redactada de la siguiente manera: .

“1.1  Por Resolucion 1647/2025 del dia 29 de octubre de 2025, el Emisor
resolvio aprobar la obtencién de un financiamiento en el Mercado de Capitales
mediante un Programa de Emisién de Obligaciones Negociables por oferta
publica, por un monto global hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) y. por Resolucion 1185/2026 de
fecha 24 de junio de 2026) aprobd la ejecucién de un primer tramo del Programa,
a emitirse en dos series, por hasta un total equivalente a Ul 317:500.000
(Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil), al amparo
de lo dispuesto por la Ley N° 18627 (en adelante, las “Obligaciones
Negociables”) conforme a los términos y condiciones que surgen del
Documento de Emision”.

2.2. lLas Partes acuerdan modificar la clausula 2.1 del Contrato de Entidad
Registrante, la cual quedara redactada de la siguiente manera:

“2.1  El Emisor designa en este acto a BEVSA para que actue como Entidad
Registrante del Programa de Emisién de Obligaciones Negociables, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos 23 a 49 de la Ley N° 18.627, 14 a 23 del
Decreto N° 322/11 y en el Titulo | del Libro | de la Recopilacion de Normas del
Mercado de Valores".
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TERCERO: VIGENCIA

Las Partes declaran que en lo no modificado expresamente por la presente Sequnda
Adenda seguiran vigentes en todos sus términos las clausulas establecidas en el
Contrato de Entidad Registrante y la Primera Adenda.

En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido
lo suscriben dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

r A

ame UL

Firma:

Aclaracién:

p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

. (¥

Aclaracion: D[{G@ LA&A‘T



g, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

S0elt WX N° 595566
S

ESC. CARLOS JAVIER SUREDA REGE - 18062/2
CARLOS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBANO PUBLICO, EXPRESO QUE:
Las fotocopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el decumento
Segunda Adenda al contrato de Entidad Registrante, original de su mismo tenor

que he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los representantes de la Caja

de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, y para su presentacion ante Banco
r&cﬂ. OEICW- Central del Uruguay, expido el presente en dos papeles notariales de actuacion
9. Serie Hx Numeros 595565 al 595566 que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el veinticuatro de julio de dos mil veintiséis.

= 4

JAVIER SUREDA
ESCRIBANO PUBLICC
MAT, 12549




Anexo IV: Contrato de Entidad Representante
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. CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE

En la ciudad de Montevideo, el dia 23 de diciembre de 2025, entre:

POR _UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS,
representada en este acto por Pablo Andrade y Luis Eduardo Larralde, con domicilio en
Circunvalaciéon Durango 314, de esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.,
representada en este acto por el Ec. Diego Labat, en su calidad de representante, con
- domicilio en Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre lll, oficina 1674, (en adelante
“BEVSA" o “Entidad Representante” y junto al Emisor, las “Partes”), convienen en
celebrar el siguiente contrato de Entidad Representante (en adelante, el “Contrato”),
conforme a los siguienfes términos y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES.

1.1 El Emisor resolvid llevar a cabo una emisién de cbligaciones negociables
escriturales de oferta plblica al amparo de lo dispuesto por la Ley N° 18.627 (en
adelante, |las "Obligaciones Negociables"), conforme a los términos y condiciones que
surgen del Documento de Emisién.

1.2  ElEmisor ha redactado un Prospecto de Emisién (en adelante, el “Prospecto”),
que incluye toda la informacion relevante sobre la Emision de Obligaciones Negociables
proyectada, asi como sobre la situacién y los dereches de los Obligacionistas de dichas
Obligaciones Negociables; las caracteristicas del Emisor en cuanto a su actividad
comercial, situacion juridica; operativa; contable y financiera; andlisis de su estado

patrimonial y de resultados, estructura de endeudamiento, riesgos y uso de fondos que -

pone a disposicion de los posibles interesados en la adquisicion de las Obligaciones
Negociables a emitirse.

1.3 BEVSA oficiarda como Entidad Representante asi también como Entidad
Registrante y Agente de Pago, por lo cual ostentara un triple rol en las Obligaciones
Negociables.

SEGUNDQO: OBJETO

2.1 ' El Emisor designa en este acto a BEVSA como Entidad Representante de la
emision de las Obligaciones Negociables al amparo de lo dispuesto en la Ley N°18.627
(la “Ley de Mercado de Valores”) y arts. 456, 457 y 464 de la Ley N°16.060, Decreto
Reglamentario N°322/011, y la Recopilacién de Normas de Mercado de Valores del
BCU.

2.2  BEVSA en este acto acepta dicha designacién, sujeto a las condiciones previstas

en el presente Contrato y asume la representacion de los futuros Obligacionistas delas

Obligaciones Negociables registrados ante Entidad Registrante que eventualmente lo
sustituya (en adelante, los” Obligacionistas” “Obligacionistas”), en los términos
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explicitados en el presente Centrato.

2.3 El Documento de Emision de las Obligaciones Negociables las Obligaciones
Negociables regula los términos y condiciones de los mismos, asi como ofras
obligacicnes contraidas por el Emisor, adicionales e independientes de las resultantes
de este Contrato.

TERCERO: OBLIGACIONES DEL EMISOR
3.1. El Emisor asume las siguientes obligaciones:

A. Garantizar a la Entidad Representante y, a través de ella, a los Obligacionistas,
la veracidad de los datos contenidos en el prospecte de emisién conforme a lo
que se indica en dicho documento y la razonabilidad de las proyecciones alli
contenidas.

B. Indemnizar y mantener indemne a la Entidad Representante por cualquier
perjuicio que pudiera irrogarsele en el cumplimiento de este Contrato ’

C. Suministrar a la Entidad Representante en un plazo que no excedera los 5
(cinco) dias habiles toda la informacién econémica — financiera del Emisor que
razonablemente le requiera para el debido cumplimiento del encargo.

D. Entregar. a la Entidad Representante toda aquella informacién periédica y
permanente y los hechos relevantes que esté obligado a divulgaral BCU y a la
bolsa en donde coticen los Valores, con el contenido, en la forma y en la
oportunidad que dispongan la Ley de Mercado de Valores, asi como demas
normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro
y la normativa interna de las bolsas de valores en donde coticen los Valores.

E. Hacerse cargo, o en su caso reintegrar a BEVSA, todos los gastos que efectlie

la Entidad Representante para la suscripcion y el cumplimiento del presente . .

_ Contrato en la proteccion de los derechos e intereses de los Obligacionistas
: (incluyendo en todos los casos, los honorarios profesionales de sus asesores
legales).
F. Abonar a la Entidad Representante |a remuneracién pactada.

CUARTO: ENTREGA DE DOCUMENTACION A LOS OBLIGACIONISTAS

La Entidad Representante podrd entregar a los posibles Obligacionistas copia del
prospecto de emisién y de este Contrato y toda otra documentacién en poder de la
Entidad Representante requerida por normas del BCU y los reglamentos de las bolsas
de valores donde coticen Jos Valores.

QUINTO: OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE

5.1. La Entidad Representante asumira las siguientes obligaciones:

A. Controlar las suscripciones e integraciones efectuadas de acuerdo con el-
procedimiento establecide en el Prospecto.
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B. Asumir la representacion legal de Obligacionistas, en tanto Titulares de las

Obligaciones Negociables, con el alcance previsto en el presente Contrato y en
el Prospecto.

C. Defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas durante la
vigencia de las Obligaciones Negociables y hasta su cancelacion total de
acuerdo con la ley y con el presente Contrato. No obstante, la Entidad
Representante no asume obligacion o responsabilidad alguna respecto del
repago de las Obligaciones Negociables por parte del Emisor ni por el
cumplimiento por parte del Emisor de cualquier obligacion adicional bajo la
emision de los Valores. :

52 LaEntidad Representante no estara obligado a proporcionar al Emisor el nombre
y domicilio de los Obligacionistas que haya suscripto o adquirido las Obligaciones
Negociables

SEXTO: REPRESENTACION Y DEFENSA DE LOS DERECHOS DE LOS
OBLIGACIONISTAS

6.1. La Entidad Representante podra realizar, en nombre y representacion de los
Obligacionistas, los siguientes actos:

A) Requerir :al Emisor toda informacion necesaria a efectos de cumplir con
disposiciones del Banco Central del Uruguay, requerimientos de las Bolsas de
Valores y de los Obligacionistas de las obligaciones negociables.

B) Solicitar informacion relativa a la marcha de los negocios sociales, asf como
respecto de cualquier otra circunstancia o situacion que razonablemente pueda
incidir en el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones
Negociables, las normas vigentes o que se dicten en el futuro, o se deriven de la
reglamentacion de las Bolsas de Valores en las cuales las Obligaciones -

. Negociables coticen;

C) Defender los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas de las
Obligaciones Negociables durante la vigencia de los mismos y hasta su
cancelacion total de acuerdo con la ley;

D) Realizar aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos de los
Obligacionistas de las obligaciones negociables, inclusive las gestiones

E) Citar a la Asamblea de Obligacionistas de las obligaciones negociables, en los
casos que lo considere oportuno o conveniente para la defensa de los intereses
de éstos o cuando de acuerdo al presente contrato corresponda, asi como dentro

judiciales que se requieran para no perjudicar los mismos, sin perjuicio de io que
la Asamblea de Obligacionistas pueda oportunamente resolver; \6:3

del plazo sefialado en el Documento de Emision, en casc de recibida una '
solicitud por parte de Obligacionistas de las obligaciones negociables que

representen el porcentaje minimo establecido en el Documento de Emision y/o

por parte del Emisor.
6.2. Las facultades de la Entidad Represente establecidas en esta clausula son sin
perjuicio de todas las otras que se establezcan en este Contrato, en el Documento de ~
Emision, en el Prospecto o en cualquier otra documentacion relacionada con esta @d
Emisién.
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SEPTIMO: EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

7.1 Desde ya los Obligacionistas y el Emisor exoneran de responsabilidad a la
Entidad Representante por los resultados de su gestion, asi como por la realizacion de
cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los Obligacionistas, salvo los
casos de dolo o culpa grave (art. 464, ley N°16.060).

7.2  La Entidad Representante podra consultar con sus asesores cualquier medida a
tomar al amparo de este Contrate, y el informe de tales asesores sera suficiente
respaldo de la decision que pueda tomar la Entidad Representante a los efectos de dejar
a salvo su responsabilidad, salvo dolo ¢ culpa grave. '

7.3  La Entidad Representante no es responsable por el contenido y alcance de las
Obligaciones Negociables emitidas. La Entidad Representante no estara obligada a
cumplir ninguna instruccion, orden o resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo
dispuesto en este Contrato si no se le adelantan los fondos o se le proporcionan las
garantias suficientes para cubrir todos los gastos, tributos y responsabilidades que deba
asumir, pudiendo en todo caso deducirlos de los pagos que efectlie el Emisor y sin
perjuicio de la obligacion de éste de cubrirlos en su totalidad.

7.4  La Entidad Representante actuando a nombre propio y en representacion de los
Obligacionislas y sin requerir permiso ni autorizacion de los Obligacionistas podra en
cualquier momento acordar y otorgar con el Emisor las modificaciones al presente
Contrato de Entidad Representante que estime pertinente, con alguno o algunos de los
siguientes propdsitos: (a) agregar obligaciones o restricciones o declaraciones del
Emisor que sirvan de proteccidn adicional a los Obligacionistas; (b) aclarar cualquier
ambigliedad o disposicién dudosa contenida en este Contrato, sus medificaciones o en

los Valores; (c) modificar cualquier disposicion del presente Contrato de caracter formal

o técnico que, a su juicio, no resulte perjudicial para los intereses de los Obligacionistas
o para corregir un error manifiesto. Toda modificacion debera ser inmediatamente
comunicada a las bolsas de valores en las cuales las Obligaciones Negociables coticen,
al BCU de acuerdo a la normativa correspondiente y a los Obligacionistas en el domicilic
declarado por cada Titular ante EF AFISA como entidad registrante.

OCTAVO. RESCISION UNILATERAL. RENUNCIA DE LA ENTIDAD
REPRESENTANTE. DESIGNACION DE NUEVA ENTIDAD REPRESENTANTE

8.1 La Entidad Representante podra renunciar a su cargo y rescindir el presente
Contrato por su sola voluntad, debiendo quedar explicitos los motivos de la renuncia y
sin responsabilidad alguna de su parte, en cualquier momento, debiendo comunicar tal
decisién a los Obligacionistas en sus domicilios registrados ante la Entidad Registrante
y al Emisor, con al menos 60 (sesenta) dias corridos de anticipacién.La rescisién no
daré derecho al Emisor para reclamar la devolucién de suma alguna que hubiere
abonado a la Entidad Representante por adelantado como retribucién por sus servicios.
prestados de acuerdo a lo pactado en este Contrato, excepto a la devolucion de aquella

‘N
o

porcidén de la misma que se hubiera percibido por adelantado y que corresponda a z ?
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prorrata del permdo del afio en que sus Servicios no se prestaron

8.2 Comunicada la renuncia de la Entidad Representante, éste convocara una
Asamblea de Obligacionistas que debera designar, por el voto conforme de al menos
dos Obligacionistas, cuyos Valores representen en conjunto un valor nominal superior
al 75% (setenta y cinco por ciento) del total de Valores emitidos y con derecho a voto a
la fecha de que se trate, a la nueva entidad representante, la que debera aceptar dentro
de los 30 (treinta) dias siguientes a la resolucion de la asamblea o de la mayoria
requerida de Obligacionistas. En ninglin caso la nueva entidad representante podra ser
accionista, vinculada, controlante o controlada del Emisor (segun la definicion de los
articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060). En caso que no se alcancen las mayorias
establecidas anteriormente en la Asamblea, el Emisor dentro de los 60 (sesenta) dias
corridos siguientes a la Asamblea respectiva, procedera a la designacion del sustituto
suscribiendo el contrato correspondiente. Si el Emisor no lo hiciera dentro del plazo
sefialado, cualquier Titular o la propia Entidad Representante podra solicitar al juez
competente que designe a la Entidad Representante sustituto, cesando las
responsabilidades de la Entidad Representante cuando Ila solicitud se haya formulado
al tribunal correspondiente.

8.3  LaEntidad Representante debera explicitar los motives de su renuncia y no seréd
responsable de la misma bajo ninglin concepto, salvo dolo o culpa grave. Tampoco sera
responsable por la no aceptacién de la calidad de entidad representante por parte de un
tercero, pero debera continuar ejerciendo dicha funcién hasta que se designe a una
entidad representante sustituta o hasta el vencimiento del plazo de preaviso dispuesto
en la clausula 8.1 anterior, lo que ocurra primero.

8.4 En caso que Obligacionistas que representen por lo menos el 20% (veinte por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidos, soliciten a la Entidad

Representante la convocatoria de una asamblea de Obligacionistas para remover a la -

Entidad Representante y designar un sustituto, la Entidad Representante debera
convocaria. Para su remocién y la designacién de una nueva entidad representante se
requerira el voto conforme de al menos dos Obligacionistas, cuyos Valores representen
en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del total de
Valores emitidos y con derecho a voto a la fecha de que se trate, siendo de aplicacién
lo establecido en la clausula 8.2 del presente.

NOVENO: ACTUACION DE OBLIGACIONISTAS. ASAMBLEAS Y RESOLUCIONES
DE OBLIGACIONISTAS. COMPETENCIA

9.1 Forma de actuacion de los Obligacionistas. (a) Actuacion en Asamblea:
Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion, instruccién, noticia, consentimiento,
decisidn y otra accién establecida en este Contrato y en el Documento de Emision como
correspondiendo a los Obligacionistas o a determinadas mayorias de Obligacionistas
sera adoptada en Asamblea de Obligacionistas.

(b) Prueba de la decision adoptada por los Titulares: La suscripcién de cualquier

instrumento por parte de un Obligacionista o de su apoderado se podré probar por g

cualquier medio satisfactorio para la Entidad Representante y el Emisor.
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9.2  Asambleas de Obligacionistas.

(a) Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad
Representante u Obligacionistas que representen al menos el 20% (veinte por ciento)
del valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y én circulacion, podran
convocar, a traves de la Entidad Representante, una Asamblea de Obligacionistas. La
Entidad Representante convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la
solicitud.

(b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran Iugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su
constitucién y funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones
sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley N° 16,080 (arts. 345, 346 y 347),
en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato, en el Documento de
Emisién o en el Prospecto.

(c) Dia de cierre de registro: La Entidad Representante podra establecer un dia de cierre
de registro de los Obligacionistas, a fin de determinar la identidad de los mismos.

(d) Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de los-
requisitos formales de convocatoria antes sefialados, cuando se rednan los
Obligacionistas que representen la totalidad de las Obligaciones Negociables emitidas
y en circulacion,

9.3 Desarrollo de las Asambleas.

A. Asistencia: Las (nicas personas que estaran facultadas para asistir a las
Asambleas de Obligacionistas seran los Obligacionistas registrados con derecho a voto,
los representantes del Emisor, la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que
los Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros que la Entidad
Representante razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

B. Presidencia de la Asamblea: Las asambleas seran presididas por la Entidad

Representante o por un Titular o por cualquier tercero que la Entidad Representante
designe.

C. Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: la Entidad Representante
tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el
desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacién, decisidn o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras,
conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultades
de decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros
aspectos, que una votacion sea secreta.

D. Quérum de-asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la asamblea
sesione validamente (ya sea una asamblea general de todos los Obligacionistas de
ambas series o de una serie en particular), sera de Obligacionistas que representen un
porcentaje del valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacién,

que sea igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mayorias que se requieran

para adoptar las decisiones que se proponen. A fin de determinar el quérum para
sesionar y las mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni
tendran derecho a voto en las Asambleas de Obligacionistas, aquellos leigacionistas

7\ -
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que tengan vinculacién directa o indirecta con el Emisor, ‘

E. Mayoria Absoluta de Obligacionistas: Toda resclucién de Obligacionistas se
adoptard por el voto conforme por lo menos dos Obligacionistas cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion, deducidos los
Valores propiedad de los accionistas del Emisor, empresas o personas vinculadas,
controlantes o controladas segtn lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.080, salvo
gue este Contrato y el Documento de Emision o la legislacion vigente requieran una
mayoria superior. Sin perjuicio de lo antedicho, si la decisién a adoptarse afecta o
modifica los términos y condiciones de una de Obligaciones Negociables en particular,
sera necesario, ademas, contar con la conformidad de Obligacionistas de series que
representen un valor nominal superior al 50% del total del capital adeudado bajo la
misma, al momento de la decision. Se deja expresa constancia que las personas
vinculadas al Emisor, empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden tener
participacion en las Asambleas por los Valores que sean sus Titulares, pero sus
decisiones no seran computadas a los efectos del voto.

F. Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Obligacionistas presentes en.

la Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores segin el
registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Obligacion Negociable dara derecho a
un voto. A fin de determinar los quérums para sesionar y las mayorias correspondientes
para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto aguellas Obligaciones
Negociables que hubieran side adquiridas por el Emisor, empresas o personas
vinculadas, controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley
16.060. La Entidad Representante podra exigirle al Emisor que declare por escrito y bajo
su responsabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Obligaciones Negociables
o si esta en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes o controladas (segun lo definen los articulos 48 y 49 de la ley 16.080) y que
indique su monto.

G. Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisién adoptada ~

en una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Obligacionistas que
representen el porcentaje requerido para dicha decision, sera obligatoria para todos los
Obligacionistas de Ia o las series respectivas, adn para los ausentes o disidentes.

9.4  Competencia de las Asambleas. Competencia. La Asamblea tendré competencia
para adoptar resclucién sobre cualquier asunto contenido en el orden del dia. La
Asamblea de Obligacionistas por el voto conforme de al menos dos Obligacionistas,
cuyos Valores representen un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento)
de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacién a la fecha de que se trate,
podra resolver: (a) la sustitucién de la Entidad Representante (b) la modificacion de los
términos y condiciones de la emision que impliquen el otorgamiento de quitas, esperas,
modificaciones en-las fechas de pago de capital o intereses, modificacion de la moneda
de pago, u; (c) otras modificaciones especificamente establecidas en el Prospecto para
las que se requieran mayorias especiales.

9.5 Restricciones. Ni las asambleas ni los Obligacionistas podran adoptar una resolucién
0 actuar unilateralmente de forma tal que la resolucion adoptada o la actuacion unilateral

se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el presente Contrato de Representacion

o en los demas contratos y documentos relacionados con la Emision de las Obligaciones
Negociables. El Representante podra en una Asamblea, dejar constancia de su opinion

3

92



e, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
PR

2 %

Hat ip No 732437

QU

I —
respecto de si una resolucion & BEean 56 BhONG Contadice s Vol Lo ali pactado
9.6 Procedimiento-de Ejecucion: ) -

a) Acciones por el Representante: Los Obligacionistas que representen mas del 50%
del capital adeudado tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar para
iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a través del
Representante, pudiendo el Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con
el debido asesoramiento determinara que la accién o procedimiento instruido es ilegal o
si el Representante de buena fe y por resolucién de sus drganos competentes o
apoderados suficientes determina que la accién o procedimiento podria hacer incurrir
en responsabilidad al Representante o a los Obligacionistas que no participen de la
decisién (no estando el Representante obligado a determinar si dichas acciones
perjudican o no a dichos obligacionistas).

b) Acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas tendran derecho a iniciar
acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas
bajo las Obligaciones Negociables, por haber operado la caducidad de los plazos y la
exigibilidad anticipada de conformidad con lo establecido en el Documento de Emision.
Los importes que en forma individual o colectiva se obterigan por los Obligacionistas por
la promocion de las acciones judiciales correspondientes seran prorrateados entre todos’
los Obligacionistas en funcién del Capital que representen en la Emisién.

c) Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucién. Los Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado, tendran derecho a restringir el inicio de
acciones individuales de ejecucién contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente
a la Entidad Representante la iniciacién de un procedimiento judicial o extrajudicial de
ejecucion contra el Emisor. Dicha restriccion, no obstante, se cesara cuando |a Entidad
Representante, habiende sido instruida para iniciar un procedimiento de ejecucion
colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido por la Asamblea o, de no existir
dicho plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la Asamblea.

d) Distribucion a promrata. En todos los casos de ejecucién individual, conjunta a .

colectiva a fravés de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producida
de la ejecucion se distribuira entre todos los Obligacionistas a prorrata de la participacién
de cada uno de ellos en el monto total de la Emision. En caso que, en cumplimiento de
esta clausula, un Obligacionista entregare a la Entidad Representante (para su
distribucion entre los restantes Obligacionistas) importes cobrados bajo sus
Obligaciones, simultaneamente se entendera que cada uno (excepto el Obligacionista
que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que hubiera efectuado
el pago antes referido tantas Obligaciones como correspondan a su cuota parte de
distribucién en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante implementar el
mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante dicha
distribucién.

9.7 Modificaciones de las condiciones del Documento de Emision o de este Contrato

1) Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor la sustitucién de la Entidad
Representante o la modificaciéon de las condiciones de Emisién que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago y otras que el contrato establezca,

requeriran mayoria especial de por lo menos dos Obligacionistas cuyas Obligaciones -

Negociables representen en conjunto un valor nominal superior al 75% del salde de
capital adeudado con derecho de voto de la serie correspondiente, salvo en las hipétesis
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en las que el Documento de Emisién indique otra mayoria. Adicionalmente, si cualquiera
de dichas modificaciones afectara Unicamente a una serie de Obligaciones Negociables
emitidas, se requerird el consentimiento de por lo menos dos Obligacionistas que
representen mas del 75% del total del capital adeudado bajo la serie afectada. Las
resoluciones de dicha mayoria especial seran oponibles a la totalidad de tenedores de
las Obligaciones Negociables.

2) Toda modificacién a este Contrato o a las Obligaciones Negociables debera
acordarse y otorgarse con el Emisor y entrara en vigor luego de comunicada a las Bolsas
donde las Obligaciones cotizan, al Banco Central de! Uruguay y a los Obligacionistas en
su domicilio fisico o electronico constituido ante la Entidad Registrante sin perjuicio de
la publicacion facultativa para la Entidad Representante, en 2 diarios de amplia
circulacién en la capital por 3 dias consecutivos, indicando que existe documentacion a
su disposicion

DECIMO: RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REPRESENTANTE

10.1  La Entidad Representante recibira por los servicios que prestara en virtud de tal-

calidad y conforme a lo establecido en el presente Contrato, una retribucion anual de
USD 5.000 (délares cincomil) mas IVA. Dicha suma sera pagada por el Emisor de forma
adelantada dentro de los 10 (diez) primeros dias de cada periodo anual.

10.2 La constancia de [a transferencia bancaria se considerara plena carta de pago a

todos los efectos legales, liberando al Emisor de toda obligacion de pago por dicho
concepto.

DECIMO PRIMERO: GASTOS Y TRIBUTOS

11.1 Seran de cargo del Emisor, todos los gastos que se generen por la celebracion y

cumplimiento del presente Contrato (incluyendo’ los honorarios profesionales de sus
asesores legales), asi como los tributos presentes o futuros que graven el mismo o su
ejecucion, los cuales el Emisor se obliga a pagar, a solo requerimiento de la Entidad
Representante.

11.2 El Emisor, garantiza y se obliga ante la Entidad Representante a reembolsario y
mantenerlo indemne por todo gasto, costo, honorarios profesionales, tributo o
indemnizacién que sean de cargo del Emisor y que deba incurrir en cumplimiento de lo
pactado, o para las gestiones extrajudiciales o la ejecucién judicial de las obligaciones
del Emisor bajo este Contrato.

DECIMO SEGUNDO: PLAZO -CONDICION SUSPENSIVA
12.1 Plazo. El presente Contrato tendra la misma duracion que la dispuesta en los

Documentos de Emision respectivos, hasta la efectiva amortizacion de las Obligaciones
Negociables emitidos y se encuentra afectado a las mismas prorrogas y rescisiones

anticipadas, asi como por las mismas condiciones suspensivas y/o resclutorias que se

establecen en los Documentos de Emision respectivos. En consecuencia, cualquier
extincion anticipada o prérroga de la Emision operara en forma automatica la extincio
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anticipada o prorroga de este Contrato. En caso de rescision anticipada se pagaran las

remuneraciones adeudadas hasta el afio que se encuentre en curso al momento de
entrar en vigor la rescision.

12.2 Condicién Suspensiva. Todas las obligaciones de la Entidad Representante
emergentes del presente Contrato estan sujetas a la condicién suspensiva de la efectiva
emision de las Obligaciones Negociables.

DECIMO TERCERO: LEY APLICABLE

13.1 El presente Contrato se regira en su totalidad y exclusivamente por-las leyes de
la Republica Oriental del Uruguay.

DECIMO CUARTO:. MORA AUTOMATICA, NOTIFICACIONES, DOMICILIOS
ESPECIALES

14.1 La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
contrato se producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o
extrajudicial de clase alguna.

14.2 Las partes acuerdan otorgar validez a todas las comunicaciones que se realicen
por medio de telegrama colacionado u otro medio auténtico a los domicilios indicados
en la comparecencia, los que se tendran por especiales a todos los efectos del presente
contrato.

En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido
lo suscriben dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE BlLACIION NSIONES BANCARIAS
Firma:

Aclaracion: \ P ;Zh AM&BQ;
o4

Aclaracién: fiv+o E La((a / df’
p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Fima: l

De Lhé}!ﬁ v
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Aclaracion:

CARLOS JAVIER SUREDA REGE, Escribano Publico, EXPRESO QUE: Las

fotocopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el Contrato de
Entidad Representante suscrito entre la Bolsa Electrénica de Valores del
Uruguay S.A. y la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, original de su
mismo tenor que tengo a la vista y que he cotejado. EN FE DE ELLO, a

solicitud de los representantes de la Caja de Jubilaciones y Pensiones

Bancarias, y para su presentacion ante el Banco Central, expido el presente en
i oncé papeles notariales de actuacion Serie Hp nimeros 732430 al 732440 que
sello, signo y firmo en la ciudad de Montevideo el veintitrés de diciembre de dos

mil veinticinco.

3&( i

JAVIER SUREDA REGE
ESCRIBANO PUBLICO
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ADENDA AL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE
En la ciudad de Montevideo, el dia 21 de julio de 2026, entre:

POR UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS,
representada en este acto por Pablo Andrade y Roberto Borrelli, en sus calidades de
Presidente y Consejero Secretario, con domicilio en Circunvalacion Durango 314, de
esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.
representada en este acto por la Cra Sheila Vittori, en su calidad de apoderada, con
domicilio en Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre lll, oficina 1674, (en adelante
“BEVSA" o “Entidad Representante” y junto al Emisor, las “Partes”), convienen en
celebrar |a siguiente Adenda al Contrato de Entidad Representante, conforme a los
siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES

11. Confecha 23 de diciembre de 2025, las Partes celebraron el Contrato de Entidad
Representante, en un todo conforme a los terminos y condiciones alli previstos
(el “Contrato de Entidad Representante”).

12.  Esintencién de las Partes suscribir la presente adenda (la “Adenda”), conforme
a lo que se establece a continuacién.

SEGUNDO: OBJETO

21. Las Partes acuerdan modificar la clausula 1.1 del Contrato de Entidad
Representante, la cual quedara redactada de la siguiente manera:

“4.4  Por Resolucion 1647/2025 del dia 29 de octubre de 2025, el Emisor
resolvié aprobar la obtencién de un financiamiento-en el Mercado de Capitales
mediante un Programa de Emisién de Obligaciones Negociables por oferta
puiblica, por un monto global hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) y. por Resolucién 1185/2026 de
fecha 24 de junio de 2026) aprobé la ejecucion de un primer tramo del Programa,
a emitirse en dos series, por hasta un total equivalente a Ul 317.500.000
(Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil), al amparo
de lo dispuesto por la Ley N° 18.627 (en adelants, las “Obligaciones
Negociables”) conforme a los términos y condiciones que surgen del
Documento de Emision”.

22 Las Partes acuerdan modificar la clausula 2.1 del Contrato de Entidad
Representante, la cual quedara redactada de la siguiente manera:

“2.1 El Emisor designa en este acto a BEVSA como Entidad Representante del
Programa de Emision de Obligaciones Negociables al amparo de lo
dispuesto en la Ley N°18.627 (la “Ley de Mercado de Valores®) y arts. 456, 457
y 464 de la Ley N°16.060, Decreto Reglamentario N°322/011, y la Recopilacion
de Normas de Mercado de Valores del BCU".

TERCERO: VIGENCIA

Las Partes declaran que en lo no modificado expresamente por la presente Adenda
seguiran vigentes en todos sus términos las clausulas establecidas en el Contrato de
Entidad Representante.
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En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido
lo suscriben dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

o

Firma: 3 V.:\_ M

Aclaracion: P oain kancuc®

Firma: \ W )
Aclaracion: ] S BB,

p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Aclaracion: Yiglo LART
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CARLOS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBANO PUBLICO, EXPRESO QUE:
Las fotocopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el documento
Adenda al contrato de Entidad Representante, original de su mismo tenor que
he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los representantes de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, y para su presentacion ante Banco
Central del Uruguay, expido el presente en dos papeles notariales de actuacion
Serie Hx Numeros 595563 al 595564 que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el veinticuatro de julio de dos mil veintiséis.

7 s

JAVIER SUREDA
ESCRIBANO PUBLICC
MAT 12540
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CONTRATO DE AGENTE DE PAGO

. En la ciudad de Montevideo, el dia 23 de diciembre de 2025, entre:

POR UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS , representada
en este acto por Pablo Andrade y Luis Eduardo Larralde, con domicilio en Circunvalacién
Durango 314, de esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.,
representada en este acto por el Ec. Diego Labat, en su calidad de representante, con
domicilio en Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre Ill, oficina 1674, (en adelante “BEVSA”
o “Agente de Pago” y junto al Emisor, las “Partes™), convienen en celebrar el siguiente
contrato de Agente de Pago (en adelante, el “Contrato”), conforme a los siguientes términos
y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES.

1.1 ElEmisor resolvié llevar a cabo una emisién de obligaciones negociables escriturales
de oferta publica por hasta el equivalente Ul 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco ‘millones) a emitirse en dos Series, en adelante “la Emisién®, al amparo de lo
dispuesto por la Ley N°® 18.627 (en adelante, ias "Obligaciones Negociables"), conforme a
los términos y condiciones que surgen del Documento de Emisién.

1.2 El Emisor ha redactado un Prospecto de Emision (en adelante, el “Prospecto”), que
incluye teda la informacion relevante sobre la Emision de Obligaciones Negociables
proyectada, asi como sobre la situacién y los derechos de los titulares de dichas Obligaciones
Negociables; las caracteristicas del Emisor en cuanto a su actividad comercial, situacion
juridica; operativa; contable y financiera; analisis de su estado patrimonial y de resultados,

estructura de endeudamiento, riesgos y uso de fondos que pone a disposicién de los posibles -

interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables a emitirse.

1.3  BEVSA oficiara como Agente de Pago asi también como Entidad Registrante y
Entidad Representante, por lo cual ostentara un triple rol en las Obligaciones Negociables.

SEGUNDQ: AGENTE DE PAGO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
2.1 Designacién. El Emisor designa en este acto a BEVSA para que actiie como Agente de
Pago de las Obligaciones Negociables y éste acepta, sujeto a las condiciones expresadas en

el presente Contrato.

2.2. Funciones del Agente de Pago:

A. El Agente de Pago abonara por cuenta y orden del Emisor, en |as respectivas
fechas de vencimiento, los importes adeudados por concepte de capital e
intereses bajo las Obligaciones Negociables a los respectivos titulares
registrados, segun el registro que llevara la Entidad Registrante en la forma
indicada por el Emisor, siempre que medie suficiente provision de fondos.

N
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Los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables se

realizaran en pesos uruguayos. A su vez, todos los pagos, se realizaran dentro
del horario bancario de la ciudad de Montevideo, mediante transferencia
electrénica a la cuenta bancaria indicada por la Entidad Registrante respecto
de los Titulares que surjan de su registro. El Agente de Pago debera dejar
constancia de los pagos efectuados a los Titulares.

|00

2.3. Provision de Fondos. El Emisor entregara al Agente de Pago las sumas necesarias para
cancelar los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, , deducidos los importes
que por ley corresponda retener al menos el dia habil anterior a cada fecha de vencimiento
de cada uno de los pagos de intereses y/c amortizaciones de capital previstos bajo los mismos
(en adelante, los “Vencimientos”). La entrega de dichas sumas se realizara transfiriendo o
girando al Agente de Pago los importes correspondientes, a la cuenta que a estos efectos
indigue el Agente de Pago por escrito, al Emisor.

En tanto el importe a pagar a cada Vencimiento serd una cantidad expresada en Unidades ‘

Indexadas o Unidades Previsionales -segln [a Serie de que se trate- el Agente de Pago
verificara que el monto total entregado por el Emisor sea el correcto para atender el pago de
las obligaciones en cada Vencimiento. De verificarse diferencias comunicara las mismas al
Emisor, dentro'de las 24 horas de recibido el monto.

2.4. No responsabilidad del Agente de P

El Agente de Pago no asume ningun tipo de responsabilidad para el caso de ausencia o error
en la provision de fondos por parte del Emisor.

Sin perjuicio de ello, en caso de que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer frente
al pago de la totalidad de las obligaciones del Emisor bajo las Obligaciones Negociables, el

Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el Emisor, a prorratear los fondos -

entregados entre todos los titulares de las Obligaciones Negociables. El Agente de Pago no
asume ningdn tipo de responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a prorrata
pudiera ocasionar a los titulares de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, el Agente de Pago comunicara a la Entidad Registrante sobre los pagos realizados
a los Titulares de los Valores a prorrata de los fondos recibidos.

2.5. Retenciones vy Pagos de Impuestos. A los efectos de realizar los pagos que
correspondan, el Emisor podra solicitar al Agente de Pago o a la Entidad Registrante Ia
informacion sobre los Titulares registrados a los efectos de cumplir con las retenciones de
- impuestos conforme a la normativa fiscal aplicable.

2.6. Remuneracién del Agente de Pago. El Agente de Pago en contraprestacion por los
servicios prestados en virtud del presente Contrato, percibira una remuneracion anual de USD
1.100 (dolares Estadunidenses mil cien), mas IVA.

El pago de dicha remuneracion se efectuara por el Emisor mediante transferencia bancaria a
la cuenta que el Agente de Pago designe por escrito, dentro de los 10 (diez) dias de cada
periodo anual siguientes.

A
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La constancia de la transferencia bancaria se considerara plena carta de pago a todos los

efectos legales, liberando al Emisor de toda obligacién de pago por dicho concepto.

En caso de rescisién del presente contrato por parte del Agente de Pago, el Emisor tendra
derecho a reclamar la devolucién de la proporcién de lo abonado por adelantado, de acuerdo
con el tiempo no transcurrido. El Agente de Pago se compromete a devolver esta suma dentro
de los 5 dias habiles siguientes de hecho el reclamo por parte del Emisor.

TERCERO: PLAZO.

3.1 Sin perjuicio de otras causales de rescisién de la funcién de agente de pago
establecidas en este Contrato, el presente Contrato tendra la misma duracién y finalizara en
igual forma y por iguales causales que las previstas en el Documento de Emision.

3.2 Sin perjuicio de otras causales de caducidad de la funcién de agente de pago

establecidas en este contrato, todas las obligaciones que asume el Agente de Pago como tal.

cesaran indefectiblemente treinta (30) dias después del vencimiento de fa tltima amortizacion
de capital prevista en las Obligaciones Negociables.

CUARTO: RESPONSABILIDADES.

4.1 El Emisor se obliga a indemnizar al Agente de Pago de todo dafio o perjuicio que pudiera
ocasionarsele con motivo de la celebracién, ejecucion o-cumplimiento del presente Contrato, ya
sea por via de demanda, reclamos de terceros, costos, gastos, tributos y/o bajo cualquier otro
concepto.

QUINTO: RESCISION UNILATERAL. RENUNCIA DEL AGENTE DE PAGO.

A)  El Agente de Pago podra renunciar y rescindir unilateralmente este contrato en cuanto a

su funcién como tal, en cualquier momento, sin expresién de causa ¥ con un preaviso de

sesenta (60) dias corridos dado al Emisor.

B) Larenuncia de BEVSA a su rol de Agente de Pago no im plica su renuncia a sus cargos de
Entidad Representante o Entidad Registrante ni viceversa.

C)  Transcurridos los sesenta (60) dias sin que el Emisor hubiese designado un nuevo Agente
de Pago (que debera ser aceptable para fa Entidad Representante), el sustituto podra ser
designada por la Asamblea de Titulares de las Obligaciones Negociables, designacion que
obligara al Emisor.

* D) La rescisién no dara derecho al Emisor para reclamar la devolucién de suma alguna que
hubiera abonadaq al Agente de Pago como retribucién por sus servicios de acuerdo a lo
pactado en este Contrato, excepto a la devolucién de aquella porcién de la misma
que se hubiera percibido por adelantado y que corresponda a prorrata del periodo
del afio en que sus servicios no se prestaron..

SEXTO: GASTOS Y TRIBUTOS.

<
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A) Seran de cargo del Emisor todos los gastos que se generen por la celebracién y
cumplimiento del presente Contrato, asi como los tributos presentes o futuros que graven
el mismo o su ejecucion, los cuales el Emisor se obliga a pagar a solo requerimiento del
Agente de Pago, aceptando como liquida y exigible la Ilquwdamérl que a tales efectos se le
formule.

Sin perjuicio de ello, el Emisor faculta al Agente de Pago que debite de las cantidades que
perciba, los importes que pueda adeudar por los conceptos antes referidos, asi como las
comisiones pactadas.

B) El Emisor garantiza y se obliga ante el Agente de Pago a reembolsarlo y mantenerlo
indemne por todo gasto, costo, honorarios profesionales, tributo o indemnizacién que deba
incurrir en cumplimiento de lo pactado.

SEPTIMO: LEY APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE

7.1 Este contrato se regira en su totalidad y exclusivamente por las leyes de la Republica
Oriental del Uruguay, siendo competentes para entender en el asunto los tribunales ordinarios
de la ciudad de Montevideo.

OCTAVO: MORA AUTOMATICA, NOTIFICACIONES, DOMICILIOS ESPECIALES.

8.1 Lamora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente contrato se
producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de clase alguna.
Las Partes acuerdan otorgar validez a todas las comunicaciones que se realicen por medio de
telegrama colacionado u otro medio auténtico a los domicilios indicados en la comparecencia,
los que se tendran por especiales a todos los efectos del presente contrato.

NOVENO: CONDICION SUSPENSIVA

9.1 Todas las obligaciones emergentes del presente Contrato estan sujetas a la condicién
suspensiva de la efectiva emisién de las Obligaciones Negociables,

En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido lo
suscriben dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.

p/ CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

Aclaracion: P B0 R&M

Firma:
/l'\c,larac:ion,z_b,'9 (e
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p/ BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

Firma: o

Aclaracion:
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CARLOS JAVIER SUREDA REGE, Escribano Pblico, EXPRESO QUE: Las

fotoéopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el Contrato de
Agente de Pago suscrito entre la Bolsa electronica de Valores del Uruguay S.A.
y la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, original de su mismo tenor
que tengo a la vista y que he cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los -
representantes de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, y para su

| presentacion ante el Banco Central, expido el presente en cinco papeles

notariales de actuacién Serie Hp numeros 732419 al 732423 que sello, signo y
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ADENDA AL CONTRATO DE AGENTE DE PAGO
En la ciudad de Montevideo, el dia 21 de julio de 2026, entre:

POR _UNA PARTE: CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS,
representada en este acto por Pablo Andrade y Roberto Borrelli, en sus calidades de
Presidente y Consejero Secretario, con domicilio en Circunvalacién Durango 314, de
esta ciudad (en adelante, el “Emisor”); y

POR OTRA PARTE: BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.,
representada en este acto por la Cra Sheila Vittori, en su calidad de apoderada, con
domicilio en Luis Alberto de Herrera 1248, WTC Torre lll, oficina 1674, (en adelante
“BEVSA” o “Agente de Pago” y junto al Emisor, las “Partes”), convienen en celebrar
la siguiente Adenda al Contrato de Agente de Pago, conforme a los siguientes términos
y condiciones:

PRIMERO: ANTECEDENTES

1.1.  Con fecha 23 de diciembre de 2025, las Partes celebraron el Contrato de Agente
de Pago, en un todo conforme a los términos y condiciones alli previstos (el
“Contrato de Agente de Pago”).

1.2.  Esintencién de las Partes suscribir la presente adenda (la “*Adenda”), conforme
a lo que se establece a continuacién.

SEGUNDO: OBJETO

2.1. Las Partes acuerdan modificar la clausula 1.1 del Contrato de Agente de Pago,
la cual quedara redactada de la siguiente manera:

“1.1  Por Resolucion 1647/2025 del dia 29 de octubre de 2025, el Emisor
resolvié aprobar la obtencion de un financiamiento émrél Mercado de Capitales
mediante un Programa de Emisién de Obligaciones Negociables por oferta
publica, por un monto global hasta el equivalente a Ul 635.000.000 (Unidades
Indexadas seiscientos treinta y cinco millones) y por Resolucién 1185/2026 de
fecha 24 de junio de 2026) aprobé la ejecucion de un primer tramo del Programa,
a emitirse en dos series, por hasta un total equivalente a Ul 317:500.000
(Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil), al amparo
de lo dispuesto por la Ley N° 18.627 (en adelante, las “Obligaciones
Negociables”) conforme a los términos y condiciones que surgen del
Documento de Emisién”.

2.2.  Las Partes acuerdan modificar la clausula 2.1 del Contrato de Agente de Pago,
la cual quedara redactada de la siguiente manera:

“2.1 Designacion. El Emisor designa en este acto a BEVSA para que actie como
Agente de Pago del Programa de Emisién de Obligaciones Negociables y
éste acepta, sujeto a las condiciones expresadas en el presente Contrato”

TERCERO: VIGENCIA

Las Partes declaran que en lo no modificado expresamente por la presente Adenda
seguiran vigentes en todos sus términos las clausulas establecidas en el Contrato de
Agente de Pago.

En sefial de conformidad las Partes ratifican el contenido de este acuerdo y en tal sentido
lo suscriben dos ejemplares de idéntico tenor, en el lugar y fecha arriba indicados.
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CARLOS JAVIER SUREDA REGE, ESCRIBANO PUBLICO, EXPRESO QUE:

Las fotocopias que anteceden concuerdan bien y fielmente con el documento
Adenda al contrato de Agente de Pago, original de su mismo tenor que he
cotejado. EN FE DE ELLO, a solicitud de los representantes de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, y para su presentacién ante Banco
Central del Uruguay, expido el presente en dos papeles notariales de actuacion
Serie Hx Numeros 595561 al 595562 que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el veinticuatro de julio de dos mil veintiséis.

JAVIERSUREDA

ESCRIBANO PUBLICO
MAT 12548
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS
DOCUMENTO DE EMISION

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE A

UIL.... ON VTO...

En Montevideo, el ... de .... de 2026, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
(“CJPB” o el “Emisor”) con domicilio en la calle Circunvalacion Durango 314,
Montevideo, Republica Oriental del Uruguay (“Uruguay”), otorga este Documento de
Emision correspondiente a las obligaciones negociables escriturales de oferta publica que

se emitiran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidas a continuacion:

1. ANTECEDENTES
1.1 Por resolucion N°1647-2025 del 29 de octubre de 2025, 1a CJPB resolvié implementar

un Programa de Emision de Obligaciones Negociables escriturales de oferta publica, no
convertibles en acciones, (en adelante, el “Programa” o el “Programa de Emision”,
indistintamente) por un valor nominal total por hasta un maximo del equivalente a Ul
635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco millones).

Por Resolucion 1185/2026 de fecha 24 de junio de 2026 el Emisor resolvid aprobar la
emision de un primer tramo del Programa a emitirse en dos series, por hasta un total
equivalente a Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones
quinientos mil) , en las condiciones que se sefialan seguidamente y en el Prospecto
Informativo, y, al amparo de lo dispuesto en la ley 18.627 (Ley de Mercado de Valores)
asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el
futuro.

1.2 Mediante resolucion No. 299 del 18 de marzo de 2026, el Poder Ejecutivo aprob¢ el
otorgamiento de una garantia soberana, de acuerdo a lo previsto en el articulo 10° de la
Ley N° 20.208, de 1o de noviembre de 2023, para la ejecucion del presente Programa de
Emision de Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por
oferta publica, por hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco millones), en Unidades Indexadas y en Unidades Previsionales, con

vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las demas condiciones detalladas en
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el Prospecto Informativo. Asimismo estableci6 que, previo a cada una de las emisiones a
realizarse, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debera solicitar la autorizacion
del Poder Ejecutivo.

1.3 El Programa de Emision ha sido inscripto en el Registro de Valores del Banco Central
del Uruguay segiin Resolucion N°... de fecha .... asi como las Obligaciones Negociables
Serie A fueron inscriptas en dicho Registro a fin de ser ofrecidas publicamente en
Uruguay, segin Resolucion N° ... de fecha ... las que a su vez han sido autorizadas para
cotizar en la Bolsa Electronica de Valores de Uruguay S.A. (“BEVSA”).

1.4 En la medida que las Obligaciones Negociables a emitirse seran escriturales, se otorga
el presente documento de emision (el “Documento de Emision™) (Art. 14 y siguientes de
la ley 18.627) a los efectos de su emision el que quedard depositado en la Entidad
Registrante de la emision. Este documento, constituye el Documento de Emision de

Emision de la Serie A (“Obligaciones Negociables Serie A)

2. TERMINOS Y CONDICIONES

2.1 Naturaleza juridica

Las Obligaciones Negociables Serie A reguladas por este Documento de Emision
constituyen obligaciones negociables regidas por la ley 18.627 y normas reglamentarias
y complementarias, siendo obligaciones directas y no subordinadas del Emisor, no
convertibles en acciones.

Las Obligaciones Negociables Serie A, reguladas por este Documento de Emision estan
alcanzadas por contrato de Entidad Registrante (el “Contrato de Entidad Registrante”),
por el contrato de Agente de Pago (el “Contrato de Agente de Pago™), y por el contrato
de Entidad Representante (por el Contrato de Entidad Representante) todos ellos
celebrados entre la CJPB y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay (“BEVSA™), con
fecha 23 de diciembre de 2025, y, por el Prospecto Informativo de Emision (el
“Prospecto’) que contiene la informaciéon del Emisor y de las condiciones de la presente
Emision. Los términos y definiciones expresados en el Prospecto de Emision tendran el
mismo significado en el presente Documento de Emision.

Se deja constancia que los titulares de las Obligaciones Negociables Serie A

“Obligacionistas” o “Titulares” indistintamente) tienen a su disposicion, en el domicilio
9
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de la Entidad Representante los contratos mencionados, asi como del Prospecto
Informativo de Emision.

La adquisiciéon de las Obligaciones Negociables Serie A, supone el conocimiento y
aceptacion del presente Documento de Emision, del Prospecto y de los demas contratos

de la Emision.

2.2 Capital. Moneda.

Las Obligaciones Negociables Serie A, se emiten por hasta un monto total de Ul
.................. (Unidades Indexadas ..............................) (el “Capital”) y estan
representadas por ....................... Obligaciones Negociables escriturales de oferta
publica, por un valor nominal minimo de 1UI cada una de ellas.

No se admitirdn transferencias, gravdmenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3 Plazo - Repago.

El plazo total de repago de las Obligaciones Negociables Serie A, serd hasta el 15 de
marzo de 2040 (“Vencimiento Final Obligaciones Negociables Serie A”).

El Capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie A, serd pagadero en tres
cuotas iguales, anuales y consecutivas en los ultimos 3 afios que venceran
indefectiblemente de acuerdo al siguiente cronograma: (i) Primer Vencimiento: el dia 15
de marzo de 2038, (ii) Segundo Vencimiento: el dia 15 de marzo de 2039 y (iii) Tercer
Vencimiento: el dia 15 de marzo de 2040 (cada uno ellos, un “Dia de Pago de Capital”).
Si alguna de estas fechas resultara dia inhébil, se considerara primer dia habil siguiente.

2.4 Intereses

Las Obligaciones Negociables Serie A devengaran intereses compensatorios sobre el
capital no amortizado, calculados a una tasa de interés del ... % (la “Tasa de Interés
Compensatorio”) desde la Fecha de Emision hasta el Vencimiento Final. El interés sera
calculado en base a un afo de 360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias
sobre el capital no amortizado.

Los intereses seran pagados semestralmente, los 15 de marzo y 15 de setiembre de cada
afo. Si resultara dia inhabil, se considerara primer dia habil siguiente (cada uno de ellos,
un “Dia de Pago de Intereses”, y conjuntamente con un “Dia de Pago de Capital”, un “Dia

de Pago”).
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La Tasa de Interés Compensatorio se aplicara sobre el monto de Capital adeudado y sera
calculado sobre el valor nominal no amortizado de las Obligaciones Negociables Serie A,
al momento de pagar los intereses.

Los intereses moratorios seran equivalentes a la tasa de interés que resulte de sumar dos
puntos porcentuales (2%) a la Tasa de Interés Compensatorio, la que se calculara sobre
el monto impago que corresponda.

2.5 Pagos

Los pagos de Capital e intereses se haran efectivos en Pesos Uruguayos, equivalentes a
la cantidad de Unidades Indexadas multiplicada por el valor de la misma vigente a la
Fecha de Pago de Capital o Fecha de Pago de Intereses seglin corresponda, y se realizaran
mediante crédito en la cuenta de cada Titular, realizado por el Agente de Pago, segtin lo
establecido en el Contrato de Agente de Pago.

En caso que el vencimiento para el pago de cuotas de capital o intereses no sea en dia
habil bancario, los pagos se realizaran el dia héabil bancario siguiente, calculandose los
intereses hasta el dia del vencimiento, es decir “Dia de Pago de Capital” o “Dia de Pago
de Intereses” segiin corresponda. Se entiende por dia habil bancario los dias en que los
bancos y el Agente de Pago operen normalmente en la ciudad de Montevideo, Uruguay
(en adelante “Dia Habil Bancario”).

2.6 Tributos v Gastos de la ejecucion de las Obligaciones Negociables.

Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se cree en el futuro que grave la
emision de las Obligaciones Negociables Serie A y/o los pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta obligacion los tributos que
graven su tenencia, su circulaciéon o la renta que generen en cabeza de los mismos,
incluyendo sin que signifique limitacion, el Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas,
el Impuesto a la Renta de los No Residentes que corresponda retener en ocasion del pago
o crédito de intereses, en cuyo caso, el Emisor pagard los intereses o el capital
correspondientes neto de cualquier tributo que debiera ser liquidado por su eventual
calidad de agente de retencion.

Asimismo, seran de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen de la ejecucion judicial o extrajudicial de las Obligaciones Negociables debido
al incumplimiento del Emisor o por el requerimiento de cumplimiento que le hagan a éste
los Obligacionistas

2.7 Orden de Imputacion de la Paga.
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El orden de imputacion de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el
pago de las Obligaciones Negociables sera el siguiente (en el orden indicado): tributos de
acuerdo a lo establecido en la clausula 2.6 anterior, gastos, comisiones, intereses y
finalmente Capital.

2.8 Obligaciones Negociables no convertibles en acciones

Las Obligaciones Negociables no otorgan derecho a sus titulares para solicitar al Emisor
su conversion en acciones.

3. FALTA DE PAGO

La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses, que no
hubiera sido remediado dentro de los 20 (veinte) Dias Héabiles Bancarios siguientes, hara
automaticamente exigible el pago de la totalidad del saldo de Capital adeudado y de los
intereses devengados correspondientes bajo las Obligaciones Negociables Serie A.
Asimismo, la falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses,
devengara desde el dia corrido siguiente del Dia de Pago de que se trate, intereses
moratorios a la tasa de interés moratorio establecida en el punto 2.4 de este Documento
de Emision, calculados sobre los saldos de Capital e intereses pendientes de pago. Los
intereses moratorios se capitalizardn anualmente. Los importes adicionales que se cobren
por parte del Agente de Pago del Emisor vinculados a los intereses moratorios devengados
de acuerdo a lo previsto anteriormente, seran distribuidos entre los Titulares a prorrata.

4. EXIGIBILIDAD ANTICIPADA

4.1 Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo las Obligaciones
Negociables Serie A, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos ya
sea por concepto de Capital y/o intereses, en los siguientes casos:

(a) en caso de no pago por parte del Emisor de cualquier importe (capital, intereses, etc.)
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie A que fuera exigible de acuerdo a lo
establecido en la clausula tercera en este Documento de Emision;

(b) en caso que el Emisor incumpla cualquier obligacién que surja del presente
Documento de Emision o de cualquier otro contrato correspondiente a la Emision;

(c) en caso de no pago por parte del Emisor de cualquier importe (capital, intereses, etc.)
cuando éste sea exigible o dentro del periodo de gracia que resulte aplicable, adeudado
bajo cualquier emision, préstamo, financiamiento o contrato financiero, que el Emisor
haya celebrado en el pasado o celebre en el futuro, por un monto que individualmente o
sumado a otros montos, supere el total de la emision y que dichos incumplimientos se

mantengan por mas de 60 dias corridos.
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En cada uno de estos casos, se considerara que ha existido un incumplimiento y se
producira la caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado a
todos los titulares de las Obligaciones Serie A, requiriéndose para los casos previstos en
los literales b) y ¢) anteriores, que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen
mas del 50% (Cincuenta por Ciento) de Capital adeudado al momento de la decision.

En cada uno de los casos anteriormente referidos y cumplidos los requisitos exigidos,
cada uno de los Titulares estard legitimado para iniciar, individual o conjuntamente,
acciones judiciales de recupero a cuyos efectos la constancia que emitird la Entidad
Registrante constituird titulo suficiente para reclamar el cobro ejecutivo del importe
adeudado (Art. 52 de la ley 18.627). Los importes que en forma individual o colectiva se
obtengan por los Titulares por la promocion de las acciones judiciales correspondientes
seran prorrateados entre todos los Obligacionistas, en funcioén del Capital que representen
en la emision. A tales efectos, el Obligacionista que cobrara cualquier importe, debera
entregarlo al Agente de Pago, dentro de las 48 horas de recibido, para que éste proceda a
su prorrateo y distribucion entre todos los Obligacionistas.

5. PROCEDIMIENTO DE PAGO

5.1 Agente de Pago

El Agente de Pago abonara por cuenta y orden del Emisor, en los respectivos Dias de
Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo las Obligaciones
Negociables Serie A, a los respectivos Obligacionistas registrados.

Todos los pagos a los Obligacionistas se realizaran en el horario bancario de la ciudad de
Montevideo, mediante transferencia electronica a la cuenta bancaria indicada por el
Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro. A estos efectos, la Entidad
Registrante suministrara al Agente de Pago la informacion necesaria para poder realizar
los pagos a los Titulares que surjan del Registro, para lo cual no podra oponer obligacion
de confidencialidad, reserva o secreto alguno.

5.2 Provision de fondos

El Emisor entregara al Agente de Pago el equivalente en Pesos Uruguayos al total
adeudado que corresponda abonar bajo las Obligaciones Negociables Serie A, en el Dia
de Pago respectivo, el cual sera destinado a dicho fin. El Emisor entregara la suma referida
en los términos acordados en el Contrato con el Agente de Pago. Tal entrega debera
hacerse con una antelacion minima de 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a cada Dia de Pago.
El Agente de Pago no serd responsable en caso que no hubiere recibido los fondos

mencionados en el parrafo anterior, asi como tampoco lo sera si la referida provision de
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fondos fuera insuficiente para cubrir el 100% (Cien por Ciento) de las sumas adeudadas
a los Titulares exigibles bajo las Obligaciones Negociables. En cualquiera de estos casos,
sera de aplicacion lo previsto en la clausula tercera y cuarta del presente Documento de
Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para
cubrir la totalidad de las sumas adeudadas a los Obligacionistas exigibles bajo las
Obligaciones Negociables Serie A, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado
por el Emisor, a prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los
Obligacionistas, imputandolos de acuerdo con lo previsto en la clausula 2.7.

5.3 Rendicion de Cuentas del Agente de Pago

Una vez depositadas las sumas en las cuentas de los Titulares, el Agente de Pago
comunicara al Emisor de tales depdsitos.

El Agente de Pago no asume responsabilidad alguna ante el Obligacionista en caso que
la transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes
de cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave. El
Agente de Pago cumplirda con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el
Obligacionista, siendo los riesgos y costos asociados a la referida transferencia de cuenta
del Titular.

6. REGISTRO Y TRANSFERENCIA

6.1 Registro

Las Obligaciones Negociables Serie A seran escriturales, siendo de aplicacion los
articulos 14 y siguientes de la Ley 18.627.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotara la siguiente informacion
de cada Titular: i) nombre y/o denominacion social; ii) nimero de documento de
identidad, pasaporte, Registro Unico Tributario (o equivalente para el caso de inversores
extranjeros) segun corresponda; iii) direccion y teléfono; iv) registro de firmas
actualizado; v) codificacidn; vi) el monto de la participacion del Obligacionista en el total
de la emision; vii) todos los negocios juridicos que se realicen con las Obligaciones
Negociables, cualquier otra mencién que derive de su respectiva situacion juridica, asi
como sus modificaciones; y, viii) los pagos realizados a cada Obligacionista, asi como
cualquier otra informacion que en cada momento exija la normativa aplicable a los valores
escriturales. El registro podra llevarse por medios fisicos o electronicos.

Para la emision de un nuevo certificado de legitimacion a un Obligacionista respecto del

cual ya se hubiera emitido un certificado de legitimacion, debera presentarse el certificado
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de legitimacion anterior. En caso de extravio, destruccion o hurto de tal certificado de
legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente el
extravio o hurto a la Entidad Registrante y al Emisor, quienes deberan consignar la fecha
y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre las Obligaciones Negociables,
o en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir
la opiniéon de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de
asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante serd responsable de todos los gastos generados por tales consultas
o procedimientos arbitrales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad Registrante
por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos seran de cargo de los Obligacionistas, o de la Entidad
Representante, segun corresponda.

6.2 Transferencia de las Obligaciones Negociables Serie A

Cualquier modificacion en la titularidad de las Obligaciones Negociables Serie A, asi
como cualquier constituciéon o transmision de derechos reales y/o constitucion de
gravamenes sobre éstos, debera ser notificada a la Entidad Registrante por el
Obligacionista registrado, a los efectos de que realice la transferencia contable
correspondiente y emita las constancias respectivas.

La transferencia de derechos resultantes de las Obligaciones Negociables operara
unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen a la Entidad Registrante por
escrito la decision del Titular de transferir los derechos correspondientes a una o mas
Obligaciones Negociables, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos
recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que ésta
estime necesaria.

La Entidad Registrante inscribira la transferencia de derechos en el Registro dentro del
Dia Hébil Bancario siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Emisor y la Entidad Registrante solo reconocerdn como Titular de los derechos
representados por la Obligacion Negociable a quien figure registrado como Titular en el
Registro.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que existan inversores que sean participantes de
Bolsas de Valores o Sistemas de Compensacion, locales o internacionales - como DTC,
Euroclear, Clearstream u otros-, la Entidad Registrante reconocerd como Titular de los

derechos representados por las Obligaciones Negociables a la Bolsa o Sistema de
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Compensacion correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a los
beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo este
Documento de Emision en su calidad de Obligacionista, para lo cual asi debera ser
informado a la Entidad Registrante.

Asimismo, la Entidad Registrante solo reconocera un Titular por Obligacion Negociable.
Sin perjuicio de esto, cada Titular podrd autorizar a mas de una persona para ejercer
cualquier derecho que les corresponda como Titular, en la forma que cada persona
considere apropiado ejercer dichos derechos, respetando siempre el minimo de una
Obligacion Negociable.

7. ENTIDAD REGISTRANTE

BEVSA actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la Entidad
Registrante la encargada de llevar el Registro, de acuerdo con los términos incluidos en
el presente Documento de Emision y en el Contrato de Entidad Registrante.

8. ENTIDAD REPRESENTANTE

El Emisor ha designado a BEVSA como Entidad Representante (la “Entidad

Representante”) de los Titulares con respecto a la emision de las Obligaciones

Negociables, en los términos establecidos en el Contrato de Entidad Representante.

9. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Los términos y condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables, inicamente
podran ser modificados mediante acuerdo con el Emisor, en cuanto al otorgamiento de
quitas, modificaciones en la tasa de interés, en las fechas de pago de capital o intereses,
en la moneda de pago y/o concesion de plazos o esperas, y sustitucion de la Entidad
Representante, siempre y cuando tal modificacién sea adoptada en una Asamblea de
Obligacionistas por al menos dos Titulares cuyas Obligaciones Negociables representen
por lo menos el 75% (Setenta y Cinco por Ciento) del monto total circulante de la emision
de las Obligaciones Negociables Serie A (deducidas las Obligaciones Negociables
propiedad del Emisor o de los sujetos sin derecho a voto, de acuerdo a la clausula 10.4.7
del presente Documento de Emision).

Toda modificacion a los términos y condiciones de la emision de las Obligaciones
Negociables debera ser comunicada a las Bolsas donde las Obligaciones Negociables
cotizan, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas.

10. ACTUACION DE LOS OBLIGACIONISTAS
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10.1 Las disposiciones relativas a la actuacién de las Asambleas de Obligacionistas, su
competencia, reglamentacion y funcionamiento, seran las que se establezcan
seguidamente.

10.2 Forma de actuacion de los Obligacionistas

10.2.1 Actuacion en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
instruccion, noticia, consentimiento, decision y otra accion establecida en este
Documentos de Emision como correspondiendo a los Obligacionistas o a determinadas
mayorias de Obligacionistas debera ser adoptada en Asamblea de Obligacionistas.
10.2.2 Prueba de la decision adoptada por los Obligacionistas: La suscripcion de cualquier
instrumento por parte de un Obligacionista o su apoderado se podra probar por cualquier
medio satisfactorio para la Entidad Representante y el Emisor.

10.3 Asambleas de Obligacionistas.

10.3.1 Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad

Representante u Obligacionistas que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociable emitidas y en circulacion, podran
convocar, a través del Representante, una Asamblea de Obligacionistas. La Entidad
Representante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

10.3.2 Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de

Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su
constitucion y funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones
sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347),
en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el Contrato de Entidad Representante, en el
Documento de Emision o en el Prospecto

10.3.3 Dia de cierre de Registro: El Representante podra establecer un dia de cierre de

registro de los Obligacionistas, a fin de determinar la identidad de los mismos.

10.3.4 Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de los

requisitos formales de convocatoria antes sefialados, cuando se retnan los Obligacionistas
que representen la totalidad de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion.

10.4 Desarrollo de las Asambleas.

10.4.1 Asistencia: Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas
de Obligacionistas seran los Obligacionistas registrados con derecho a voto, los
representantes del Emisor, la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que los
Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros que la Entidad Representante

razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.
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10.4.2 Presidencia de la Asamblea: Las asambleas serdn presididas por la Entidad

Representante o por un Titular o por cualquier tercero que la Entidad Representante
designe.

10.4.3 Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: la Entidad Representante tendra

plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el
desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras,
conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultades de
decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros aspectos, que
una votacion sea secreta.

10.4.4 Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la asamblea

sesione validamente (ya sea una asamblea general de todos los Obligacionistas de ambas
series o de una serie en particular), serd de Obligacionistas que representen un porcentaje
del valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion, que sea
igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mayorias que se requieran para adoptar
las decisiones que se proponen. A fin de determinar el quérum para sesionar y las
mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a
voto en las Asambleas de Obligacionistas, aquellos Obligacionistas que tengan
vinculacién directa o indirecta con el Emisor.

10.4.5 Mayoria Absoluta de Obligacionistas: Toda resolucion de Obligacionistas se

adoptara por el voto conforme por lo menos dos Obligacionistas cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion, deducidos los
Valores propiedad de los accionistas del Emisor, empresas o personas vinculadas,
controlantes o controladas seguin lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.060, salvo
que este Contrato y el Documento de Emision o la legislacion vigente requieran una
mayoria superior. Sin perjuicio de lo antedicho, si la decisién a adoptarse afecta o
modifica los términos y condiciones de una de Obligaciones Negociables en particular,
serd necesario, ademas, contar con la conformidad de Obligacionistas de series que
representen un valor nominal superior al 50% del total del capital adeudado bajo la
misma, al momento de la decision. Se deja expresa constancia que las personas vinculadas

al Emisor, empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden tener participacioén en
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las Asambleas por los Valores que sean sus Titulares, pero sus decisiones no seran
computadas a los efectos del voto.

10.4.6 Derecho a voto: Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Obligacionistas

presentes en la Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores
segun el registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Obligacion Negociable dara
derecho a un voto. A fin de determinar los quérums para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas por el Emisor, empresas o
personas vinculadas, controlantes o controladas segiin lo definen los articulos 48 y 49 de
la Ley 16.060. La Entidad Representante podra exigirle al Emisor que declare por escrito
y bajo su responsabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Obligaciones
Negociables o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes o controladas (seglin lo definen los articulos 48 y 49 de la ley 16.060) y que
indique su monto.

10.4.7 Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decision adoptada en

una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Obligacionistas que representen el
porcentaje requerido para dicha decision, serd obligatoria para todos los Obligacionistas
de la o las series respectivas, aun para los ausentes o disidentes.

10.5 Competencia de las Asambleas.

10.5.1 Competencia. La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucion sobre
cualquier asunto contenido en el orden del dia. La Asamblea de Obligacionistas por el
voto conforme de al menos dos Obligacionistas, cuyos Valores representen un valor
nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) de las Obligaciones Negociables
emitidas, podra resolver: (a) la sustitucion de la Entidad Representante (b) la modificacion
de los términos y condiciones de la emision que impliquen el otorgamiento de quitas,
esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses, modificacion de la
moneda de pago, u; (c¢) otras modificaciones especificamente establecidas en el Prospecto
para las que se requieran mayorias especiales.

10.5.2 Restricciones: Ni las asambleas ni los Obligacionistas podran adoptar una
resolucion o actuar unilateralmente de forma tal que la resolucion adoptada o la actuacion
unilateral se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el Contrato de Representante o
en los demds contratos y documentos relacionados con la Emision de las Obligaciones
Negociables. El Representante podré en una Asamblea, dejar constancia de su opinion

respecto de si una resolucion o accion se opone, contradice o viola lo alli pactado. 10.5.3

121



Procedimiento de Ejecucion: a) Acciones por el Representante: Los Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado tendran derecho de establecer el tiempo,
método y lugar para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el
Emisor, a través del Representante, pudiendo el Representante negarse a cumplir
cualquier directiva si con el debido asesoramiento determinara que la accién o
procedimiento instruido es ilegal o si el Representante de buena fe y por resolucion de
sus organos competentes o apoderados suficientes determina que la accidon o
procedimiento podria hacer incurrir en responsabilidad al Representante o a los
Obligacionistas que no participen de la decision (no estando el Representante obligado a
determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos obligacionistas). b) Acciones
individuales de ejecucion: Los Obligacionistas tendran derecho a iniciar acciones
individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas bajo las
Obligaciones Negociables, por haber operado la caducidad de los plazos y la exigibilidad
anticipada de conformidad con lo establecido en el Documento de Emision. Los importes
que en forma individual o colectiva se obtengan por los Obligacionistas por la promocion
de las acciones judiciales correspondientes seran prorrateados entre todos los
Obligacionistas en funcion del Capital que representen en la Emision. ¢) Restricciones al
inicio de acciones individuales de ejecucion. Los Obligacionistas que representen mas del
50% del capital adeudado, tendran derecho a restringir el inicio de acciones individuales
de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la medida que
dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la Entidad Representante la
iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucion contra el Emisor.
Dicha restriccion, no obstante, se cesard cuando la Entidad Representante, habiendo sido
instruida para iniciar un procedimiento de ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro
del plazo establecido por la Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60
dias posteriores a la Asamblea. d) Distribucion a prorrata. En todos los casos de ejecucion
individual, conjunta o colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas
adeudadas, el producido de la ejecucion se distribuird entre todos los Obligacionistas a
prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el monto total de la Emision. En caso
que, en cumplimiento de esta cldusula, un Obligacionista entregare a la Entidad
Representante (para su distribucion entre los restantes Obligacionistas) importes
cobrados bajo sus Obligaciones, simultdneamente se entenderd que cada uno (excepto
el Obligacionista que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que

hubiera efectuado el pago antes referido tantas Obligaciones como correspondan a su

122



cuota parte de distribucién en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante
implementar el mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante
dicha distribucion.

10.6 Modificaciones de las condiciones de las Obligaciones Negociables.

10.6.1 Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor la sustitucion de la Entidad
Representante o la modificacion de las condiciones de Emision que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago y otras que el contrato establezca,
requeriran mayoria especial de por lo menos dos Obligacionistas cuyas Obligaciones
Negociables representen en conjunto por lo menos el 75% del monto total circulante de
la emision con derecho de voto de la Serie A. Adicionalmente, si cualquiera de dichas
modificaciones afectara inicamente a una serie de Obligaciones Negociables emitidas, se
requerira el consentimiento de por lo menos dos Obligacionistas que representen mas del
75% del total del capital adeudado bajo la serie afectada. Las resoluciones de dicha
mayoria especial seran oponibles a la totalidad de tenedores de las Obligaciones
Negociables.

10.6.2 Toda modificacion al Documento de Emision, al Contrato de Representacion o a
las Obligaciones Negociables debera acordarse y otorgarse con el Emisor y entrara en
vigor luego de comunicada a las Bolsas donde las Obligaciones cotizan, al Banco Central
del Uruguay y a los Titulares en los domicilios electronicos constituidos ante la Entidad
Registrante, sin perjuicio de su publicacion adicional en 2 diarios de amplia circulacion
en la capital por 3 dias consecutivos, indicando que existe documentacion a su disposicion

10.7 Procedimiento de Ejecucion.

10.7.1 Acciones por la Entidad Representante: Los Obligacionistas que representen mas

del 50% del capital adeudado tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar
para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a través del
Representante, pudiendo el Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con el
debido asesoramiento determinara que la accidon o procedimiento instruido es ilegal o si
la Entidad Representante de buena fe y por resolucion de sus drganos competentes o
apoderados suficientes determina que la accién o procedimiento podria hacer incurrir en
responsabilidad a la Entidad Representante o a los Obligacionistas que no participen (no
estando la Entidad Representante obligada a determinar si dichas acciones perjudican o

no a dichos Obligacionistas).
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10.7.2 Acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas tendran derecho a iniciar

acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas
bajo las Obligaciones, por haber operado la caducidad de los plazos y la exigibilidad

anticipada de conformidad a lo dispuesto en la clausula 3 y 4 del Documento de Emision.

10.7.3 Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas
que representen mas del 50% del capital adeudado tendran derecho a restringir el inicio
de acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a
la Entidad Representante la iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial de
ejecucion contra el Emisor. Dicha restriccion, no obstante, se extinguira cuando la
Entidad Representante, habiendo sido instruida para iniciar un procedimiento de
ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido por la Asamblea o,
de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la Asamblea.

10.7.4 Distribucién a prorrata: En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o

colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de
la ejecucion se distribuira entre todos los Obligacionistas de ambas Serie A y Serie B, a
prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el monto total de la emision. En caso
que en cumplimiento de esta clausula un Obligacionista entregare a la Entidad
Representante (para su distribucion entre los restantes Obligacionistas) importes cobrados
bajo sus Obligaciones, simultineamente se entendera que cada Obligacionista (excepto
el Titular que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Obligacionista que
hubiera efectuado el pago antes referido tantas Obligaciones como correspondan a su
cuota parte de distribucion en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante
implementar el mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante
dicha distribucion.

11. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado en base a la informacion econdémica, financiera y
comercial que fuera suministrada por el Emisor.

12. RATIFICACION Y ACEPTACION

12.1 La adquisiciéon de las Obligaciones Negociables Serie A por parte de los
Obligacionistas supone la ratificacion y aceptacion del presente Documento de Emision,
el Prospecto, el Contrato de Entidad Registrante, el Contrato de Agente de Pago, el

Contrato de Entidad Representante, asi como de todos los demds contratos,
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estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la Emision de las Obligaciones
Negociables Serie A y de todo el Programa de Emision en general.

12.2 A modo de aclaracion, toda referencia a Obligaciones Negociables Serie A y/u
Obligaciones Negociales Serie B, lo sera a las Obligaciones Negociables a emitirse bajo
el presente Documento de Emision y/o bajo el Documento de Emision de Obligaciones
Negociables Serie B, ambas integrantes del mismo Programa de Emision,

13. MORA AUTOMATICA.

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento
de Emision se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o
extrajudicial alguna.

14. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realicen a
los Obligacionistas, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Obligacionista haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante. Se debera notificar, en todos
los casos, a los Obligacionistas en su domicilio electronico constituido ante la Entidad
Registrante, de las modificaciones realizadas, sin perjuicio de la publicacion facultativa
para la Entidad Representante en dos diarios de circulacion nacional.

15. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la ciudad de Montevideo.

16. COTIZACION

Las Obligaciones Negociables Serie A, cotizaran en la Bolsa Electronica de Valores S.A.
(“BEVSA”)

BEVSA NO ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR EL PAGO PUNTUAL DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS
POR EL EMISOR, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO.
LA INSCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL REGISTRO
DE EMISORES Y VALORES DE BEVSA NO REPRESENTA UNA
RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI
UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BEVSA NO TIENEN LA
FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS
TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES FRENTE AL EMISOR,
ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN
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EL CASO DE QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA ENTIDAD
REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

17. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Obligaciones Negociables Serie A, se realiza en un todo conforme
con la ley 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segun resolucion del

dia ...., que habilita su oferta publica bajo la ley referida.
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS
DOCUMENTO DE EMISION

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE B

UP..... ON VTO...

En Montevideo, el ... de .... de 2026, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
(“CJPB” o el “Emisor”) con domicilio en la calle Circunvalacion Durango 314,
Montevideo, Republica Oriental del Uruguay (“Uruguay’), otorga este Documento de
Emision correspondiente a las obligaciones negociables escriturales de oferta ptblica que

se emitiran, de acuerdo a los términos y condiciones establecidas a continuacion:

1. ANTECEDENTES
1.1 Por resolucion N° 1647-2025 del 29 de octubre de 2025, la CJPB resolvio

implementar un Programa de Emision de Obligaciones Negociables escriturales de oferta
publica, no convertibles en acciones, (en adelante, el “Programa” o el “Programa de
Emision”, indistintamente) por un valor nominal total por hasta un maximo del
equivalente a UI 635.000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y cinco millones).
Por Resolucion 1185/2026 de fecha 24 de junio de 2026 el Emisor resolvié aprobar la
emision de un primer tramo del Programa a emitirse en dos series, por hasta un total
equivalente a Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones
quinientos mil) , en las condiciones que se sefalan seguidamente y en el Prospecto
Informativo, y, al amparo de lo dispuesto en la ley 18.627 (Ley de Mercado de Valores)
asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el
futuro.

1.2 Mediante resolucion No. 299 del 18 de marzo del 2026, el Poder Ejecutivo aprob¢ el
otorgamiento de una garantia soberana, de acuerdo a lo previsto en el articulo 10° de la
Ley N° 20.208, de 10 de noviembre de 2023, para la ejecucion del presente Programa de
Emision de Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por
oferta publica, por hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos
treinta y cinco millones), en Unidades Indexadas y en Unidades Previsionales, con
vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las demas condiciones detalladas en
el Prospecto Informativo. Asimismo, establecio que, previo a cada una de las emisiones
arealizarse, la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debera solicitar la autorizacion

del Poder Ejecutivo.
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1.3 El Programa de Emision ha sido inscripto en el Registro de Valores del Banco Central
del Uruguay segun Resolucion N°... de fecha .... asi como las Obligaciones Negociables
Serie B fueron inscriptas en dicho Registro a fin de ser ofrecidas publicamente en
Uruguay, segiin Resolucion N° ... de fecha ... las que a su vez han sido autorizadas para
cotizar en la Bolsa Electronica de Valores de Uruguay S.A. (“BEVSA”).

1.4 En la medida que las Obligaciones Negociables a emitirse serdn escriturales, se otorga
el presente documento de emision (el “Documento de Emision™) (Art. 14 y siguientes de
la ley 18.627) a los efectos de su emision el que quedard depositado en la Entidad
Registrante de la emision. Este documento, constituye el Documento de Emision de

Emision de la Serie B (“Obligaciones Negociables Serie B)

2. TERMINOS Y CONDICIONES

2.1 Naturaleza juridica

Las Obligaciones Negociables Serie B reguladas por este Documento de Emision
constituyen obligaciones negociables regidas por la ley 18.627 y normas reglamentarias
y complementarias, siendo obligaciones directas y no subordinadas del Emisor, no
convertibles en acciones.

Las Obligaciones Negociables Serie B, reguladas por este Documento de Emision estan
alcanzadas por contrato de Entidad Registrante (el “Contrato de Entidad Registrante”),
por el contrato de Agente de Pago (el “Contrato de Agente de Pago”), y por el contrato
de Entidad Representante (por el Contrato de Entidad Representante) todos ellos
celebrados entre la CJPB y la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay (“BEVSA™), con
fecha 23de diciembre de 2025, y, por el Prospecto Informativo de Emision (el
“Prospecto’) que contiene la informacion del Emisor y de las condiciones de la presente
Emision. Los términos y definiciones expresados en el Prospecto de Emision tendran el
mismo significado en el presente Documento de Emision.

Se deja constancia que los titulares de las Obligaciones Negociables Serie B
(“Obligacionistas” o “Titulares” indistintamente) tienen a su disposicion, en el domicilio
de la Entidad Representante los contratos mencionados, asi como del Prospecto

Informativo de Emision.
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La adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie B, supone el conocimiento y
aceptacion del presente Documento de Emision, del Prospecto y de los demds contratos

de la Emision.

2.2 Capital. Moneda.

Las Obligaciones Negociables Serie B, se emiten por un monto total de UP
............................... (Unidades Previsionales ...........................) (el “Capital”)
y estan representadas por ..........oeiiiiiiiiiiiinnnn. Obligaciones Negociables escriturales
de oferta publica, por un valor nominal minimo de 1UP cada una de ellas.

No se admitiran transferencias, gravdmenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

2.3 Plazo - Repago.

El plazo total de repago de las Obligaciones Negociables Serie B, sera hasta el 15 de
marzo de 2040 (“Vencimiento Final Obligaciones Negociables Serie B”).

El Capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie B, sera pagadero en tres
cuotas iguales, anuales y consecutivas en los ultimos 3 afios que venceran
indefectiblemente de acuerdo al siguiente cronograma: (i) Primer Vencimiento: el dia 15
de marzo de 2038, (ii) Segundo Vencimiento: el dia 15 de marzo de 2039 y (iii) Tercer
Vencimiento: el dia 15 de marzo de 2040 (cada uno ellos, un “Dia de Pago de Capital”).
Si alguna de estas fechas resultara dia inhabil, se considerara primer dia habil siguiente.

2.4 Intereses

Las Obligaciones Negociables Serie B devengaran intereses compensatorios sobre el
capital no amortizado, calculados a una tasa de interés del ... % (la “Tasa de Interés
Compensatorio”) desde la Fecha de Emision hasta el Vencimiento Final. El interés sera
calculado en base a un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias
sobre el capital no amortizado.

Los intereses seran pagados semestralmente, los 15 de marzo y 15 de setiembre de cada
aflo. Si resultara dia inhdbil, se considerara primer dia habil siguiente (cada uno de ellos,
un “Dia de Pago de Intereses”, y conjuntamente con un “Dia de Pago de Capital”, un “Dia
de Pago”).

La Tasa de Interés Compensatorio se aplicara sobre el monto de Capital adeudado y sera
calculado sobre el valor nominal no amortizado de las Obligaciones Negociables Serie B,

al momento de pagar los intereses.
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Los intereses moratorios seran equivalentes a la tasa de interés que resulte de sumar dos
puntos porcentuales (2%) a la Tasa de Interés Compensatorio, la que se calculara sobre
el monto impago que corresponda.

2.5 Pagos

Los pagos de Capital e intereses se haran efectivos en Pesos Uruguayos, equivalentes a
la cantidad de Unidades Previsionales multiplicada por el valor de la misma vigente a la
Fecha de Pago de Capital o Fecha de Pago de Intereses segun corresponda, y se realizaran
mediante crédito en la cuenta de cada Titular, realizado por el Agente de Pago, segtin lo
establecido en el Contrato de Agente de Pago.

En caso que el vencimiento para el pago de cuotas de capital o intereses no sea en dia
habil bancario, los pagos se realizaran el dia hébil bancario siguiente, calculandose los
intereses hasta el dia del vencimiento, es decir “Dia de Pago de Capital” o “Dia de Pago
de Intereses” seglin corresponda. Se entiende por dia hédbil bancario los dias en que los
bancos y el Agente de Pago operen normalmente en la ciudad de Montevideo, Uruguay
(en adelante “Dia Habil Bancario”).

2.6 Tributos v Gastos de la ejecucion de las Obligaciones Negociables.

Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se cree en el futuro que grave la
emision de las Obligaciones Negociables Serie B y/o los pagos a efectuar como
consecuencia de las mismas, quedando excluidos de esta obligacion los tributos que
graven su tenencia, su circulacion o la renta que generen en cabeza de los mismos,
incluyendo sin que signifique limitacion, el Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas,
el Impuesto a la Renta de los No Residentes que corresponda retener en ocasion del pago
o crédito de intereses, en cuyo caso, el Emisor pagara los intereses o el capital
correspondientes neto de cualquier tributo que debiera ser liquidado por su eventual
calidad de agente de retencion.

Asimismo, seran de cargo del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que
se generen de la ejecucion judicial o extrajudicial de las Obligaciones Negociables debido
al incumplimiento del Emisor o por el requerimiento de cumplimiento que le hagan a éste
los Obligacionistas

2.7 Orden de Imputacion de la Paga.

El orden de imputacion de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el
pago de las Obligaciones Negociables sera el siguiente (en el orden indicado): tributos de
acuerdo a lo establecido en la clausula 2.6 anterior, gastos, comisiones, intereses y

finalmente Capital.

130



2.8 Obligaciones Negociables no convertibles en acciones

Las Obligaciones Negociables no otorgan derecho a sus titulares para solicitar al Emisor
su conversion en acciones.

3. FALTA DE PAGO

La falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses, que no
hubiera sido remediado dentro de los 20 (veinte) Dias Héabiles Bancarios siguientes, hara
automaticamente exigible el pago de la totalidad del saldo de Capital adeudado y de los
intereses devengados correspondientes bajo las Obligaciones Negociables Serie B.
Asimismo, la falta de pago a su vencimiento de cualquier cuota de Capital y/o intereses,
devengara desde el dia corrido siguiente del Dia de Pago de que se trate, intereses
moratorios a la tasa de interés moratorio establecida en el punto 2.4 de este Documento
de Emision, calculados sobre los saldos de Capital e intereses pendientes de pago. Los
intereses moratorios se capitalizardn anualmente. Los importes adicionales que se cobren
por parte del Agente de Pago del Emisor vinculados a los intereses moratorios devengados
de acuerdo a lo previsto anteriormente, seran distribuidos entre los Titulares a prorrata.

4. EXIGIBILIDAD ANTICIPADA

4.1 Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo las Obligaciones
Negociables Serie B, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos ya
sea por concepto de Capital y/o intereses, en los siguientes casos:

(a) en caso de no pago por parte del Emisor de cualquier importe (capital, intereses, etc.)
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie B que fuera exigible de acuerdo a lo
establecido en la clausula tercera en este Documento de Emision;

(b) en caso que el Emisor incumpla cualquier obligacién que surja del presente
Documento de Emision o de cualquier otro contrato correspondiente a la Emision;

(c) en caso de no pago por parte del Emisor de cualquier importe (capital, intereses, etc.)
cuando éste sea exigible o dentro del periodo de gracia que resulte aplicable, adeudado
bajo cualquier emision, préstamo, financiamiento o contrato financiero, que el Emisor
haya celebrado en el pasado o celebre en el futuro, por un monto que individualmente o
sumado a otros montos, supere el total de la emision y que dichos incumplimientos se
mantengan por mas de 60 dias corridos.

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento y se
producird la caducidad de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado a

todos los titulares de las Obligaciones Serie B, requiriéndose para los casos previstos en
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los literales b) y c) anteriores, que ello sea resuelto por Obligacionistas que representen
mas del 50% (Cincuenta por Ciento) de Capital adeudado al momento de la decision.

En cada uno de los casos anteriormente referidos y cumplidos los requisitos exigidos,
cada uno de los Titulares estara legitimado para iniciar, individual o conjuntamente,
acciones judiciales de recupero a cuyos efectos la constancia que emitird la Entidad
Registrante constituira titulo suficiente para reclamar el cobro ejecutivo del importe
adeudado (Art. 52 de la ley 18.627). Los importes que en forma individual o colectiva se
obtengan por los Titulares por la promocion de las acciones judiciales correspondientes
seran prorrateados entre todos los Obligacionistas, en funcion del Capital que representen
en la emision. A tales efectos, el Obligacionista que cobrara cualquier importe, debera
entregarlo al Agente de Pago, dentro de las 48 horas de recibido, para que éste proceda a

su prorrateo y distribucion entre todos los Obligacionistas.

5. PROCEDIMIENTO DE PAGO
5.1 Agente de Pago

El Agente de Pago abonara por cuenta y orden del Emisor, en los respectivos Dias de
Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e Intereses bajo las Obligaciones
Negociables Serie B, a los respectivos Obligacionistas registrados.

Todos los pagos a los Obligacionistas se realizaran en el horario bancario de la ciudad de
Montevideo, mediante transferencia electronica a la cuenta bancaria indicada por el
Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro. A estos efectos, la Entidad
Registrante suministrara al Agente de Pago la informacion necesaria para poder realizar
los pagos a los Titulares que surjan del Registro, para lo cual no podra oponer obligacion
de confidencialidad, reserva o secreto alguno.

5.2 Provision de fondos

El Emisor entregara al Agente de Pago el equivalente en Pesos Uruguayos al total
adeudado que corresponda abonar bajo las Obligaciones Negociables Serie B, en el Dia
de Pago respectivo, el cual sera destinado a dicho fin. El Emisor entregara la suma referida
en los términos acordados en el Contrato con el Agente de Pago. Tal entrega debera
hacerse con una antelacion minima de 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a cada Dia de Pago.
El Agente de Pago no serd responsable en caso que no hubiere recibido los fondos

mencionados en el parrafo anterior, asi como tampoco lo sera si la referida provision de
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fondos fuera insuficiente para cubrir el 100% (Cien por Ciento) de las sumas adeudadas
a los Titulares exigibles bajo las Obligaciones Negociables. En cualquiera de estos casos,
sera de aplicacion lo previsto en la clausula tercera y cuarta del presente Documento de
Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para
cubrir la totalidad de las sumas adeudadas a los Obligacionistas exigibles bajo las
Obligaciones Negociables Serie B, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado
por el Emisor, a prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los
Obligacionistas, imputandolos de acuerdo con lo previsto en la clausula 2.7.

5.3 Rendicion de Cuentas del Agente de Pago

Una vez depositadas las sumas en las cuentas de los Titulares, el Agente de Pago
comunicara al Emisor de tales depdsitos.

El Agente de Pago no asume responsabilidad alguna ante el Obligacionista en caso que
la transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes
de cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave. El
Agente de Pago cumplirda con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el
Obligacionista, siendo los riesgos y costos asociados a la referida transferencia de cuenta
del Titular.

6. REGISTRO Y TRANSFERENCIA

6.1 Registro

Las Obligaciones Negociables Serie B seran escriturales, siendo de aplicacion los
articulos 14 y siguientes de la Ley 18.627.

La Entidad Registrante llevara un registro en el que se anotara la siguiente informacion
de cada Titular: i) nombre y/o denominacion social; ii) nimero de documento de
identidad, pasaporte, Registro Unico Tributario (o equivalente para el caso de inversores
extranjeros) segun corresponda; iii) direccion y teléfono; iv) registro de firmas
actualizado; v) codificacidn; vi) el monto de la participacion del Obligacionista en el total
de la emision; vii) todos los negocios juridicos que se realicen con las Obligaciones
Negociables, cualquier otra mencién que derive de su respectiva situacion juridica, asi
como sus modificaciones; y, viii) los pagos realizados a cada Obligacionista, asi como
cualquier otra informacion que en cada momento exija la normativa aplicable a los valores
escriturales. El registro podra llevarse por medios fisicos o electronicos.

Para la emision de un nuevo certificado de legitimacion a un Obligacionista respecto del

cual ya se hubiera emitido un certificado de legitimacion, debera presentarse el certificado
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de legitimacion anterior. En caso de extravio, destruccion o hurto de tal certificado de
legitimacion, el Titular, previa denuncia policial, deberd comunicar fehacientemente el
extravio o hurto a la Entidad Registrante y al Emisor, quienes deberan consignar la fecha
y hora exactas de la recepcion de la comunicacion.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre las Obligaciones Negociables,
o en cualquier caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir
la opiniéon de un asesor independiente, o el pronunciamiento de la Justicia, a fin de
asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante serd responsable de todos los gastos generados por tales consultas
o procedimientos arbitrales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad Registrante
por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la Entidad
Registrante, dichos gastos seran de cargo de los Obligacionistas, o de la Entidad

Representante, segun corresponda.

6.2 Transferencia de las Obligaciones Negociables Serie B

Cualquier modificacion en la titularidad de las Obligaciones Negociables Serie B, asi
como cualquier constitucion o transmision de derechos reales y/o constitucion de
gravamenes sobre éstos, debera ser notificada a la Entidad Registrante por el
Obligacionista registrado, a los efectos de que realice la transferencia contable
correspondiente y emita las constancias respectivas.

La transferencia de derechos resultantes de las Obligaciones Negociables operara
unicamente luego de que cedente y cesionario comuniquen a la Entidad Registrante por
escrito la decision del Titular de transferir los derechos correspondientes a una o mas
Obligaciones Negociables, y que el nuevo Titular registre su firma y cumpla con aquellos
recaudos que establezca la Entidad Registrante, suscribiendo la documentacion que ésta
estime necesaria.

La Entidad Registrante inscribird la transferencia de derechos en el Registro dentro del
Dia Habil Bancario siguiente de cumplidos todos los requisitos exigidos.

El Emisor y la Entidad Registrante solo reconoceran como Titular de los derechos
representados por la Obligacion Negociable a quien figure registrado como Titular en el
Registro.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que existan inversores que sean participantes de

Bolsas de Valores o Sistemas de Compensacion, locales o internacionales - como DTC,
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Euroclear, Clearstream u otros-, la Entidad Registrante reconocerd como Titular de los
derechos representados por las Obligaciones Negociables a la Bolsa o Sistema de
Compensacion correspondiente. Dichas entidades a su vez podran autorizar a los
beneficiarios finales para ejercer cualquier derecho que les corresponda bajo este
Documento de Emision en su calidad de Obligacionista, para lo cual asi deberd ser
informado a la Entidad Registrante.

Asimismo, la Entidad Registrante solo reconocera un Titular por Obligacién Negociable.
Sin perjuicio de esto, cada Titular podra autorizar a mas de una persona para ejercer
cualquier derecho que les corresponda como Titular, en la forma que cada persona
considere apropiado ejercer dichos derechos, respetando siempre el minimo de una
Obligacion Negociable.

7. ENTIDAD REGISTRANTE

BEVSA actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la Entidad
Registrante la encargada de llevar el Registro, de acuerdo con los términos incluidos en

el presente Documento de Emision y en el Contrato de Entidad Registrante.

8. ENTIDAD REPRESENTANTE
El Emisor ha designado a BEVSA como Entidad Representante (la “Entidad

Representante”) de los Titulares con respecto a la emision de las Obligaciones
Negociables, en los términos establecidos en el Contrato de Entidad Representante.

9. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Los términos y condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables, inicamente
podran ser modificados mediante acuerdo con el Emisor, en cuanto al otorgamiento de
quitas, modificaciones en la tasa de interés, en las fechas de pago de capital o intereses,
en la moneda de pago y/o concesion de plazos o esperas, y sustitucion de la Entidad
Representante, siempre y cuando tal modificacién sea adoptada en una Asamblea de
Obligacionistas por al menos dos Titulares cuyas Obligaciones Negociables representen
en conjunto por lo menos el 75% (Setenta y Cinco por Ciento) del monto total circulante
de la emision de las Obligaciones Negociables Serie B (deducidas las Obligaciones
Negociables propiedad del Emisor o de los sujetos sin derecho a voto, de acuerdo a la

clausula 10.4.7 del presente Documento de Emision).
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Toda modificacion a los términos y condiciones de la emision de las Obligaciones
Negociables debera ser comunicada a las Bolsas donde las Obligaciones Negociables
cotizan, al Banco Central del Uruguay y a los Obligacionistas.

10. ACTUACION DE LOS OBLIGACIONISTAS

10.1 Las disposiciones relativas a la actuacion de las Asambleas de Obligacionistas, su
competencia, reglamentacion y funcionamiento, seran las que se establezcan
seguidamente.

10.2 Forma de actuacion de los Obligacionistas

10.2.1 Actuacion en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacion,
instruccion, noticia, consentimiento, decision y otra accion establecida en este
Documentos de Emision como correspondiendo a los Obligacionistas o a determinadas
mayorias de Obligacionistas debera ser adoptada en Asamblea de Obligacionistas.

10.2.2 Prueba de la decision adoptada por los Obligacionistas: La suscripcion de cualquier
instrumento por parte de un Obligacionista o su apoderado se podra probar por cualquier

medio satisfactorio para la Entidad Representante y el Emisor.

10.3 Asambleas de Obligacionistas.

10.3.1 Solicitud de Convocatoria: En cualquier momento el Emisor, la Entidad

Representante u Obligacionistas que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociable emitidas y en circulacion, podran
convocar, a través del Representante, una Asamblea de Obligacionistas. La Entidad
Representante la convocara dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de recibida la solicitud.

10.3.2 Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de

Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su
constitucion y funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones
sobre asambleas de accionistas establecidas en la Ley N° 16.060 (arts. 345, 346 y 347),
en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el Contrato de Entidad Representante, en el

Documento de Emision o en el Prospecto

10.3.3 Dia de cierre de Registro: El Representante podra establecer un dia de cierre de
registro de los Obligacionistas, a fin de determinar la identidad de los mismos.

10.3.4 Formalidades de la convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de los

requisitos formales de convocatoria antes sefalados, cuando se retinan los Obligacionistas

que representen la totalidad de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion.
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10.4 Desarrollo de las Asambleas.

10.4.1 Asistencia: Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas
de Obligacionistas seran los Obligacionistas registrados con derecho a voto, los
representantes del Emisor, la Entidad Registrante, las Bolsas de Valores en las que los
Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros que la Entidad Representante
razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

10.4.2 Presidencia de la Asamblea: Las asambleas seran presididas por la Entidad

Representante o por un Titular o por cualquier tercero que la Entidad Representante
designe.

10.4.3 Procedimiento para el desarrollo de la Asamblea: la Entidad Representante tendra

plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el
desarrollo de la asamblea, y sin que tal reglamentacion, decision o interpretacion sea un
precedente para otras situaciones en la misma asamblea ni para asambleas futuras,
conservando la Entidad Representante en todos los casos las mas amplias facultades de
decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros aspectos, que
una votacion sea secreta.

10.4.4 Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la asamblea

sesione validamente (ya sea una asamblea general de todos los Obligacionistas de ambas
series o de una serie en particular), sera de Obligacionistas que representen un porcentaje
del valor nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacion, que sea
igual o mayor al porcentaje que corresponda a las mayorias que se requieran para adoptar
las decisiones que se proponen. A fin de determinar el quérum para sesionar y las
mayorias correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a
voto en las Asambleas de Obligacionistas, aquellos Obligacionistas que tengan
vinculacion directa o indirecta con el Emisor.

10.4.5 Mayoria Absoluta de Obligacionistas: Toda resolucion de Obligacionistas se

adoptara por el voto conforme por lo menos dos Obligacionistas cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables emitidas y en circulacidon, deducidos los
Valores propiedad de los accionistas del Emisor, empresas o personas vinculadas,
controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de la Ley 16.060, salvo

que este Contrato y el Documento de Emision o la legislacion vigente requieran una
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mayoria superior. Sin perjuicio de lo antedicho, si la decision a adoptarse afecta o
modifica los términos y condiciones de una de Obligaciones Negociables en particular,
sera necesario, ademas, contar con la conformidad de Obligacionistas de series que
representen un valor nominal superior al 50% del total del capital adeudado bajo la
misma, al momento de la decision. Se deja expresa constancia que las personas vinculadas
al Emisor, empresas vinculadas, controlantes o controladas pueden tener participacion en
las Asambleas por los Valores que sean sus Titulares, pero sus decisiones no seran
computadas a los efectos del voto.

10.4.6 Derecho a voto: Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Obligacionistas

presentes en la Asamblea que estén debidamente registrados como Titulares de Valores
segun el registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Obligacion Negociable dara
derecho a un voto. A fin de determinar los quorums para sesionar y las mayorias
correspondientes para resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adquiridas por el Emisor, empresas o
personas vinculadas, controlantes o controladas segun lo definen los articulos 48 y 49 de
la Ley 16.060. La Entidad Representante podra exigirle al Emisor que declare por escrito
y bajo su responsabilidad si ha adquirido, directa o indirectamente, Obligaciones
Negociables o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, vinculadas,
controlantes o controladas (segun lo definen los articulos 48 y 49 de la ley 16.060) y que
indique su monto.

10.4.7 Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decision adoptada en

una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Obligacionistas que representen el
porcentaje requerido para dicha decision, serd obligatoria para todos los Obligacionistas
de la o las series respectivas, alin para los ausentes o disidentes.

10.5 Competencia de las Asambleas.

10.5.1 Competencia. La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucidon sobre
cualquier asunto contenido en el orden del dia. La Asamblea de Obligacionistas por el
voto conforme de al menos dos Obligacionistas, cuyos Valores representen un valor
nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) de las Obligaciones Negociables
emitidas, podra resolver: (a) la sustitucion de la Entidad Representante (b) la modificacion
de los términos y condiciones de la emision que impliquen el otorgamiento de quitas,
esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses, modificacion de la
moneda de pago, u; (c) otras modificaciones especificamente establecidas en el Prospecto

para las que se requieran mayorias especiales.
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10.5.2 Restricciones: Ni las asambleas ni los Obligacionistas podran adoptar una
resolucidn o actuar unilateralmente de forma tal que la resolucion adoptada o la actuacion
unilateral se oponga, contradiga o incumpla lo pactado en el Contrato de Representante o
en los demas contratos y documentos relacionados con la Emisién de las Obligaciones
Negociables. El Representante podré en una Asamblea, dejar constancia de su opinién
respecto de si una resolucion o accion se opone, contradice o viola lo alli pactado. 10.5.3
Procedimiento de Ejecucion: a) Acciones por el Representante: Los Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado tendran derecho de establecer el tiempo,
método y lugar para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el
Emisor, a través del Representante, pudiendo el Representante negarse a cumplir
cualquier directiva si con el debido asesoramiento determinara que la accion o
procedimiento instruido es ilegal o si el Representante de buena fe y por resolucion de
sus organos competentes o apoderados suficientes determina que la accidon o
procedimiento podria hacer incurrir en responsabilidad al Representante o a los
Obligacionistas que no participen de la decision (no estando el Representante obligado a
determinar si dichas acciones perjudican o no a dichos obligacionistas). b) Acciones
individuales de ejecucion: Los Obligacionistas tendran derecho a iniciar acciones
individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas bajo las
Obligaciones Negociables, por haber operado la caducidad de los plazos y la exigibilidad
anticipada de conformidad con lo establecido en el Documento de Emision. Los importes
que en forma individual o colectiva se obtengan por los Obligacionistas por la promocion
de las acciones judiciales correspondientes seran prorrateados entre todos los
Obligacionistas en funcion del Capital que representen en la Emision. ¢) Restricciones al
inicio de acciones individuales de ejecucion. Los Obligacionistas que representen mas del
50% del capital adeudado, tendran derecho a restringir el inicio de acciones individuales
de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la medida que
dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a la Entidad Representante la
iniciacion de un procedimiento judicial o extrajudicial de ejecucion contra el Emisor.
Dicha restriccion, no obstante, se cesara cuando la Entidad Representante, habiendo sido
instruida para iniciar un procedimiento de ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro
del plazo establecido por la Asamblea o, de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60
dias posteriores a la Asamblea. d) Distribucion a prorrata. En todos los casos de ejecucion
individual, conjunta o colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas

adeudadas, el producido de la ejecucion se distribuira entre todos los Obligacionistas a
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prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el monto total de la Emision. En caso
que, en cumplimiento de esta cldusula, un Obligacionista entregare a la Entidad
Representante (para su distribucion entre los restantes Obligacionistas) importes
cobrados bajo sus Obligaciones, simultaneamente se entendera que cada uno (excepto
el Obligacionista que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Titular que
hubiera efectuado el pago antes referido tantas Obligaciones como correspondan a su
cuota parte de distribucién en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante
implementar el mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante
dicha distribucion.

10.6 Modificaciones de las condiciones de las Obligaciones Negociables.

10.6.1 Las resoluciones que pretendan acordar con el Emisor la sustitucion de la Entidad
Representante o la modificacion de las condiciones de Emision que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones de las fechas de pago del capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago y otras que el contrato establezca,
requerirdn mayoria especial de por lo menos dos Obligacionistas cuyas Obligaciones
Negociables representen en conjunto por lo menos el 75% del monto total circulante de
la emision con derecho de voto de la Serie B. Adicionalmente, si cualquiera de dichas
modificaciones afectara inicamente a una serie de Obligaciones Negociables emitidas, se
requerird el consentimiento de por lo menos dos Obligacionistas que representen mas del
75% del total del capital adeudado bajo la serie afectada. Las resoluciones de dicha
mayoria especial serdn oponibles a la totalidad de tenedores de las Obligaciones
Negociables.

10.6.2 Toda modificacion al Documento de Emision, al Contrato de Representacion o a
las Obligaciones Negociables debera acordarse y otorgarse con el Emisor y entrard en
vigor luego de comunicada a las Bolsas donde las Obligaciones cotizan, al Banco Central
del Uruguay y a los Titulares en los domicilios electronicos constituidos ante la Entidad
Registrante, sin perjuicio de su publicacion adicional en 2 diarios de amplia circulacion
en la capital por 3 dias consecutivos, indicando que existe documentacion a su disposicion

10.7 Procedimiento de Ejecucion.

10.7.1 Acciones por la Entidad Representante: Los Obligacionistas que representen mas

del 50% del capital adeudado tendran derecho de establecer el tiempo, método y lugar
para iniciar cualquier procedimiento judicial o extrajudicial contra el Emisor, a través del
Representante, pudiendo el Representante negarse a cumplir cualquier directiva si con el

debido asesoramiento determinara que la accidon o procedimiento instruido es ilegal o si

140



la Entidad Representante de buena fe y por resolucion de sus 6rganos competentes o
apoderados suficientes determina que la accion o procedimiento podria hacer incurrir en
responsabilidad a la Entidad Representante o a los Obligacionistas que no participen (no
estando la Entidad Representante obligada a determinar si dichas acciones perjudican o
no a dichos Obligacionistas).

10.7.2 Acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas tendran derecho a iniciar

acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas debidas
bajo las Obligaciones, por haber operado la caducidad de los plazos y la exigibilidad
anticipada de conformidad a lo dispuesto en la cldusula 3 y 4 del Documento de Emision.

10.7.3 Restricciones al inicio de acciones individuales de ejecucion: Los Obligacionistas

que representen mas del 50% del capital adeudado tendran derecho a restringir el inicio
de acciones individuales de ejecucion contra el Emisor para el cobro de las sumas
adeudadas, en la medida que dicha mayoria haya instruido previa o concomitantemente a
la Entidad Representante la iniciacién de un procedimiento judicial o extrajudicial de
ejecucion contra el Emisor. Dicha restriccion, no obstante, se extinguird cuando la
Entidad Representante, habiendo sido instruida para iniciar un procedimiento de
ejecucion colectiva, no inicie la misma dentro del plazo establecido por la Asamblea o,
de no existir dicho plazo, dentro del plazo de 60 dias posteriores a la Asamblea.

10.7.4 Distribucion a prorrata: En todos los casos de ejecucion individual, conjunta o

colectiva a través de la Entidad Representante, de las sumas adeudadas, el producido de
la ejecucion se distribuira entre todos los Obligacionistas de ambas Serie A y Serie B, a
prorrata de la participacion de cada uno de ellos en el monto total de la emision. En caso
que en cumplimiento de esta clausula un Obligacionista entregare a la Entidad
Representante (para su distribucion entre los restantes Obligacionistas) importes cobrados
bajo sus Obligaciones, simultaneamente se entendera que cada Obligacionista (excepto
el Titular que hubiera efectuado el pago) ha cedido sin recurso al Obligacionista que
hubiera efectuado el pago antes referido tantas Obligaciones como correspondan a su
cuota parte de distribucion en la suma abonada, debiendo la Entidad Representante
implementar el mecanismo de prorrateo y redondeo razonablemente para llevar adelante
dicha distribucion.

11. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado en base a la informacion econdmica, financiera y
comercial que fuera suministrada por el Emisor.

12. RATIFICACION Y ACEPTACION
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12.1 La adquisiciéon de las Obligaciones Negociables Serie B por parte de los
Obligacionistas supone la ratificacion y aceptacion del presente Documento de Emision,
el Prospecto, el Contrato de Entidad Registrante, el Contrato de Agente de Pago, el
Contrato de Entidad Representante, asi como de todos los demés contratos,
estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la Emision de las Obligaciones
Negociables Serie B y de todo el Programa de Emision en general.

12.2 A modo de aclaracion, toda referencia a Obligaciones Negociables Serie A y/u
Obligaciones Negociales Serie B, lo sera a las Obligaciones Negociables a emitirse bajo
el presente Documento de Emision y/o bajo el Documento de Emision de Obligaciones
Negociables Serie B, ambas integrantes del mismo Programa de Emision.

13. MORA AUTOMATICA.

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento
de Emision se producird de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o
extrajudicial alguna.

14. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realicen a
los Obligacionistas, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Obligacionista haya
declarado en el Registro que lleva la Entidad Registrante. Se debera notificar, en todos
los casos, a los Obligacionistas en su domicilio electronico constituido ante la Entidad
Registrante, de las modificaciones realizadas, sin perjuicio de la publicacion facultativa
para la Entidad Representante en dos diarios de circulacion nacional.

15. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo

competentes los Tribunales de la ciudad de Montevideo.

16. COTIZACION

Las Obligaciones Negociables Serie A, cotizaran en la Bolsa Electronica de Valores S.A.
(“BEVSA”)

BEVSA NO ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE
GARANTIA, POR EL PAGO PUNTUAL DE LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS
POR EL EMISOR, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO.
LA INSCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL REGISTRO
DE EMISORES Y VALORES DE BEVSA NO REPRESENTA UNA
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RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI
UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BEVSA NO TIENEN LA
FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS
TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES FRENTE AL EMISOR,
ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE, SALVO EN
EL CASO DE QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA ENTIDAD
REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

17. REGISTRO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

La presente emision de Obligaciones Negociables Serie B, se realiza en un todo conforme
con la ley 18.627 de fecha 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue
inscripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segun resolucion del

dia ...., que habilita su oferta publica bajo la ley referida.
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Anexo VII: Estados Financieros Consolidados y Separados
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

(CJPB)

ESTADOS FINANCIEROS
E INFORME DE AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 '
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS (CJPB)
Estados Financieros al 31.12.2025

Contenido
Informe de Auditorfa
Primera Seccion:

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectiva

Notas a los Estados Financieros
Seglmda Seccibn:

Anexo: Cuadro de propiedad, planta y equipos, propiedad de inversion y activos
intangibles.
Anexo: Fondos del estado.

Tercera Seccidn:

Anexo: Informacion Actuarial.
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L;'.;-':‘ \ Crowe STAVROS MOYAL Y ASOCIADOS SRL

Member Crowe Global

Plaza Independencia 822 of 101
Montevideo - Uruguay

Tel + 598 2900 1018
WWW.Crowe com/iuy

Ref: 88/56/03-26

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores del Consejo Honorario de
Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
Presente

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (C]PB)
al 31 de Diciembre de 2025, los que comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de
Resultados, Estado de Resultado Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, y el Estado de Cambios

en el Patrimonio por el ejercicio anual finalizado en dicha fecha, y sus Notas explicativas que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién patrimonial y financiera
de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (C]JPB) al 31 de Diciembre de 2025, los resultados
integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables que se indican en la Nota 3.

Fundamentos de la Opinién

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe a continuacién en la seccién “Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditorfa de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la entidad
en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el Colegio de Contadores, Economistas
¥ Administradores del Uruguay y por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA) y
hemos cumplido con las demis responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base
suficiente y apropiada para sustentar nuestro informe de auditorfa,
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Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquéllas que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinibén por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacion son las cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en el presente
informe:

® Reconocimiento y medicién de pasivos financieros
Descripcion:

Como se detalla en las Nota 4.10 y Nota 6.12, al cierre del ejercicio 2025, el estado de
situacion financiera de la CJPB incluye en su capitulo Deudas financieras corrientes y no
corrientes $ 16.737.424.828 correspondientes a la obtencion de financiamiento por la emision
de titulos de deuda de acuerdo con el articulo 29 de la Ley N° 18.396, titulos de deuda de
acuerdo con el articulo 10 de la Ley N° 20.208, el Fideicomiso financiero Caja Bancaria y
contratos de préstamos con organismos multilaterales de crédito. La valuacion y
reconocimiento de estos pasivos financieros se basan en los criterios establecidos en la NIIF 9
que requieren la aplicacion de los criterios establecidos en la norma por parte de la Direccion,
por lo que la consideramos una cuestion clave de nuestra auditoria.

Abordaje de la cuestion en nuestra auditoria:

En relacién con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:

* Anilisis de la normativa aplicable respecto a las diversas fuentes de financiamiento
obtenidas por la C]PB.

e Analisis de la razonabilidad de los criterios apl icados para el reconocimiento y
medicion de los pasivos financieros y los concomitantes derechos sustantivos a fecha
de cierre de ejercicio, y de la adecuada segregacion entre corriente y no corriente.

® Revision de los contratos correspondientes y la adecuada aplicacion en funcion de los
mismos de cdlculos y registraciones vinculados al devengamiento y pago de intereses.

® Realizacion de procedimientos analiticos sustantivos sobre la evolucion de los pasivos
financieros.
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® Activos Biologicos — Medicion y reconocimiento de Plantaciones Forestales
Descripcion:

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de las plantaciones forestales expuestas como Activos
Biolbgicos asciende a § 961.421.833. La valuacion de estos activos es compleja y requiere que
la Direccién de la CJPB realice estimaciones significativas. En la Nota 4.5 se describe las
politicas contables utilizadas por la CJPB para medir y reconocer sus Activos Biologicos. Las
plantaciones forestales maderables se encuentran valuadas al valor razonable menos los costos
necesarios para su venta, en base a los metros clbicos de madera en piey el volumen maderable
del bosque. En tanto, las no maderables se encuentran valuadas al costo de plantacion al cual
se le incorpora una tasa de crecimiento anual hasta que la misma se transforme en maderable.
Para la estimacién del valor razonable la CJPB utiliza los informes de un profesional

independiente, basados en una técnica de valoracion (tasacién) de nivel 2 de jerarquia segin la
calidad y observabilidad de los datos segiin la NIIF 13,

Abordaje de la cuestién en nuestra auditoria:

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:

e Realizacion de procedimientos analiticos y sustantivos sobre la evolucion de los
activos biologicos de caracter forestal.

® Evaluacién de las técnicas de valoracion e informes de profesionales independientes
que utiliza la CJPB para sus plantaciones forestales maderables y verificacion de los
insumos utilizados asi como validacién de los calculos aplicados. )

® Evaluacion de la correcta contabilizacion y exposicion de los resultados provenientes
de cambios en el valor razonable de las plantaciones forestales maderables.

® Revision de los costos de plantacién y las tasas de crecimiento incurridos en las
plantaciones forestales no maderables.

® Analisis del proceso de consumo de plantaciones forestales y su correcta
contabilizacion en cuanto a reconocimiento, medicion y valuacion.
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® Propiedad, planta y equipo
Descripcion:

Dentro del capitulo de Propiedad, planta y equipo, se reconocen activos por § 2.298.602.371
valuados a su valor razonable. Tal como se detalla en la nota 4.6, para la determinacion de los
valores razonables se utilizan tasaciones realizadas por profesionales independientes.
Propiedad, planta y equipo, es un componente significativo en el activo de la C[PB, y a su vez
el mismo es valuado a valor razonable, motive por el que este tema es una cuestion clave de
nuestra auditoria.

Abordaje de la cuestion en nuestra auditorfa:

En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:

®  Analisis de los procesos establecidos por parte de la Direccion para la valuacion de las
propiedad, planta y equipo, y los correspondientes procedimientos de valuacion,
incluyendo los supuestos utilizados y la consistencia en la aplicacion de los mismos.

® Realizacion de procedimientos analiticos y sustantivos por muestreo sobre los saldos
registrados en el ejercicio, y de la aplicacién de criterios consistentes con los del
ejercicio anterior,

® Realizacion de procedimientos de verificacion de que los elementos activados
cumplen con las condiciones requeridas para su activacion y exposicion en el
correspondiente rubro del capitulo propiedad planta y equipo.

Enfasis en otros asuntos

Sin afectar nuestra opinion, llamamos la atencion respecto a la situacion mencionada en la nota 2
(Situacién Financiera), la que indica las acciones llevadas a cabo por el instituto destinadas a
revertir el desequilibrio entre los ingresos y egresos operativos.

Sin afectar nuestra opinién, llamamos la atencion a las Notas 3.1 y 4,21 de los Estados Financieros,
las que establecen que los Estados Financieros de la CJPB han sido preparados de acuerdo con las
normas contables y de presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y N° 82 del Tribunal
de Cuentas de la Replblica: La Ordenanza N°82 del Tribunal de Cuentas de la Reptblica,
establece criterios especificos para el reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas
Paraestatales de Seguridad Social. En lo que refiere al tratamiento dado a los egresos, el criterio
difiere de lo que establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros Asuntos
Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2024 las cuales se presentan en forma

comparativa, han sido auditadas por otro auditor independiente, con informe limpio de fecha 14
de marzo de 2025.
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Otras informaciones

La Direccion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es responsable por las otras
informaciones. Las otras informaciones incluyen la Memoria Anual por el ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2025. Esperamos que dicho informe sea puesto a nuestra disposicién después
de la fecha del informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y no expresamos
ningun tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditorfa de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién cuando se encuentra disponible y, al hacerlo, considerar si dicha informacién es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos
en larealizacién de nuestra auditoria; o aparece significativamente errénea de alguna otra manera.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccién de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias_es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos Estados Financieros adjuntos de acuerdo a normas contables
adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para que la preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segian
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando dicho
principio contable, excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la misma.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir el
Informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccibn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en
los Estados Financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los Estados Financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinibn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

®*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

®* Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la administracién.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracién del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

®* Evaluamos la presentacién global, la estructura y contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacién revelada en las notas explicativas, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que logren una presentacion

fiel.

® Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del ente para expresar una opinion sobre
los estados financieros separados. Somos responsables de la direccién, supervision y
realizacion de la auditoria del Instituto. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién
de auditoria.
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® Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

® También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia
¥, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

* Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros separados del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohfban revelar
pﬁblicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco  [frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe de auditorfa
perque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés piblico de la misma.

Montevideo, 25 de marzo de 2026,

CROWE

Julio Romeo
ontador Piblico
N° CJPPU 141,434

Timbres debitados por el Banco Central del Uruguay
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CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES BANCARIAS

E SITUACI FINANCIERA AL 31 DE DICIEMB
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo (Notas 4.13 y 6.1) 152.511.167 162.401.123
Deud,Comerciales y Otras Ctas. por Cobrar (Nota 6.2) 3.022,685.640 3.321.950.030
Otros Aclivos Financieros (Nota 4.10.1 y 6.3) 1.519.471.604 1.487.084.608
Otros Activos No Financieros (Notas 4.11 y 6.4) 48.524,895 58.257.273
Inventarios (Notas 4.3 y 6.5) 118.918.053 82.017.314
Activos Disponibles para la Venta (Nota 44 y 6.6) 3.147.484 540.481.283
Activos Biolégicos (Notas 4.5y 6.7) 133.604.629 148,186,866
Total Activo Corriente 4,998 863.472 5.800.388.497
ACTIVO NO CORRIENTE
Deud.Comerciales y Otras Ctas. por cobrar (Nota 6.2) 20.230 -
Activos Biologicos (Notas 45y 6.7) 881.438.188 892.261.898
Activos por Derecho de Uso (Notas 4.9y 6.13) 29.806.908 -
Ofros Activos Financieros (Nota 4.10.1y 6.3) 57.773.677 76.140.013
Propiedad, Planta y Equipos (Nota 46 y 6.8) 2,546.447.083 2.829.193.740
Propiedad de Inversién (Nota 4.7 y 6.9) 557.116.931 95,758.635
Activos Intangibles (Notas 4.8 y 6.10) 113.824.453 119.324.119
Total Activo No Corriente 4.186.427.470 4.014.678.405
TOTAL ACTIVO 9,185.290.942 9.815.066.902
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales y Otras Ctas, por Pagar (Nota 6.11) 782.612.531 710.132.415
Deudas Financieras (Nota4.10.2y 6.12) 3.756.029.331 162.472.149
Provisiones (Nota 4.14) 979.963 979.963
Pasivo por Arrendamiento (Notas 4.9 y 6.13) 8.799.191 -
Total Pasivo Corriente 4.548.421.016 873.584.527
(] CO|
Deudas Comerciales y Otras Ctas. por Pagar (Nota 6.11) 12.402.158 10.659.970
Deudas Financieras (Nota 4.10.2y 6.12) 12.981.395.497 13.476.132.790
Pasivo por Arrendamiento (Notas 4.9 y 6.13) 21.007.717 -
Total Pasivo No Corriente 13.014.805.373 13.486.792.760
TOTAL PASIVO 17.563.226.389 14,360.377.287
PATRIMONIO
Ajustes al Patrimonio (Nota 10) 3532423.238 3.803.188.115
Resultados Acumulados (Neta 10) (11.910.358.686) (8.348.498.500)
TOTAL PATRIMONIO (8.377.935.447) (4.545.310.385)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.185.290.942 9.815.066.902
Las Notas 1 a 12 que se adjuntan, son parte integrante de los Estados Financieros.
G -/ } ﬂ :/'\\
T2y NL [
- CRQWE Cra. SilviaFemandez r. Pablo/An
Iniciatado ajjos efectos Contadora General Presi

de su ldentificacidn.
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CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES BANCARIAS

ESTADO DE RESULTA INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024

Ingresos Operativos (Nota 7.1) 28.356.905.064 26.951.921.810
Abatimiento Aporte Patronal Basico (568.365.108) (537.836.307)
Descuentos, Bonificaciones e Impuestos (6.917.861) (6.700.686)
Ingresos Operativos Netos 27.781,621.995 26,407.384,817
Costo de Bs. Vendidos y Serv. Prestados (Nota 7.2) (635.337.014) (683.477.286)
Egresos por Prestaciones (Nota 7.3) (29.673.243.591) (28.116.963.165)
Otros Res. de Actividad Forestal y Ganadera (Nota 7.4) (76.776.679) 129.513.060
Resultado Bruto (2.603.735.289) (2.263.642.574)
Gastos de Administracién y Ventas (Nota 7.5) (544.447.247) (508.196.365)
Resultado Operativo (3.148.182.538) (2.771.738.939)
Otros Ingresos (Nota 7.6) 14.981.604 1.088.864.379
Otros Egresos (Nota 7.7) (37.151.359) (1.248.175.039)
Ingresos Financieros (Nota 7.8) 351.612.207 215.667.365
Costos Financieros (Nota 7.9) (743.120.101) (634.273.363)
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.561.860.185) (3.349.655.597)
Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio
Revaluacién Técnica (Nota 10) (270.764.876) 163.142.281
(270.764.876) 163.142.281
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (3.832.625.061) (3.186.513.3186)

Las Notas 1 a 12 que se adjuntan, son parte integrante de los Estados Financieros.

\.

CROWE
Inicialado dlos efectos r. Pablo
de su ldentificacion. Contadora General resident
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CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES BANCARIAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

Ajustes al Resultados Patrimonio
Patrimonio Acumulados Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Ajustes al patrimonio
Revaluaciones 3.640.045.834 3.640.045.834
Ganancias retenidas
Resultades no asignados (4.998.842.903) (4.998.842,903)
SUB-TOTAL PATRIMONIO 3.640.045.834 (4.998.842.903) {1.358.797.069)
Resultado del Ejercicio 2024 (3.349.655.587) (3.349,655.597)
Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio 163.142.281 - 163.142.281
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO 163.142.281 (3.349.655,597) (3.186.513.316)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
Ajustes al patrimonio
Revaluaciones 3.803.188.115 3.803,188.115
Ganancias retenidas
Resultados no asignados (8.348.498.500) (8.348.408.500)
SUB-TOTAL PATRIMONIO 3.803.188.115 (8.348.498.500) (4.545.310.385)
Resultado del Ejercicio 2025 (3.561.860.185) (3.561.860.185)
Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio 2025 (270.764.876) (270.764.876)
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (270.764.876) (3.561.860.185) (3.832.625.061)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
Ajustes al patrimonio
Revaluaciones 3.532.423.239 3.532.423.239
Ganancias retenidas
Resultados no asignados (11.910.358,686) (11.910.358.686)
TOTAL PATRIMONIO 3.532.423.239 (11.910.358.686) (8.377.935.447)

Las Notas 1 a 12 que se adjuntan, son parte integrante de los Estados Financieros.

~/ |
JM(L@
a Fel | Sr.

CROWE Lot
Inicialado #los efectos Cra. Si ‘
de su ldentiticacion. Contadora General | Presidente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

C Fi FEC h 4 V.

Cobranzas de Aportes

Impuesto a Pasividades

Cobranza de créditos por ventas Centros Forestales

Pago de Prestaciones

Préstamo Reintegrable a Pasivos

Pagos al personal

Obligaciones Tributarias

Compra maleriales, suministros, servicios varios y ofros

Otros.

EFECTIVO NETO APLICADO A ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobro Préstamos Personales y otros (incluye intereses)

Neto Valores Plblicos e intereses

Neto de colocaciones bancarias e intereses

Neto de Movimientos de Fondos Fondo Jubilatorio - Explotaciones Forestales

Aporte del Estado

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ingresos por Venta de Propiedad, Planta y Equipo e Inversiones en Inmuebles
Compra de Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles

Gastos activables Centros F

Otros

EFECTIVO NETO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO
DIFERENCIA DE CAMBIO DE DISPONIBILIDADES
FONDOS EN EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
FONDOS EN EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

E EFECTIVO
1/ene al 1/ene al
31/dic de 2025 31/dic de 2024
24.610.686.480 21.066.840.306
2.371.350.501 2.351.690.215
758.423.963 643.396.104
(29.622.501.157) (28.067.655.786)
38.216 127.094
(456.730.290) (467.017.189)
(18.762.085) (25.826.835)
(542.505.563) (552.022.626)
26.200.320 84.147.320
(2.873.799.615) (4.966.321.187)
27.057.075 46.123.118
98.586.617 2.456.445.092
2.087.146.800 1.415.173.224
369.826.281 562.143.325
451.519.680 461.903.638
3.034.136.453 4.941.788.398
4.211.844 -
(26.081.11B) (13.121.918)
(133.998.464) (91.104.538)
(1.713.518) (1.577.508)
(157.581.254) (105.803.965)
2.755.584 (130.336.764)
(12.645.540) 11.533.881
162.401.123 281.204.006
152.511.167 162.401.123

Las Notas 1 a 12 que se adjuntan, son parte integrante de los Estados Financieros.

'/
CROWE & 0’4’ J/
Inicialado efeclos Cra.-Silvi i
Contadora General

de su ldentjficacion.
\
\
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 1 -NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias (CJPB) es un organismo paraestatal
creado por la Ley N° 7.830 del 14 de mayo de 1925, cuyo fin basico y fundamental lo
constituye la actividad previsional.

Con fecha 24 de octubre de 2008 se promulgé la Ley N° 18.396, que reforma
integralmente el régimen previsional administrado por la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias y que entr6 en vigencia a partir del 1° de enero de 2009.

A partir del 10 de mayo de 2023 rige la Ley N° 20.130 que cre6 el Sistema Previsional
Comiin (SPC) en el que confluirdn todas las entidades previsionales. La misma dispone
que las personas que ingresen al mercado laboral, mantendrén su afiliacion a CJPB,
pero las prestaciones a las que accedan se calculardn de forma andloga a las que se
calculen en cualquiera de los demds organismos previsionales comprendido en el SPC.
Este nuevo sistema establece ademds la obligatoriedad de aportacién mixta para los
nuevos trabajadores que ingresen al mercado de trabajo a partir del 1° de diciembre de
2023, con aportacion a un pilar de régimen de solidaridad intergeneracional y a un
segundo pilar de ahorro individual con aportacion a AFAPs.

El 1° de noviembre de 2023 se promulgé la Ley N° 20.208 que modifica parcialmente
el régimen dispuesto por la Ley N° 18.396, adecuando el proceso de convergencia para
el acceso y célculo de las prestaciones dispuesto por el Sistema Previsional Comun, y
creando nuevos recursos para el financiamiento del Instituto, que de acuerdo a los flujos
de fondos proyectados, logran equilibrar el desbalance financiero de corto y mediano
plazo.

La actividad principal de CJPB es la prestacion de servicios vinculados a la prevision
social.

Su dmbito de accién se vincula al sistema financiero, recibiendo las aportaciones
establecidas por ley, abonando las pasividades (jubilaciones y pensiones) al sector de
pasivos y las prestaciones de actividad (desempleo, enfermedad, efc.) a quienes cuentan
con dicho derecho dentro del colectivo amparado por el Instituto.

La Sede Principal de la Institucidén se encuentra en la calle Circunvalacién Durango
N° 314, Montevideo, Uruguay.

Para el cumplimiento de su cometido como Institucién de prevision social, la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias realiza inversiones financieras, inmobiliarias,
forestales e industriales. Respecto a las inversiones forestales e industriales, las mismas
se desarrollan de forma auténoma, aunque sin independencia juridica, teniendo desde
enero de 1997, un Directorio directamente responsable ante el Consejo Honorario, de su
gestién y administracion.
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En la Institucién se identifican dos segmentos, cada uno de los cuales rinde cuentas
directamente a la méxima autoridad de la Institucion en cuanto a los presupuestos
operativos y financieros, y a los resultados de sus operaciones.

Se presentard informacion identificada por cada uno de esos segmentos que serdn: el
Fondo Jubilatorio y las Explotaciones Forestales. En los Estados Financieros se incluye
la totalidad de la informacion correspondiente a la situacion financiera y los resultados
de ambos segmentos considerados de forma unificada; detallindose en las notas, los
correspondientes a cada segmento individualmente.

En las Explotaciones Forestales, actualmente se obtiene una diversidad de productos,
desde rollos, columnas y postes hasta productos industrializados en el aserradero y la
carpinteria. Las Explotaciones Forestales constituyen una entidad de negocios
especializada del patrimonio de la Institucién. El principal destino de sus productos
industriales (tablas aserradas de pino y eucalipto) es el mercado externo, siendo los
principales mercados Estados Unidos, Vietnam y Arabia Saudita.

Hasta el mes de octubre del 2024, los Centros Forestales de la Caja de Jubilaciones y
Pensiones Bancarias estaban integrados por el Centro Forestal N° 1 Piedras Coloradas
(Paysandii) y el Centro Forestal N° 2 El Carmen (Durazno), teniendo por objeto
principal el desarrollo de la forestacion, mediante la plantacién, manejo y explotacion
de bosques. El 7 de octubre se concretd la venta del Centro Forestal N° 2 El Carmen,
que habia sido resuelta por Resolucion del Consejo Honorario N° 704/2023 del 12 de
abril de 2023, manteniendo la Caja Bancaria la actividad de cria, recria y engorde (ciclo
completo) de ganado bovino para su posterior comercializacion a frigorificos, en
régimen de contrato de arrendamiento con los nuevos propietarios del establecimiento,
en los padrones enajenados.

NOTA 2 - SITUACION FINANCIERA

La aprobacién de la Ley N® 20.208 el 25 de octubre de 2023, a partir de las acciones
llevadas adelante por todas las partes involucradas, establecié una serie de medidas
destinadas a revertir el desequilibrio entre los ingresos y egresos operativos de la
Institucién, que se viene registrando en los Wltimos ejercicios. Este desequilibrio
determiné un déficit financiero, que dada la acumulacién de resultados econémicos
negativos, impacté en el patrimonio, determinando que el mismo se volviera negativo a
partir del ejercicio econdémico 2023.

A partir de la referida ley, se modifica la estructura de ingresos de la Institucion,
estableciendo nuevas fuentes de financiamiento, que comenzaron a implementarse a
partir de diciembre 2023, y que se detallan a continuacién. Estas medidas, de acuerdo a
la proyeccion actual del flujo de fondos, que incluye el periodo 2024-2045, serin
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efectivas para sortear la situacion financiera adversa actual y asegurardn la viabilidad
financiera de la Institucién hacia el futuro.

1) A partir del 1° de diciembre de 2023 se comienza a aplicar un incremento de las
alicuotas aplicables sobre la base de cilculo de la Prestacion Complementaria
Patronal (PCP). De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley N° 20.208 y
la reglamentacion dada por el Decreto 403/023 del 08/12/2023, se modificaron las
alicuotas para el calculo de la prestacién que abonan las instituciones y empresas
afiliadas, fijadas por el articulo 28 de la Ley N° 18.396.

2) Desde el mes de enero 2024 comenzoé a aplicarse la nueva contribucion a cargo
de jubilados y pensionistas establecida en el articulo 8 de la ley. Dicho articulo
dispuso la creacién de una prestacion a cargo de los jubilados nacidos antes del
01/01/1967 y cuya pasividad se calcule al amparo de la Ley 18.396, y de
pensionistas cuya causal se haya configurado posteriormente al 01/01/2009, a partir
de causantes nacidos antes del 01/01/1967 y comprendidos en el régimen jubilatorio
anterior. Se aplica sobre las pasividades que superan las 6 BPC, deduciendo un 4%
sobre el total de la prestacion percibida.

3) A partir del 1° de enero de 2024, segiin lo dispuso la ley en su articulo 9, los
bancos piiblicos y privados que realizan intermediacién financiera abonan una
prestacion pecuniaria. La prestacién se abonara por un plazo de ocho afios, por un
monto de $ 750 millones anuales a valor de enero de 2023, ajustables anualmente
por la variacién del IMSN, pagadero en cuotas mensuales, cuyo monto serd
calculado por la CJPB ¢ informado oportunamente a las instituciones,
prorratedndose en funcién de la participacién de cada institucién en el total de los
pasivos financieros a costo amortizado promedio del afio anterior, segiin se publica
en la web del BCU.

4) A partir de la puesta en marcha de la ley, se inici6 el proceso encaminado a la
obtencién del endeudamiento mediante préstamos multilaterales y la emisién
de titulos de deuda, de acuerdo al articulo 10 de la ley. Esta autoriz6 a CJPB a
tomar endeudamiento a través de la emision de titulos de deuda piblica o préstamos
con organismos multilaterales, a efectos de cubrir la brecha financiera que queda
determinada por las medidas anteriores, hasta un maximo de UI 2.625.000.000.

A partir de la aplicacion de las medidas dispuestas en las Leyes N° 20.130 y 20.208, asi
como de resoluciones del Consejo Honorario y de la Administracién de la Institucién,
fueron registrandose una serie de hitos que tuvieron y tienen impacto en la situacion
economica y financiera y se reflejan en los presentes Estados Financieros, y que se
detallan a continuacién:
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Ingresos obtenidos en aplicaciéon de la Ley N° 20.130

A partir del mes de diciembre 2023 se implementa la recaudacion de los aportes
correspondientes a trabajadores que ingresaron al mercado laboral en empresas
afiliadas, cuyos aportes pertenecen al sistema mixto, con destino a las AFAP. La CJPB
recauda los aportes abonados por las empresas y los vuelca al BPS, quien los distribuye
a las administradoras de fondos de pensiones. Posteriormente, de acuerdo a lo dispuesto
por la ley, esos fondos son recuperados mediante una devolucién de Rentas Generales.

Medidas de financiamiento en aplicacion de Ley N° 20.208

i

iii.

iv.

Desde el mes de enero de 2024 se recauda la prestacién abonada por los bancos
piiblicos y privados, creada por el articulo 9 de la Ley N° 20.208 y que incluyen
mensualmente junto con el pago correspondiente a los aportes.

Asimismo, desde enero de 2024 se retiene de las pasividades correspondientes,
el nuevo aporte de pasivos establecido en el articulo 8 de la Ley N° 20.208,
incorporandose a los ingresos operativos.

Como culminacién de las negociaciones llevadas adelante por CJPB en conjunto
con el Ministerio de Economia y Finanzas y la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto, en sctiembre de 2024 se firmé el Contrato de Préstamo URU-
026/2024 con FONPLATA (Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca
del Plata), recibiéndose el primer desembolso acordado por US$ 25.000.000, con
respaldo de la garantia soberana del Estado Uruguayo.

En el mismo sentido, en el mes de octubre de 2024 se acordé la venta al BROU
de un Titulo de Deuda de emision privada, emitido por la CJPB por un monto en
Unidades Indexadas, equivalentes a US$ 80.000.000, como parte del
financiamiento autorizado por el articulo 10 de la Ley N° 20.208, recibiéndose
los fondos correspondientes. Este titulo emitido cuenta con la garantia soberana
del Estado Uruguayo, y una garantia adicional constituida por la cesién a
nombre del BROU, realizada por la CJPB, de la prestacién que abonan
mensualmente los bancos piblicos y privados (ver literal i).

En diciembre de 2024, luego de las negociaciones que se realizaron a lo largo
del afio por la Institucién con el acompafiamiento y asesoramiento del Ministerio
de Economia y Finanzas y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto en el marco
de la autorizacién concedida por el articulo 10 de la Ley N° 20.208, la Comisién
Andina de Fomento (CAF) aprobé una linea de crédito por hasta
US$ 300.000.000, destinada a contribuir a la sostenibilidad financiera de la
Institucién. En el mes de junio de 2025 se firmé el contrato para el primer
desembolso de CAF por US$ 55.000.000, que se concretd en julio.
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Medidas de financiamiento transitorias

s En el marco del avance de las negociaciones por la aplicacién del articulo 10 de
la Ley N° 20.208, el Consejo Honorario resolvio solicitar a los bancos puablicos,
el adelanto de los aportes correspondientes a los meses de octubre, noviembre y
diciembre de 2024, que fueron recibidos en el mes de abril de 2024, y que serian
devueltos al recibir el primer desembolso del financiamiento en negociacién.
Con los fondos recibidos en el mes de octubre de 2024 por la colocacién del
titulo de oferta privada al BROU, se concretd la devolucion del adelanto de los
aportes correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre.

ii. En el mes de octubre de 2024, finaliz6 el adelanto de los aportes patronales y
personales de las empresas e instituciones afiliadas al peniltimo dia del mes de
generacion de los mismos, que se habia implementado a partir de junio de 2023.
Vuelven a recaudarse los aportes a mes vencido.

iii.  Igualmente, en octubre de 2024 se firmé el compromiso de compraventa por la
venta del establecimiento agropecuario y forestal El Carmen (Durazno),
recibiéndose parte del pago resultante de la venta: U$S 16.100.000 de un precio
total de US$ 24.100.000. En abril de 2025 se cobraron US$S 7.000.000 y en junio
de 2025 se liquidé el saldo pendiente de US$ 1.000.000.

Medidas de financiamiento a futuro

En el marco de las disposiciones del articulo 10 de la Ley N° 20.208, en el mes de
diciembre de 2024 se presenté en el Banco Central del Uruguay (BCU), a la
Superintendencia de Servicios Financieros, la solicitud de inscripcién como emisores de
valores piiblicos en el Registro de Mercado de Valores, que fue concedida por el
organismo, estando habilitados como emisores de valores de oferta piblica a partir del 4
de febrero de 2025.

El 30 de diciembre de 2025 se presentd ante el BCU la solicitud de inscripcion del
Programa de Emision de Valores de Oferta Plblica por hasta un monto de
U.L. 635.000.000, a emitirse en dos series, en U.L. y U.P. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros, la inscripcidn se encuentra en tramite.

Estos hitos permitieron cumplir con el pago de las prestaciones y los gastos de
funcionamiento, y mantener un nivel de liquidez que asegura el cumplimiento de las
obligaciones proyectadas para el primer semestre del afio 2026. Al mismo tiempo, se
estd avanzando en la primera emisién de oferta piiblica orientados a la concesién en el
primer semestre del 2026, con el fin de utilizar los fondos asi obtenidos para la
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amortizacion del titulo de deuda adquirido por el BROU, con vencimiento en octubre de
2026.

La direccion de la Instituciéon continia con las negociaciones tendientes a obtener la
financiacion de los déficits proyectados para los afios siguientes, de acuerdo a los flujos
de fondos elaborados por la Institucién y que han sido validados en el transcurso de las
mismas por los diferentes organismos involucrados. Estas proyecciones, con la
informacion manejada hasta el momento, muestran resultados operativos deficitarios
hasta el afio 2030, luego de los cuales los resultados comenzarian a ser positivos y
permitirian tanto el pago de las prestaciones y gastos de funcionamiento, como la
cobertura de intereses y amortizacion de los préstamos y emisiones planificadas.

En ese sentido, se incluyen en la planificacién financiera, desembolsos anuales dentro
de la linea de crédito aprobada por la CAF y emisiones anuales de valores de oferta
ptiblica y/o privada, que cubrirdn las obligaciones del Instituto en el mediano plazo. De
acuerdo a los flujos de fondos proyectados, las obligaciones financieras ya contratadas y
las que se contraerdn en los préximos afios, quedardn totalmente amortizadas en el afio
2040.

NOTA 3 -NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
financieros se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se
indica lo contrario, en forma consistente con relacién al periodo anterior.

3.1. Bases de preparacién

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
contables y de presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y 82 del Tribunal de
Cuentas de la Republica.

La Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas, establece que las normas contables que
deben aplicarse para la formulacién y presentacion de los Estados Financieros son:

* las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

* la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consecjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes en el pais a la fecha de
comienzo de cada ejercicio.
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* Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Pablico (NICSP) emitidas
por la Federacion Intemacional de Contadores (IFAC) vigentes al inicio de cada
gjercicio.

De las opciones aplicables a la Institucién, la Direccién ha optado por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para
el reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Seguridad Social
(Nota 4.20), y lo establecido especificamente para egresos difiere de las NIIF.

A partir del gjercicio econémico 2024, la CJPB decidié dejar de aplicar el ajuste por
inflacién a los saldos expresados en los Estados Financieros, segin consta en la
Resolucion 2405/2024 del 30 de diciembre de 2024 adoptada por el Consejo Honorario de
la CJPB. Esta decision se adoptd teniendo en cuenta que no se cumplen las condiciones de
la norma contable para la obligatoriedad del ajuste por inflacion. Tal como lo establece la
norma contable, al dejar de aplicar el ajuste por inflacién, los saldos finales del gjercicio
anterior, pasan a ser el costo base a considerar como saldos iniciales del ejercicio 2024,

3.2 Cambios en politicas contables

En el presente ejercicio econémico no se produjeron cambios significativos en las
politicas contables aplicadas.

i) Nuevas normas ¢ interpretaciones vigentes adoptadas

A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2025, la Institucidn ha evaluado y
aplicado, ciertas normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). Estas
modificaciones no han tenido impacto relevante sobre la Institucién.

Las nuevas normas y/o normas revisadas que entraron en vigencia durante el ejercicio
2025 son las siguientes:

- Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de Convertibilidad: Estas modificaciones
establecen los lineamientos a seguir en caso de ausencia de convertibilidad de
monedas, que se producen por un periodo prolongado. Como parte de sus
disposiciones requiere la evaluacion de si una moneda puede ser intercambiada por
otra moneda, y en caso de no serlo, la determinacitn del tipo de cambio a utilizar a
efectos de la medicion de transacciones en moneda extranjera, y de un negocio en
el extranjero, y para la conversién de estados financieros desde la moneda
funcional a una moneda de presentacién.
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ii) Nuevas normas e interpretaciones emitidas aiin no vigentes

A la fecha de emision de los Estados Financieros, el IASB habia publicado las normas,
modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, que estin pendientes
de adopcion (con vigencia posterior al 1° de enero de 2025):

A continuacién, se detallan las normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas que han
sido emitidas pero que no estdn vigentes a la fecha de emision de los presentes estados

financieros:

- Modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7 - Clasificacién y Medicién de
Instrumentos Financieros:

Estas modificaciones:

CROWE

Clarifican la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos
activos y pasivos financieros, con una nueva excepcidén para algunos
pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia
electronica de efectivo;

Clarifican y afiaden mds orientacion para evaluar si un activo financiero
cumple con el criterio de s6lo pagos de principal e intereses (SPPI);

Afiaden nuevas divulgaciones para ciertos instrumentos con términos
contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos
instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas al logro de
objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

Actualizan las divulgaciones para instrumentos de capital designados a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI).

Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza —
Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7: Estas modificaciones:

Aclaran la aplicacion del criterio de "uso propio" a los contratos de
electricidad dependientes de la naturaleza;

Permiten la contabilidad de coberturas si estos contratos se utilizan como
instrumentos de cobertura; y

Afiaden nuevos requisitos de informacién a revelar para que los usuarios
de los estados financieros comprendan mejor el efecto de estos contratos
en el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

Inicialado s electos
de su ldentificacion.

166



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

Las modificaciones a las NIIF 9 y 7 entrardn en vigencia para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

- Mejoras anuales IFRS — Volumen 11: El IASB ha realizado las siguientes
mejoras en septiembre de 2024:

= NIIF 1, "Adopcién por primera vez de la Informaciéon Financiera
Internacional”: para mejorar la coherencia entre la NIIF 1 y la NIIF 9,
"Instrumentos financieros”, en relacién con los requisitos para la
contabilidad de coberturas, y para mejorar la comprensibilidad de la NIIF
1;

= NIIF 7, "Instrumentos financieros: Informacién a revelar": para mejorar
la coherencia del lenguaje utilizado en la NIIF 7 con el lenguaje utilizado
en la NIIF 13, "Medici6n del valor razonable";

= NIIF 9: para aclarar como un arrendatario contabiliza la baja en cuentas
de un pasivo por arrendamiento cuando se extingue, y para abordar una
incoherencia entre la NIIF 9 y la NIIF 15, "Ingresos procedentes de
contratos con clientes", en relacién con el término "precio de
transaccion";

= NIIF 10, "Estados financieros consolidados": para aclarar los requisitos
en relacion con la determinacion de los agentes de facto de una entidad; y

= NIC 7, «Estado de Flujos de Efectivo», para sustituir el término «método
del coste» por «al costen,

Estas modificaciones entrardn en vigencia para los ejercicios que comienzan a
partir del 1 de encro de 2026; se permite su aplicacion anticipada.

- NIIF 18 - Presentacin y revelacion en los Estados Financieros: Esta nueva
norma sobre presentacidn y revelacion en los estados financieros, reemplaza a la
NIC 1, con un foco en las actualizaciones del estado de resultados. Los nuevos
conceptos clave introducidos en la NIIF 18 se refieren a:

= Cambios en la estructura del estado de resultados;

= Nuevas revelaciones requeridas en los estados financieros para ciertas
medidas de desempefio de ganancias o pérdidas que se informan fuera de
los estados financieros de una entidad (es decir, medidas de desempefio
definidas por la gerencia); y
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= Principios mejorados sobre agregacion y desagregacioén que se aplican a
los estados financieros primarios y a las notas en general. Esta nueva
norma entrard en vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1
de enero de 2027, se permite su aplicacion anticipada.

= NIIF 19 - Subsidiarias sin Obligacion Piblica de Rendir Cuentas:
Informacién a Revelar: Esta nueva norma permite a ciertas subsidiarias
elegibles realizar las revelaciones reducidas requeridas en NIIF 19. Esta
nueva norma entrard en vigencia para los ejercicios que comienzan a
partir del 1 de enero de 2027; se permite su aplicacién anticipada.

La Institucién se encuentra evaluando el impacto que dichas normas tendran sobre los
Estados Financieros.

NOTA 4 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
financieros se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se
indica lo contrario, en forma consistente con relacion al periodo anterior.

4.1 Moneda funcional y moneda de presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Institucion se preparan y se presentan en pesos
uruguayos, que s a su vez la moneda funcional de la Institucion.

4.2 Transacciones y saldos en Moneda Extranjera y en Unidades Indexadas (U.L)

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda
nacional al tipo de cambio de cierre interbancario promedio del dia anterior a su
concrecion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
interbancario al cierre del ejercicio.

Asimismo, se aplica cuando corresponde, la cotizacion de la U.I a su valor al cierre del
ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2025, el tipo de cambio ascendia a 39,041 por U$S (44,066 por
USS$ al 31 de diciembre de 2024), y $ 6,4234 por Unidad Indexada ($ 6,169 por Unidad
Indexada al 31 de diciembre de 2024).
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4.3 Inventarios

Los productos forestales adquiridos y los materiales y suministros, estan valuados a su
costo de adquisicion.

Los productos industriales han sido valuados a costo de produccién determinado sobre
la base del consumo de materias primas, mano de obra incurrida y los gastos de
fabricacion de los siguientes sectores: produccion forestal, transporte, aserradero,
secado, carpinteria, clasificacion y empagque, afilado, mantenimiento industrial y
agroindustrial, producci6n de terceros, y preservacién; o su valor neto de realizacion si
éste es menor.

Los productos forestales estin valuados a su costo de produccion determinado sobre la
base del consumo de materias primas, la mano de obra incurrida y los gastos de
fabricacién de los siguientes sectores: manejo, cosecha, planificacién forestal e
infraestructura; o su valor neto de realizacion si éste es menor.

En todos los casos los montos resultantes no exceden los valores nectos de
realizacion.

4.4 Activos Disponibles para la Venta

Al 31 de diciembre de 2025 se incluyen como Activos Disponibles para la Venta dos
unidades del Estacionamiento Mitre (.12 y L15), que se encontraban desocupadas a esa
fecha, en aplicacion de lo dispuesto por el Consejo Honorario en Resolucién 1290/2025
del 20/08/2025. Su valor de mercado asciende a USS 34.740 que al tipo de cambio de
cierre equivalen a § 1.356.284.

Mediciones Activo Valor Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos Disponibles
Recurrentes para la Venta 1.356.284 1.356.284

4.5 Activos biolbgicos
La hacienda est4 valuada a su valor razonable menos los costos de venta al cierre de
cada ejercicio.

Las plantaciones forestales maderables estin valuadas a su valor razonable menos los
costos de venta, considerando a los efectos de su determinacion el valor neto de
realizacién del metro cibico de madera en pie y el volumen maderable del bosque. El
valor neto de realizacién se obtiene de deducir al precio de venta promedio de la
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madera, los gastos necesarios para su comercializacién. El volumen maderable del
bosque surge del inventario forestal realizado.

Las plantaciones forestales no maderables estin valuadas a su costo de plantacién mds
una tasa de crecimiento anual. Se consideran dentro del costo de plantacién: la materia
prima, la mano de obra y los gastos incurridos en plantaciones.

La diferencia surgida entre el valor asi determinado y el costo contabilizado, se imputa
al rubro de resultados: Resultado por crecimiento plantaciones forestales.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a
su valor razonable menos los costos de venta, y por un cambio en ¢l valor razonable
menos los costos de venta de un activo biolégico, se incluyen en la ganancia o pérdida
neta del periodo en que se produzca.

4.6 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo en el Fondo Jubilatorio se registra contablemente a su
valor de adquisicién (con excepciéon del Edificio Sede de la Administracion y la
Pinacoteca que se valian a su valor razonable) neto de depreciaciones acumuladas y de
las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera, y fueron reexpresados
en moneda de cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, de acuerdo a la
variacion del fndice de Precios al Consumo. A partir del 1° de enero de 2024, este es
considerado su costo, al dejar de aplicar el ajuste por inflacion.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia
o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye
en el Estado del resultado integral cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacién de los
activos, se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de
corresponder. Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante
reconocimiento de pérdidas por deterioro.

Las depreciaciones se calculan en forma lineal, aplicando porcentajes fijos sobre los
valores contables, considerando la vida qtil esperada de cada categoria de activo a partir
del mes siguiente al de su incorporacién.
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Los porcentajes son los siguientes:

Rubro Porcentaje de Depreciacién
Inmuebles Edificio Sede Administracién 2%
Vehiculos 10%
Muebles y Utiles 10%
Equipos de Computacién 20%

El Edificio Sede de la Administracién, se vala por su valor de tasacién al 31 de
diciembre de 2024. L.a misma fue realizada por la empresa Tasar, la cual determind un
valor de mercado de US$ 4.177.470, que expresados al tipo de cambio de cierre del
ejercicio econémico, equivalen a $ 184.084.393, que se exponen deducidos de la
correspondiente amortizacién acumulada.

La Pinacoteca se valta por su valor de tasaci6n al 31 de diciembre de 2009, reexpresado
por la variacién del Indice de Precios al Consumo al 31 de diciembre de 2023. A partir
de esa fecha, este valor es tomado como base de costo para exponer los Estados

Financieros.

Mediciones Activo Valor Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Recurrentes Edificio Sede 180.361.755 180.361.755

Recurrentes Pinacoteca 4.587.307 4.587.307

En el Centro Forestal la propiedad, planta y equipo se presentan a sus valores de
adquisicion (con excepcién de los inmuebles rurales que se presentan a su valor
razonable); deduciéndose las depreciaciones, los que fueron reexpresados en moneda de
cierre de acuerdo con la variacién del indice de Precios al Consumo hasta el 31 de
diciembre de 2023. Las depreciaciones de dichos bienes se calculan usando porcentajes
fijos sobre los valores reexpresados al cierre del ejercicio, estimados segln la vida Gtil
esperada para cada categoria, a partir del mes siguiente a su incorporacion.
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Los porcentajes son los siguientes:

Rubro Porcentaje de Depreciacién
Inmuebles 2%

Vehiculos, vehiculos utilitarios y maquinarias 10%

Muebles y Utiles y Equipos e Instalaciones 10%

Equipos de Computacién 20%

Eq. Industrial 10%, 10.5%, 10.9%, 11%, 6,7%, 50%, 20%
Eq. Forestal 100%

Obra Energfa 4%, 25%

Obra Civil 1,5%, 4%, 6,7%, 10%, 25%, 100%
Herramientas 33,3%, 100%

Mejoras cuarias

Caminos 3,30%

Alambrados 3,3%,10%, 20%, 33,3%
Caballerizas 10%

Eq. Agricola - ganadero 10%

Herramientas 10%, 50%, 100%

Cepo — Tubo 20%

Praderas 33,30%

Pozos 10%

Los Inmuebles Rurales, se valian a valor razonable; de acuerdo a la NIIF 13, se
entiende que su jerarquia es de Nivel 2, ya que su valuacién es realizada por un tasador
independiente, que maneja datos del mercado de inmuebles a nivel nacional.

El valor de mercado de las tierras al 31/12/2025 fue determinado por un tasador
independiente, contratado a tales efectos, en US$ 70.446.699 equivalentes a
$2.750.286.540 (US$ 5.695,10 la hectirea — 12.369,6 hectdreas) para la totalidad de las
hectéreas que pertenecen al Establecimiento de Piedras Coloradas — Paysandd. Las
hectéreas que se exponen dentro del capitulo Propiedad, Planta y Equipo (descontando
las que se presentan como Propiedad de Inversién) quedaron valorizadas a
US$S 54.139.322 (US$ 5.626,40 por hectédrea), que al tipo de cambio de cierre equivalen
a$2.113.653.309.

La variacién del valor razonable de dichos Inmuebles se imput6 a Ajustes al Patrimonio
y se expone en Otro Resultado Integral.

Mediciones Activo Valor Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Recurrentes Terrenos 2.113.653.309 2.113.653.309
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Todo incremento por revaluacién se reconoce en Otro Resultado Integral y se acumula
en el patrimonio en Ajustes al Patrimonio, salvo cuando dicho incremento revierta una
disminucion de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en el Estado de
Resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en el Estado de Resultados. Una
disminucién por revaluacion se reconoce en el Estado de Resultados, salvo que la
misma compense un incremento de revaluacion del mismo activo, que hubiera sido
reconocido previamente en Ajustes al Patrimonio.

La depreciacién del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 ascendié a $ 29.467.679
($29.950.972 al 31 de diciembre de 2024) e incluye:

1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024

Gastos de Administracién y Ventas (8.488.779) (9.325.000)
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados/Inventarios (20.978.900) (20.625.972)
(29.467.679) (29.950.972)

4.7 Propiedad de inversion

Las Inversiones en Inmuebles y el Estacionamiento Mitre se valoraron hasta el 31 de
diciembre de 2023 utilizando el Modelo del Costo.

Tras el reconocimiento inicial a costo de adquisicién, las Inversiones en Inmuebles
continuaron valudndose al costo neto de amortizacion, reexpresindose hasta el 31 de
diciembre de 2023, por la variacién del Indice de Precios al Consumo. Al 31 de
diciembre de 2024, se ajusté la valuacién a valor razonable, determinando un
incremento del valor contable del activo. El valor de mercado asi determinado, de los
bienes que permanecen en el activo al 31 de diciembre de 2025 asciende a
US$ 1.064.753, que expresado al tipo de cambio de cierre del ejercicio, equivale a
$41.569.031.

En setiembre de 2025 se vendio la unidad 101 del Edificio Gorlero al contado, por un
precio total de US$ 85.000.

Para el Estacionamiento Mitre, al 31 de diciembre de 2024 se aplicé una tasacién
realizada mediante perito calificado, determinando un incremento del valor del activo.
El valor de mercado asi determinado, de los garages que permanecen en el activo al 31
de diciembre de 2025 asciende a US$ 974.762, que expresados al tipo de cambio de
cierre del ejercicio econémico equivalen a $ 38.055.700.

En diciembre de 2025 se vendié la unidad L27 del Estacionamiento Mitre al contado,
por un precio de US$ 17.370.
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En aplicacién de la Resolucién del Consejo Homorario N° 1290/2025 de fecha
20/08/2025, se reclasificaron como Activos Disponibles para la Venta, dos cocheras del
Estacionamiento Mitre que se encontraban desocupadas al 31 de diciembre de 2025.

Al 31 de diciembre de 2024 se incluian como Activos Disponibles para la Venta las
fracciones 10.557, 10.558, 10.559, 10.560, 10561 y 249 de la Segunda Seccién Catastral
ubicadas en “Piedras Coloradas”, teniendo en cuenta que por Resolucion 1618/2024 del
28 de agosto de 2024, se considera comenzar con el proceso de enajenacién de esos
padrones que totalizan 2.747,3 hectdreas. Dada la baja probabilidad de venta en el
préximo ejercicio econdmico, al 31 de diciembre de 2025 se clasificaron atendiendo a
las NIIF 5 y 40, como Propiedad de Inversién (padrones en Usufructo Nota 6.2). Para su
valuacién se considera el valor de la hectdrea determinado por la empresa Tasar S.A.
como valor econémico probable que se obtendria en subasta piblica, reduciendo en un
25% su valor de mercado. El valor asi determinado para estas hectireas es de US$
12.230.532 (USS 4.451,8 promedio por hectérea), que al tipo de cambio de cierre del
31/12/2025 equivalen a $ 477.492.200.

En aplicacién de las disposiciones de la NIIF 13, el valor razonable de las propiedades
de inversion se clasifica como de Nivel 2.

Mediciones Activo Valor Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Recurrentes Cocheras Est. Mitre 38.055.700 38.055.700
Recurrentes Invers. En Inmuebles 41.569.031 41.569.031
Recurrentes Terrenos 477.492.200 477.492.200

La pérdida resultante del ajuste de las propiedades de inversion a su valor razonable, se
incluye en el resultado del periodo.

Las inversiones se dan de baja cuando se venden o cuando se retiran permanentemente
de su uso continuado y no se espera obtener beneficios econémicos futuros de su venta.

La diferencia entre los ingresos netos por su venta y el valor en libros del activo se
registra en el Estado del resultado integral en el que se da de baja.

4.8 Activos Intangibles

Los activos intangibles se miden al costo, neto de las amortizaciones acumuladas y de
las pérdidas por deterioro, si las hubiera y fueron reexpresados por la variacion del
Indice de Precios al Consumo hasta el 31 de diciembre de 2023. A partir del 1° de
enero de 2024 ese valor se considera su costo.
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El Pantedn Bancario se expone a su costo histérico reexpresado al 31 de diciembre de
2023, Gltima fecha a la cual se reexpresd, al que se deduce el correspondiente Fondo de
Depreciacion del Activo. Respecto a la situacion juridica de dicho bien, cabe expresar
que la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es titular del derecho de “uso” del
solar N° 685 del Cementerio del Norte donde construy6é el Panteén Bancario, no
teniendo sobre el mismo un derecho real de dominio a su favor y por tanto la libre
disponibilidad de dicho bien, rigiendo al respecto las Ordenanzas Municipales que
limitan y establecen taxativamente las condiciones de transmisibilidad de dichas
concesiones. La vida util asciende a 50 afios, encontrdndose un 58% amortizado.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. La Institucién
no posee activos intangibles con vidas atiles indefinidas.

La vida util de los programas informéticos es de 5 afios. El gasto por amortizacién del
software se reconoce en el Estado de resultados en el rubro “Gastos de administracion
y ventas” mientras que el gasto de amortizacion del Panteén bancario se reconoce en
“Otros egresos”.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo, y se reconocen en el Estado de resultados cuando se da de baja el activo
respectivo.

4.9 Arrendamientos
4.9.1 - La Institucion como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Institucién no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los resultados que generan a la entidad se reconocen
linealmente en Otros Ingresos.

4.9.2 - La Institucién como arrendataria

En aplicacién de la NIIF 16 “Arrendamientos”, al inicio de un contrato, CIPB en su
calidad de arrendataria, evalia si el mismo corresponde a un arrendamiento, en cuyo
caso reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto
para los arrendamientos con plazo igual o inferior a doce meses y arrendamientos de
bajo valor. Con posterioridad, reconoce el gasto por intereses sobre el pasivo financiero,
asi como el gasto por depreciacion del activo por derecho de uso.

Para los arrendamientos de plazo igual o inferior a doce meses y los de bajo valor, CJPB
reconoce un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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Medicion inicial

El pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de las cuotas por arrendamiento
pendientes de pago a la fecha. Dichas cuotas se descuentan utilizando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si es fécilmente determinable; en caso contrario, se utiliza
la tasa de interés incremental a la que accederia CJPB.

El activo por derecho de uso se mide al costo, incluyéndose los siguientes componentes:

- el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, tal como se
indica en el parrafo anterior,

- los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de inicio,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos,

- cualquier costo directo inicial,

- una estimacion de los costos en que incurrirda CJPB en desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo
subyacente a la condici6n requerida por los términos y condiciones del contrato
de arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir
inventarios.

Medicién posterior

Luego de la medicion inicial, el pasivo por arrendamiento:
- seincrementa para reflejar el devengo de los intereses,
- sereduce para reflejar los pagos de las cuotas por arrendamiento,
- se vuelve a medir el importe en libros para reflejar cualquier modificacion en las
futuras cuotas por arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide al costo:
- menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del
valor,
- ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

4.10 Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y valoracion posterior

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio en otra entidad.
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4.10.1 Activos financieros segiin NIIF 9
Reconocimiento inicial y valoracién

La clasificacién de los activos financieros bajo la definicién de la NIIF 9 en el momento
del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas de los activos financieros desde
el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocio de la
Institucion para la gestién de los activos financieros.

En su reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican segin
corresponda, como activos: valorados al costo amortizado, valorados al valor
razonable con cambios en Otro resultado integral y valorados al valor razonable
con cambios en resultados.

Con la excepcién de las cuentas a cobrar comerciales que no tienen un componente de
financiacién significativo o para las que la Institucién ha aplicado la solucion practica
segin la NIIF 15, la Institucién valora inicialmente los activos financieros a su valor
razonable mds, en el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién.

Las compras o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de contratacion,
por ejemplo, la fecha en la que la Institucién se comprometa a comprar o vender el
activo.

Valoracion posterior

A los efectos de su valoracién posterior, clasificamos los activos financieros en cuatro
categorias, debido a sus caracteristicas y las intenciones que la Direccion tiene sobre
ellos:

1. Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Institucion valora los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

i. el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales, y

ii. las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de capital pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el

método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, modifica o deteriora.
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Esta categoria incluye el efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, y otros activos financieros,

2. Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral con reclasificacién de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién
(instrumento de deuda)

La Institucién valora parte de los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales, si se cumplen las dos condiciones siguientes:

i. el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

ii. las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe del capital pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio,
y las pérdidas o reversiones por deterioro de valor se reconocen en el Estado de
resultados y se calculan de la misma manera que para los activos financieros valorados
al costo amortizado. Los restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales. En caso de venderlos, ¢l cambio en el valor razonable acumulado
reconocido en otros resultados integrales se reclasifica a resultados.

No se mantienen instrumentos clasificados en esta categoria.

3. Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral sin reclasificacién de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién
(instrumento de patrimonio)

No se mantienen instrumentos clasificados en esta categorfa.
4. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos
financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados o los activos financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los
activos financieros con flujos de efectivo que no son Gnicamente pagos de principal e
intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocio.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el
Estado de situacién financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor
razonable se reconocen en el Estado de resultados.

En esta categoria se encuentra la inversién en Fideicomisos.
Bajas de activos financieros
Un activo financiero se da de baja cuando:
4 Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.

+ La Institucién ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo, o ha asumido la obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos sin dilacién, a un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la
Institucién (&) ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del mismo.

Cuando la Institucién ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un
activo, o ha asumido la obligacién de transferirlos, pero no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, ni tampoco ha
transferido el control del mismo, sigue reconociendo el activo transferido. También
reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de
acuerdo a un criterio que refleje los derechos y obligaciones que la Institucién ha
retenido.

Deterioro de los activos financieros

La Institucién reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(ECL) para todos los instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con
cambios en resultados. Las ECL se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Institucion espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la
original.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Institucion aplica un enfoque simplificado en
el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Institucién no hace un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de
cierre una correccion de valor por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo. La Institucion ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su
historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los
deudores y el entorno econémico.

La Institucidén considera que un activo financiero estd en situacion de impago cuando

los pag : contractuales estin vencidos desde hace 180 dias. Sin embargo, en ciertos
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casos, la Institucion también puede considerar que un activo financiero estd en situacion
de impago cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que la
Institucion reciba las cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener
en cuenta cualquier mejora crediticia que tenga la Institucién. Un activo financiero se da
de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

4.10.2 Pasivos financieros segin NIIF 9
Reconocimiento inicial y valoracién

Los pasivos financieros bajo la definicion de la NIIF 9 que posee la Institucitn,
incluyen deudas comerciales y otras cuentas por pagar y deudas financieras.

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin
corresponda, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos, cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, y
para los préstamos y las cuentas a pagar se netean los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Valoracién posterior

La valoracién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a
continuacion.

Pasivos financieros a valor nable con bios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con
el proposito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los
instrumentos financieros derivados contratados por la Institucion que no han sido
designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como
define la NIIF 9. Los derivados implicitos que se han separado también son clasificados
como mantenidos para negociar, a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
Estado de resultados.

La Institucién no ha contratado instrumentos derivados ni en este ejercicio ni en el
ejercicio anterior.
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Préstamos

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos se valoran al costo amortizado usando el
método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el Estado
de resultados cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicién y las cuotas o costes que sean parte integral del método del tipo de interés
efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo, se
incluyen en el epigrafe de “Costos Financieros” del Estado de Resultados.

Esta categoria es la que aplica a los Titulos de Deuda emitidos, el saldo de Fideicomiso
Financiero constituido con el flujo de cobranza de los préstamos amortizables
concedidos, el saldo del préstamo contratado con FONPLATA, el Titulo de Deuda
emitido y adquirido por el BROU y el saldo del préstamo contratado con CAF (Nota
6.12).

Bajas de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo
existente son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacion. La
diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce en el Estado de resultados.

4.11 Deterioro del valor de otros activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Institucién evalua si
existe algiin indicio de que un activo esté deteriorado. En tal caso, la Institucién
estima el importe recuperable del activo.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad
generadora de efectivo, se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera
tal indicio, la Institucién efectiia una estimacién del importe recuperable del activo
individual o de la unidad generadora de efectivo, segin corresponda. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo individual o de
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la unidad generadora de efectivo, desde la tltima vez en que se reconoci6 una pérdida por
deterioro del valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita
de manera tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo no
exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién o amortizacién correspondiente, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de
efectivo en periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el Estado de resultados en la
misma linea en la que se reconocié previamente el respectivo cargo por deterioro de

valor.

Los importes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierre no superan sus

importes recuperables a las fechas respectivas.

4.12 Mediciones al valor razonable

La Institucion mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales
como alguna clase de inmuebles, y activos bioldgicos, por su valor razonable a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos no financieros que se miden a su
valor razonable, se revelan en las Notas 4.6 y 4.7.

La informacién sobre jerarquias de valor razonable de activos financieros, se expone en el

siguiente cuadro:

Activos Financieros Corrientes

Otros Activos Financieros

Activos Financleros no Corrientes

Owos Activos Financieros

Importe en libros Valor Razonable Mediciones del Valor Razonable 2025
nzzms 3122024 nnns 3n2z024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
5 ) 3 $ $ $ $

15897258 17.343.849 15.897.258 17.343 849 15.897.258
15.897.258 17.343.849 15.897.258 17343 849 15.897 258 - -

Se define como valor razonable al precio que serfa recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la

fecha de la medicion.

La Institucién utiliza las técnicas de valoracién que resultan més apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando
el uso de datos de entrada no observables.
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Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los
Estados Financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se
describe a continuacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que
sea significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto:

¢ Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de
entrada son distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son
observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente

¢ Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de
entrada no son observables para el activo o pasivo.

La Direccion de la Institucién determina las politicas y procedimientos a seguir para las
mediciones del valor razonable de los terrenos clasificados como propiedad planta y
equipo y propiedad de inversién.

Valuadores externos participan en la valuaciéon de los mencionados inmuebles. La
participacion de valuadores extemos es decidida por la Direccién de la Institucion.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa, la Institucion analiza los cambios en
los valores razonables de los activos v pasivos que deben medirse o determinarse de
manera recurrente y no recurrente segun las politicas contables de la Institucién. Para este
andlisis, verifica los principales datos de entrada utilizados en la Gltima valuacién
validando la informacion utilizada en el computo de la valuacién con los contratos y
demds documentos relevantes.

La Institucién también compara los cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo
con fuentes externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

Para propositos de revelacién de los valores razonables, la Institucion ha determinado
clases de activos y pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos
inherentes de cada activo y pasivo y el nivel de jerarquia de valor razonable segiin se
explicd anteriormente.

4.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluyen los saldos mantenidos en caja y bancos.
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4.14 Provisiones

Reconocimiento y medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la
obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimaci6n fiable del importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por
ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo
separado Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto
correspondiente a cualquier provisién se presenta en el Estado de Resultados en la linea
que mejor refleje la naturaleza de la provision, neto de todo reembolso relacionado, en la
medida en que éste sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como costos
financieros en el Estado del resultado integral.

4.15 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Institucion presenta los activos y pasivos en el Estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente
cuando la Institucion:

+ espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacidn;

+ mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

+ el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos de que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo,
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

# espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

4+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

¢ espera liquidarse el pasivo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o
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¢ no mantiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.
4.16 Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF requiere la
elaboracion y consideracion, por parte de la Direccién, de juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y
pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados
podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y
pasivos afectados.

Estimaciones y supuestos contables significativos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen
un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de
los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién.

Revaluacién de propiedad, planta y equipo y propiedad de inversién

El valor razonable de los inmuebles rurales y urbanos esta determinado por un tasador
independiente experto en valuaciones de dichos inmuebles, quien se basé en la evidencia
objetiva de mercado, fuentes de informacién comparativa con el bien, ubicacién y
topografia de los inmuebles, servicios cercanos, etc.

Deterioro del valor de inventarios, propiedad, planta y equipo, activos intangibles y
propiedades de inversion

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe
entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la
informacién disponible sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas
en condiciones y entre partes independientes, o en precios de mercado observables,
netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien. El célculo del
valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.

El impojte recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para
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el descuento de los flujos de efectivo futuros, como asi también a los ingresos de
efectivo futuros esperados, y a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la
extrapolacion.

Provisién para deudores incobrables

La Institucién reconoce pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar. Estas
se estiman utilizando una matriz de provision basada en la experiencia historica, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales y
una evaluacién tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinere cuando sea apropiado. También
considera en la evaluacion del deterioro, la situacion de impago de los deudores, cuando
la informacién interna o externa indica que es poco probable que reciba las cantidades
contractuales pendientes en su totalidad.

Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se encuentran valuados al valor razonable,
determinado por un tasador independiente, quien se basé en la evidencia objetiva de
mercado, fuentes de informacién comparativa con los bienes, servicios cercanos, etc.
Asimismo, incluye las mejoras y se tuvo en cuenta una estimacion de deterioro
proveniente del flujo de fondos esperado de la venta.

4.17 Impuestos

De acuerdo a lo que establece el articulo 52, lit. L, del Titulo 4, LR.A.E. del Texto
Ordenado 1996, actualizado por Ley N° 18.083 del 27/12/2006, estdn exentas las rentas
obtenidas por las Personas Publicas no Estatales, dentro de las que se encuentra la Caja
de Jubilaciones y Pensiones Bancarias.

Por Ley N° 18.396 art. 13, se dispone que la Institucion esté exonerada de toda clase de
impuestos nacionales y tributos departamentales por las actuaciones y operaciones que
realice, asi como por sus bienes.

Asimismo, segin lo establecido en el articulo 73, Titulo 4, L.R.A.E., Texto Ordenado
1996, actualizado por Ley N° 18.083 del 27/12/2006, las rentas derivadas de la
explotacion de bosques en zonas declaradas de prioridad forestal, no se computaran a
los efectos de este impuesto o de otros que se establezcan en el futuro y tengan similares
hechos generadores.

Impuestos sobre las ventas
El importe neto del impuesto relacionado con las ventas de las Explotaciones Forestales
y la actividad no previsional del Fondo Jubilatorio, que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el Estado de situacion financiera, segiin corresponda.
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4.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que la Institucion reciba los
beneficios econdémicos correspondientes a la transaccion y éstos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el
deudor. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente
con el deudor y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también
deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

Ingresos por Aportes

Los ingresos procedentes del pago de aportes por las instituciones afiliadas, se
reconocen en el Estado del resultado integral en funcién de su devengamiento.

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o pendiente de recibir, neta de
devoluciones y descuentos, rebajas comerciales y descuentos por volumen.

Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizaciéon de la prestacién a la fecha de los Estados
Financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Intereses

Los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los intereses que devengan
los activos financieros clasificados como disponibles para la venta y los intereses
ganados, se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la
tasa de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en
efectivo a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, o de un periodo de
menor duracion, segtn corresponda, respecto del importe neto en libros del activo o
pasivo financiero. Los intereses ganados se incluyen en la linea de Ingresos financieros
en el Estado de resultado integral.
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Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias
se reconocen linealmente a lo largo del periodo de arrendamiento y se incluyen como
ingresos ordinarios en el Estado del resultado integral dado su naturaleza de ingresos
de explotacién.

4.19 Beneficios al Personal a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo se miden en base no
descontada y son reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados
son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la
CIPB tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar ese importe en
consecuencia de servicios prestados por empleados en el pasado, y si la obligacién
puede ser estimada fielmente.

4.20 Informacion - Segunda Seccién

En la Segunda Seccién se presenta el Cuadro de propiedad, planta y equipos, activos
intangibles y propiedad de inversion, depreciaciones y amortizaciones por el ¢jercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2025 a los efectos de dar cumplimiento a lo establecido
por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas en relacion a la informacién
complementaria.

Se agrega también en esta seccion, el Anexo Fondos Piblicos, que detalla los fondos
recibidos del Estado en el ejercicio 2025 y las erogaciones para las que se utilizaron, en
cumplimiento de la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas.

4.21 Informacion — Tercera Seccién

Segin dispone la Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas, se reconocen como
egresos por pasividades Unicamente las liquidaciones mensuales por concepto de
jubilaciones, pensiones y demds prestaciones devengadas. En aplicaciéon de los
criterios contables establecidos en la referida Ordenanza, no se contabilizan como
egresos la totalidad de las obligaciones asumidas al 31 de diciembre de cada ejercicio
por concepto de pasividades, cuya contrapartida llevaria a expresarlas como un pasivo
de la Institucién. En el cuadro 3 del “Balance actuarial asociado al sistema cerrado”
incluido en la Tercera Seccion, de forma de dar cumplimiento a la Ordenanza N°82,
se informa el valor actuarial presente de las prestaciones prometidas.

En la Tercera Seccion se revela la informacién a los efectos de dar cumplimiento a lo
establecido por la Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas; la misma fue elaborada
por el Departamento de Actuaria e I[nformacién Econémica del Instituto. Dicha
informacién no ha sido auditada.
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NOTA 5 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros incluyen: efectivo y colocaciones a corto
plazo y largo plazo, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las deudas
financieras, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Por estos instrumentos financieros, la Institucion se encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez.

5.1  Factores de riesgo financiero

El programa general de administracion de riesgos de la Institucion se concentra
principalmente en la volatilidad de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Institucién. Las
actividades de la Institucion la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién,
determinacién, analisis, cuantificaciéon, medicién y control de los eventos de
incertidumbre financiera a que pueda estar expuesta la Institucién. Es
responsabilidad de la Administracion, la evaluacién y gestion del riesgo financiero.

a) Riesgos de mercado

i) Riesgo de moneda
La Institucion mantiene una exposicion al riesgo de cambio resultante del
mantenimiento de efectivo, colocaciones y cuentas a cobrar y a pagar, en délares

estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2025, mantiene una posicién en délares pasiva,
dado que los pasivos son mayores a los activos mantenidos en esa moneda extranjera.
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Dic-25 _ Dic-24
UsS s UsS s

ACTIVO

Disponibilidades 3.416.541 133.385.177 2.185.701 96.315.100
Inversiones Corto Plazo - - -

Créditos por Ventas 2.783.006 108 651.337 11.467.793 505.339.766
Créditos Varios Corto Plazo 201.805 7.878.669 174254 7.678.677
Inversiones Largo Plazo 487194 18.239.721 453.588 19.987 809
Total Activo 6.868 546 268,154 904 14 281 336 629.321.352
PASIVO

Deudas Comerciales 742.203 28.976.347 1.717.495 75.683.135
Deudas Diversas Corto Plazo 2.121.701 82.833.329 -4.556 -200.765
Deudas Financieras 80497170 3.142.690.014 25.435.181 1.120.826.686
Total Pasivo 83.361.074 3.254.499.650 27.148.120 1.196.309 056

Posicién Pasiva Neta (76.492.518) (2.986.344.786) (12.866.784) (566.987.704)

El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la
Institucion.

Si al 31 de diciembre de 2025, el délar estadounidense se hubiera depreciado/apreciado
en un 10% respecto del peso uruguayo, y las demds variables se hubieran mantenido
constantes, el resultado del ejercicio habria sido $ 298.634.479 menor/mayor,
($§ 56.698.770 menor/mayor respectivamente al 31 de diciembre de 2024)
principalmente como resultado de la posicidn neta en moneda extranjera de las deudas
financieras.

De la misma forma, la Institucién mantiene pasivos financieros expresados en Unidades
Indexadas (UT). Si bien ésta no es estrictamente una moneda, la variacion en el valor de
la misma repercute en forma directa sobre los resultados (expresado en pesos corrientes)
de la Institucién.
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Dic-25 Dic-24
U.L S U.L 5

ACTIVO

Otros Activos Financieros - - - i
Total Activo - - - =
BASIVO

Deudas Financieras Corto Plazo (551.507.730) (3.542.554.754) (551.282.927) (3.400.864.377)
Deudas Financieras Largo Plazo (1.555.447.318) (9.991.260.305) (1.448.775.694) (8.937.497.257)
Total Pasivo (2.106.955.048) (13.533.815.059) (2.000.058.621) (12.338.361.634)
Posicién Pasiva Neta (2.106.955.048) (13.533.815.059) (2.000.058.621) (12.338.361.634)

Al 31 de diciembre de 2025 la Institucion mantiene saldos pasivos en Ul equivalentes a
$ 13.533.815.059 (al 31 de diciembre de 2024 se mantenia una posicién pasiva en Ul de
$ 12.338.361.634). Teniendo en cuenta este saldo, y manteniéndose las restantes
variables constantes, una variacién en un 2% positiva en el valor al cierre de la misma,
hubiese generado un impacto en el resultado del ejercicio de $ 270.676.301 menor (que
hubiera sido $ 246.767.233 menor al 31 de diciembre de 2024).

ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

La Institucion tiene activos y pasivos significativos que generan intereses, por lo que los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Institucién, son sustancialmente
dependientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

A los efectos de determinar la volatilidad de las inversiones financieras, la Institucion
sensibiliza la posicién mantenida de los activos con respecto al cambio en la estructura
temporal de las tasas de interés de cada activo especifico, que por otra parte es lo que
hace variar el precio. Sobre esta base se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
ante el movimiento de los precios de los activos y se determina la estrategia a seguir
tanto para maximizar la toma de ganancias, como para minimizar las pérdidas.

La exposicién al riesgo de tasa de interés se detalla en las Notas 6.3 y 6.12.
b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras e inversiones temporarias, asi como de la exposicién al crédito
de los afiliados, que incluye los saldos de préstamos a los afiliados.

En relacién con los depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, los fondos son
mantenidos mayormente en instituciones financieras estatales por lo que son
instituciones con el menor riesgo posible dentro del pais.
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En relacién con las inversiones temporarias, el riesgo de crédito estd asociado
fundamentalmente al riesgo Uruguay, dado que la gran mayoria de los activos
financieros en propiedad de la Institucién son emitidos por el estado uruguayo.

El cobro a los afiliados y clientes estd sujeto a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Institucién.

La exposicion al riesgo de crédito se detalla en las Notas 6.1, 6.2, 6.3 y 6.4.
c) Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas, y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado.

La politica de administracién de liquidez de la Institucién contempla efectuar
proyecciones de los flujos de efectivo en las principales monedas y considerar el nivel
de activos liquidos necesarios para cumplir con estas proyecciones, actuindose de
acuerdo a lo detallado en la Nota 2.

5.2 Administracién del riesgo de capital
El objetivo de la Institucion al administrar el capital, es salvaguardar la capacidad de la

Institucién de hacer frente al pago de las prestaciones a los beneficiarios de las
coberturas establecidas por la ley.

—_—
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NOTA 6 — INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA

6.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
] s
(Caja Chica MIN 5000 5000
Banco Cuentas Corrientes MIN
Buncas Cuentas Comientes M/N - BCU y BROU 1.601 285 1.601.295 1618798 1.618.798
Banco Cuentas Corrientes M/E
Bances Cuentes Comientes M/E - BCU y BROU $.620.080 3620080 16415 644 1641564
Banco Cajas de Aborros MIN
Banco Cajas de Abarros M/N - Pagos y Recaudaciones 4592512 8.009.629
Banco Caja dc Ahomro M/ - Prestaciones 2202775 1116558
Banco Cajas dc Ahorros M/N - Subsidios Desempleo 2017.234 $812581 769430 9895617
Bante Cajas de Aborres M/E
Banco Caja de Ahomro ME - BROU 14.199.688 14.709.688 1404213 L404.213
93,838,644 23921
EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
[ | s
Caja Moneda Nacional 67.468 68.755
Banco Cuentas Corrientes M/N
Bancos Cuentas Corrientes M/N - BBVA (y otros) 6.090.114 53.995.162
Banco Cuentas Corrientes M/E :
Bancos Cuentas Corrientes M/E - BBVA (y otros) 27.351.085 31.893.985
Banco Cajas de Ahorros M/N
Banco Cajas de Ahorros M/N - Pagos y Recaudaciones 2.549.572 944,119
Banco Cajas de Abhorros M/E
Banco Caja de Ahorro M/E - BROU 22.614.284 46.159.830
58.672.523 133.061.851
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6.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CORRIENTES/NO CORRIENTES

A continuacion, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO

Corrientes
Deudas de Afiliados
Prestaciones y Subsidios a C
Deudas de Empresas
Deudas Sector Inmuebles
Ingresos Devengados a Recaudar
Préstamo a Pasivos
Vanias Cuentas Deudoras
a AFAPS a cobrar
Provisién pare Otras Cuentas a Cobrar Incobrables

No corrieates

Varias Cuentas Deudoras

Capitalizacion C.O.F.A.C.

Provisién para Otras Cuentas a Cobrar Incobrables

Provisiones para Incobrables

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024
$

s
46.284.662 43.409.812
16333.172 14279376
380.677 124.342
649.922 221.719
2.808,140.711 2.731.949,150
1.418.799 1.362.051
27.868.142 22.169.166
33.334.092 13.136.457
(42.237.969) (39.230.080)
2.892.172.208 2.787.421.996
= _—

31 de diciembre de 2025
s

31 de diciembre de 2024
s

20230
2.845.830

(2.845.830)

2.845.830
(2 845 830

Para el caso particular del Fondo Jubilatorio la “Provisién para Deudores Incobrables”

se constituyé de acuerdo a las siguientes bases:

¢ Deudores en Gestion se previsiond en el 100% de sus respectivos saldos.

+ Documentos en Gestion se prevision en el 100% de sus respectivos saldos.

¢ Deudores Documentados se previsioné por aquellas deudas que no han tenido
pagos durante el segundo semestre del 2025.

¢ Afiliados Deudas Varias se previsiond por aquellas deudas que no han tenido
pagos durante el segundo semestre del 2025.

+ Capitalizacion COFAC se previsiond en el 100% de su saldo.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias adhiri6 al Acuerdo Colectivo de
Capitalizacién y Reprogramacion propuesto por C.0.F.A.C. con fecha 15 de marzo de
2005, por lo cual dentro del capitulo de “Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar — no corriente”, figura el importe correspondiente a las partes sociales
capitalizadas. Dicho saldo se provisiona totalmente a partir del ejercicio 2009,
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A continuacién, se expone la evolucion de la Provision para Otras Cuentas a Cobrar
Incobrables:

Corriente
Saldo al 31.12.2024 (39.230.080)
Otros (118.801)
Constitucién (2.889.088)
Saldo al 31.12.2025 (42.237.969)
No Corriente
Saldo al 31.12.2024 (2.845.830)
Constitucién/Desafectacion
Saldo al 31.12.2025 (2.845.830)
EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
s s

Corricntes
Deudores Simples de Plaza 54.285.677 398.039.326
Deudores por Exportaciones §9.790.357 115.100.946
Documentos a Cobrar de Plaza - Exterior 12.134.033 17.442 892
Deudores en Gestién 755.671 7509712
Documentos a Cobrar en Gestion 4.902.207 5.533.175
Deudores por Usufructo - Arrendamiento M/E 2.556.669 3.754.7132
Ingresos a Vencer por Usufructo - Arrendamiento M/E (2.556.669) (3.754.732)
Otras Cuentas por Cobrar 4.303.365 3.944.870
Provision para Deudores Comerciales Incobrables {5.657.878) (6.293.147)

130.513.432 534.528.034
No corrientes
Deud por Usufructo - Arrendami ME 412.761.967 15.018.927
Ingresos a Vencer por Usufructo - Arrendamiento M/E (412.761.967) (15.018.927)

Deudores por Usufructo - Arrendamiento M/E

El saldo al 31 de diciembre de 2024 correspondia al contrato de usufructo firmado en
diciembre de 2004 con Forestal Oriental S.A., que fue sustituido por dos nuevos
contratos de arrendamiento suscritos el 5 de noviembre de 2025, cuyos saldos se
exponen al 31 de diciembre de 2025, de acuerdo al siguiente detalle:

» Arrendamiento forestal con vencimiento 31 de octubre de 2055, por el cual los
Centros Forestales recibirdn anualmente una renta forestal de US$ 175 por
hectirea arrendada efectiva plantada, ajustable cada 5 afios de acuerdo al
Producer Price Index-WPU0911(PPI-WPU0911) emitido por la Agencia de
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Estadisticas del Trabajo de EE.UU.; se recibird ademds una renta por volumen
de madera extraida de los bosques implantados de US$ 0,50 por metro cabico,
sobre la base de un minimo de 27 metros cibicos solidos por hectdrea/afio (IMA
27), ajustable cada 10 afios por el PPI-WPU0911. El 4rea destinada para este
arrendamiento es de 1.957 hectdreas.

» Arrendamiento ganadero con vencimiento 31 de octubre de 2040, por el cual se
recibird una renta anual equivalente en délares estadounidenses a 30 kilogramos
de carne por hectarea, por el promedio anual del precio del novillo gordo en pie
publicado por INAC. El drea destinada para este arrendamiento es de 790,26
hectdreas.

Los padrones afectados a los arrendamientos son el 10.557, 10558. 10.559, 10.560 y
10.561 y 249 de la 2da. Sec. Judicial del Dpto. de Paysandi, por un total de 2.747,3 has.

Deudores Simple de Plaza

Al 31 de diciembre de 2024 incluian el saldo pendiente de cobro resultante de la venta
del Centro Forestal N°2 El Carmen (Durazno), por US$ 8.000.000 (ddlares
estadounidenses ocho millones), que fueron cobrados en su totalidad al 31 de diciembre
de 2025.

Provisiones para Incobrables

En el Centro Forestal, los Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, se¢
presentan por su valor nominal, deduciéndose la provisién para el riesgo de incobrables.

A continuacién, se expone la evolucion de la Provisiéon para Deudores Comerciales
Incobrables:

Saldo al 31.12.2024 (6.293.147)

Diferencia de Cambio 635.269

Saldo al 31.12.2025 (5.657.878)
CRQWE
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NOTA 63 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES/NO
CORRIENTES

A continuacion, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio:

FONDO JUBILATORIO
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
13 b ]
Corriegte
Préstamos Amartizables Cuota Fija 43.150.028 128.819.744
P A izables Reajustably 1.061.782 338268
Otros Préstamos - -
Letras de Tesorerfa 1.411.164.566 1.259.501.236
Certificados de Depbsito 53.972.057 84.892.533
Intereses y Cupones a Cobrar 10.123.171 13.532 827
T.519.471.604 T.487.084.608
=
No corriente
Préstamos Amortizables Cuota Fija 34.185.514 56.633.850
Pré Amortizables Reajustabl 5348445 1.518.354
Fideicomiso Pampa 15.897.258 17.343.849
Accién Nominativa BE.V.S A. 2.342.460 2.643.960
37.793.677 78.140.013

6.3.1 Préstamos

La apertura de los préstamos, correspondientes al Fondo Jubilatorio es la siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
] ]

Préstamos Amortizables Cuots Fija
Otras activos financieros - corriente

Préstamos Amortizables Cuota Fija 57.667.209 148,103,188

Provisién Deudores Incobrables Préstamos Amortizables Cuota Fija (14.517.181) 43.150.028 [15.283 444) 126.819.744
Otros activos financieros - no corriente

Préstamos Amartizables Cuota Fija 45686719 65.113.17

Provision Deudores Incobrables Préstamos Amortizables Cuota Fija (11.501.205) 34185514 (8475321 56.633 850
Préstamos Amortizables Reajustables
Otros activos financieros - corriente

Préstamos Amertizables Reajustables 2079620 2265.589

Provisién Deudores Préstamos i Reaj (1.017.838) 1.061.782 (1.927.321) 338268
Otros activos financieros - no corriente

Préstamos Amortizables Reajustables 10.475.529 10.195.255

Provisién Deudores L Resj (5.127.084) 5348445 B676.901) 1518354
Pristamos pars situsciones especiales
Otros activos financieros - corriente

Préstamos pars Sitcaciones Especiales 1.609.335 1.609.315

Provisién Deudares. Situaci Especial (1605 335) - {1.609.335) -
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La “Provisién para Deudores Incobrables” se constituyé de acuerdo a las siguientes
bases:

“Préstamos Amortizables™:

* Cuotas impagas de préstamos amortizables al 31/12/2025 de prestatarios
egresados del sistema as{ hubiesen abonado alguna cuota durante el segundo
semestre del afio 2025.

+ Saldos de préstamos amortizables al 31/12/2025 de prestatarios egresados del
sistema asi hubieran hecho pagos durante el segundo semestre del 2025.

¢ Cuotas impagas de préstamos amortizables al 31/12/2025 de activos o pasivos
bancarios, cuando el atraso es de seis 0 més cuotas.

* Saldos de préstamos amortizables al 31/12/2025 de activos o pasivos bancarios
cuando el atraso es de seis o mds cuotas.

¢ Saldos de préstamos amortizables al 31/12/2025 de fallecidos con cuotas
impagas anteriores al fallecimiento.

¢ Saldos de préstamos con baja por no cobrar sin que se hubiese comprobado su
fallecimiento, no pudiéndose reclamar en tal caso a la compaiiia aseguradora.
Dentro de esta situacién estin comprendidos los saldos de préstamos
amortizables contabilizados en el rubro “Otros Préstamos”.

“Préstamos Hipotecarios™:

e Cuotas impagas al 31/12/2025 de vales de prestatarios egresados del sistema asf
hubiesen abonado alguna cuota durante el segundo semestre del afio 2025.

CROWE
Inicialado a I#s efectos
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(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

A continuaci6n, se expone la evolucion de la provisién por incobrables:

Pravisién Deudores Incobrables Préstamos Amortizables Cuota Fija

Corriente:

Saldo al 31.12.2024 (19.283.444)
Constitucion 1.744.379
Reclasificacién 3.021.884
Saldo al 31.12.2025 (14.517.181)
No corriente:

Saldo al 31.12.2024 A479.321
Constitucién 0
Reclasificacion (3.021.884)
Saldo al 31.12.2025 (11.501.205)

Provisién Deudores Incobrables Préstamos Amortizables Reajustables

Corriente:

Saldo al 31.12.2024 (1.927.321)
Constitucién/Desafectacion 4.537.398
Reclasificacion y Ajustes (3.627.915)
Saldo al 31,12.2025 (1.017.838)
No corriente:

Saldo al 31.12.2024 (8.676.901)
Otros (63.194)
Reclasificacion 3.613.011
Saldo al 31.12.2025 {5.127.084)

Provisién Deudores Incobrables Otros Préstamos

Saldo al 31.12.2024 (1.609.335)
Constitucién/Desafectacién
Saldo al 31.12.2025 (1.609.335)

6.3.2 Letras de Tesoreria

El saldo, correspondiente al Fondo Jubilatorio, se constituye de la siguiente forma:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
$ §
Otros activas financieros - corriente
Moneda Nacional 1411.164.566 1.259.501.36
Intereses a Cobrar Letras Moneda Nacional 10113859 13461.198

CR E
Inicialado afos efectos
de su ldentiticacién.
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El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Oitros activos financieros - corriente I meses o menos  3-6 meses 612 meses 1-3 afios Misdedafios  Valoral 31.12.202§
§ s 5 H ] [
Moneda Nacional 11024.838 750 386325 816 1.411.164 566
Imesesomencs 36 meses 612 meses 1-13 afios Mésdedaios  Valoral 31.12.2024
$ s H ] ] ]
Maoneda Nacional 1.201 580 661 57.920575 1.259.501 236

6.3.3 Certificados de Depésito

El saldo, correspondiente al Fondo Jubilatorio, se constituye de la siguiente forma:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
] §
Otros activos financieros - corriente
Banca Privads Moneda Nacional 53972087 84.892533
Intereses a Cobrar Banca Priveda Meneda Nacionzl 9312 71629

El plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos se resume como sigue:

Otros activos financieros - corriente Imesesomenos 36 meses 612 meses 1 -3 afios Misdedafios  Valoral 31.122025
B N $ H s s
Banca Privada Moneda Nacional §3.972.057 53972.057
Imescsomenos 36 meses 6-12 meses 1-3 afios Misde3alios  Valoral 31122024
$ $ 3 H $ §
Banca Privada Moneda Nacional $4.892.533 84 892,533
6.3.4 Fideicomiso PAMPA

El saldo registrado por el Fondo Jubilatorio al 31 de diciembre de 2025 corresponde a
una obligacién negociable adquirida el 15 de abril de 2015, cuyo valor nominal es
US$ 339300 y su valor efectivo de USS 407.194 equivalente a $ 15.897.258
(US$ 393.588 equivalente a $ 17.343.849 al 31 de diciembre de 2024). De acuerdo al
prospecto, al inicio del proyecto, en el periodo de construccién del parque edlico, el
mismo no genera energia por lo que el proyecto no tiene ingresos los 2 primeros afios.
Los siguientes afios las distribuciones a los inversores se hardn a prorrata entre todos los
titulares de Certificados de participacién, toda vez que existan Fondos Netos
Distribuibles (FND), luego de cada cierre de ejercicio o por la distribucién final de
Fondos Netos Remanentes (FNR).

ucialado a [os efectos
1e¢ su ldentificacién.
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6.3.5 Accion Nominativa en B.E.V.S.A.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es propietaria de una accién nominativa
en la Bolsa Electrénica de Valores Sociedad Anénima (B.E.V.S.A.), la cual le otorga al
Instituto el derecho a participar en la operativa de la mencionada Institucién.

El criterio de valuacién de esta participacién es el valor de adquisiciéon en délares
expresado en moneda nacional ajustada a la cotizacién interbancaria promedio al cierre
del ejercicio 2025.

NOTA 6.4 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

A continuacién, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para las
Explotaciones Forestales:

EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
S s
Anticipos a Proveedores 4.137.488 4.063.157
Créditos Fiscales, Certificados de Crédito 44.294.923 54.085.376
Créditos Diversos 92,484 108.740

T 4852439 5887213

NOTA 6.5 - INVENTARIOS

A continuacion, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para las

Explotaciones Forestales:
EXPLOTACIONES FORESTALES

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

s $
Productos Industriales 78.741414 46.309.936
Productos Forestales 28.013.834 20.677.049
Productos Agricolas 203.926 1.887.249
Materiales y Suministros 11.958 879 13.143.080
TI8018.053 BI017314

Inicialado a'lps efectos
de su ldentificacién.
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NOTA 6.6 — ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacitn, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
3 ]
Activos Disponibles para la Venta 1.356.284 -
1.356.284 -
EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
s -
Activos Disponibles para la Venta 1.791.200 540.491 283
1.791.200_ 491,

NOTA 6.7 — ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacién, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para las
Explotaciones Forestales:

EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
[ : ]
Corriente
Montes-Plantaciones forestales 79.983.645 100.723.643
Hacienda 53.620.984 47.463.223
133.604.629 148.186.866
X
No corriente
Montes Maderables 247.525.337 283.618.896
Montes No Maderables 6331.912.851 608.643.002
881.438.188 892.261.898

CROWE

Inicialado a IS efectos
de su ldentificacion.
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A continuacién, se detalla la conciliacién del importe en libros de los activos

biolégicos corriente y no corriente entre el inicio y el cierre de cada ejercicio:

Saldo al inicio

Compras

Produccion

Ventas

Reclasificaciones, nacimientos
Consumos, mortandad

Provision desvalorizacidn de bosques
Otros

Resultado por ia de activos bislog:

Saldo al cierre

CROWE

Inicialado alof efcclos
de su ldentificacion.

Montes - Montes -
Haciend Pl ; Hacindk PL :

H s $ $
47463223 992.985.541 41.269.993 798.415.308
18.418.623 - 2.365.816 116.693.100

860.960 79.096.157 - 90.493.339
(32.463.479) - (21.962.502) -
20.504.339 30.242.928
(1.130.852) (76.764.060) (4.425.160) (113.625.102)

(31.830) “ (27.852) -

(33.895.805) 101.008.896
53.620.984 961.421.833 47.463223 992.985.541
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NOTA 6.8 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

A continuacién, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO
Muebles, Utiles
Vehicalos ¢ Instalaciones y C::::::t‘::n l;:'::‘" Total
Pinacoteca
s L ] 5 s s
Costo e
Saldo al 1° de enero de 2024 1.189.152 41.803.427 48.465.855 224.052.398 315.510.832
Adiciones - 273439 150322 - 423761
Bajas - (13.912) (639.260) - (653.172)
Ajustes 5 - - (39.968.005) (39.968.005)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.189.152 42.062.954 47.976.917 184.084.393 175.313.416
Adiciones - 395.667 5.968 394 - 6.364.061
Bajas - (482 466) (892.513) - (1.374579)
Ajustcs - - - = =
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.189.152 41.976.155 53.052.798 184.084.393 280.302.498
Amortizacién acumulada
Saldo al 1° de enero de 2024 1.189.152 34.236.680 42.490.471 21.488.181 99.404.484
Amortizacién anual - 1.096.765 2.566.111 4.653.872 8.316.748
Bajas - (8.703) (627.881) - (636.584)
Ajustes - - = (26.142.053) (26.142.053)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.189.152 35.324.742 44.428.701 0 80,942,595
Amortizacién anual - 770.973 2.098329 3.722.638 6.591.94]1
Bajas - (392.929) (880.253) - (1.273.182)
Ajustes - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.189.152 35.702.786 45.646.777 3.722.638 86.261,353
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2025 - 6.273.369 7.406.021 180.361.755 194.041.145
Al 31 de diciembre de 2024 - 6.738.212 3.548216 184.084.393 194.370.821
CROWE
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EXPLOTACIONES FORESTALES

Vehiculos, Vehiculos  Muebles, Utiles ¢

Ulriosy  latncmey e N oy Tue | N ';‘: Totl
Maquinaris Piscoieca T e de Vigilancia
§ $ $ s $ 5 s §
Costo
1° de enero de 204 PRUSTSH 278048 241459 284243 SOU%I6  IMUNN6 650017 ATSI0A8%
Adiciones . B 1214 X WS 995429 12710
B (678104 (969485) 3 - . - (16475%)
Trassferenciss 5 . 3 . 82858 100007 (168.675) .
Passje  Bines de Cambio - . - (53868129 . - - (538.681.292)
Ajuste - - s 17696830 - 176968232
Saldo 21 31 de diciembre de 2024 177437689 27037905 26406934 2461561317 S20.786.584  142.766.061  8.356.771 33714451341
Adiciones 12092 (017 % ] . 4664 B4S27H 11360261
Byss (58.266) (84475) (63646) (99 G (953.103) - a4
Transfenencits UNM 1610 (375995 .
Ajse 7 3 ‘ (270764 576) . . . T64476)
Saldo a1 3 de diciembre de 2025 1500287 2124907 65061 LISLNBSIZ _ S3L9083%  ISLAVIBES 049563 311381630
Amortizacitn scomelad
1* de emero de 204 MSEM4 270528 BIGHT  30EMSIS  AISHDISD  44S527E6 . 1967523
Depreciacide smmal 63608 W52 ss0am 12863 1515850 3496 . 2642
By (67104 (05448 . . . . . (1633082
Transferencias . . . = . " -
Ajuste (1453) (%) (L051) @2m) {32993) 3%
Saldo 2l 3 d¢ diciembre de 2024 TTS69M5  26I8SE61 DA% ALGMEY  QNS6LIW  SLAIS98 = THAAR
Depreciacién el §17.14 T T 12869 MBI 51690 - nIRTY
Byss (14:566) (4475 (63646) = (653.103) . (L9790
Tresfereacias .
Ajate s
Saldol 31 de diciembre de 2025 IT6DLAE 2606 UL LIS GSINT  S6IMSs) . 76141037
Imparte neto en libres
31 de diciembre de 2025 1268484 MSMS  LIG3K  LIOAOID  %SRGT  KININM 0030 235240938
31 de diciembre de 2024 1508624 SO 2710708 24150480 102247 0L 8367 2634412919
CROWE
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NOTA 6.9 - PROPIEDAD DE INVERSION

A continuacién, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO
Tinuihiss Estacionamiento Mitre Total
{Cocheras)
L] 5 s
Coste
Saldo al 1° de enero de 2024 49.111.085 19.703.912 68.814.997
Adiciones - - -
Bajas - - -
Ajustes 1.047.172 25.896.466 26.943.638
Saldo al 31 de diciembre de 2024 50.158.257 45.600.378 95.758.635
Adiciones - - -
Bajas (3.701.544) (873.539) (4.575.083)
Pasaje a Activo Disponible para la venta - (1.570.776) (1.570.776)
Ajustes (4.887.682) (5.100.363) (9.988.045)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 41.569.031 38.055.700 79.624.731
Amortizacion acumulada
Saldo al 1° de enero de 2024 45.244.333 7.455.534 52.699.867
Amortizacién anual 7.046 532.538 539.584
Bajas - - -
Ajustes (45.251.379) (7.988.072) (53.239.451)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 - - -
Amortizacién anual - - -
Bajas - - -
Ajustes - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 - - -
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2025 41.569.031 38.055.700 79.624.731
Al 31 de diciembre de 2024 50.158.257 45.600.378 95.758.635

CROW
inicialado a los'efectos
de su ldentificacion.
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EXPLOTACIONES FORESTALES

Costo

1° de enero de 2024

Adiciones

Bajas

Transferencias

Pasaje a Bienes de Cambio

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones

Bajas

Pasaje desde Bienes de Cambio
Transferencias

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Amortizacién acumulada

1° de enero de 2024
Depreciacion anual

Bajas

Pasaje desde Bienes de Cambio
Transferencias

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Depreciacién anual

Bajas

Transferencias

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Importe neto en libros
31 de diciembre de 2025
31 de diciembre de 2024

CROWE
Inicialado a}ps eTef_:tos
de su Identificacion.

(en pesos uruguayos)

Inmuebles
Raural Total
E s
538681292 538.681.292
(61.189.092) (61.189.092)
477.492.200 477.492.200
477.492.200 477.492.200
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NOTA 6.10 - ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO
Pantedn
Bancario e
5 s
Costo
Saldo al 1° de enero de 2024 271.857.249 271.857.249
Adiciones - -
Revaluaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 271.857.249 271.857.249
Adiciones - -
Ajustes - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 271.857.249 271.857.249
Amortizacién acumulada
Saldo al 1° de enero de 2024 147.774.689 147.774.689
Amortizacién anual 5.435.781 5.435.781
Revaluaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 153.210.471 153.210.471
Amortizacidn anual 5.435.781 5.435.781
Ajustes - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 158.646.252 158.646.252
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2025 113.210.997 113.210.997
Al 31 de diciembre de 2024 118.646.778 118.646.778

CROWE
Inicialado a |gs efectos
de su ldentificacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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EXPLOTACIONES FORESTALES

Certificacién de

cclidad Software Total
s ) 3

Costo
1° de enero de 2024 9.488.975 18.437.143 27.926.118
Adiciones - - -
Bajas - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9.488.975 18.437.143 27.926.118
Adiciones - 212.209 212.209
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.488.975 18.649.352 28.138.327
Amortizacién acumulada
1° de enero de 2024 9.488.975 17.503.039 26.992.014
Amortizacién anual - 257.262 257.262
Bajas - - -
Ajuste - (499) (499)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9.488.975 17.759.802 27.248.777
Amortizacion anual - 276.094 276.094
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.488.975 18.035.896 27.524.871
Importe neto en libros
31 de diciembre de 2025 - 613.456 613.456
31 de diciembre de 2024 - 677.341 677.341

CR E
Inicialado afos electos
de su Identificacion.
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 6.11 - DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CORRIENTES/NO CORRIENTES

A continuaci6n, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
s $
ients

Créditos de Empresas 232207 511.599

Créditos del Estado 337.751 088 332903973

Ordenes a Pagar 15497 71.435

Prestaciones, Retenciones y Cuentas a Pagar 89241914 74245165

Vanas Cuentas Acreedoras (1) 140.4]12.482 114.845.014

Subsidic por Desempleo y Enfermedad 1.541.611 3.072.983

Cuentas a pagar por Licencia 28.962.675 27.661.709

Cuentas a pagar por Aguinaldo 3.110.807 2927692

Cuentas a pagar Partida SR.C.O. (2) 10.892 698 10.327.925
T RILIGI. T 566567493

No corriente

Cuentas a pagar por Licencia (3) 12.402.159 10.659.970
— Taanasm. T 10.639.970

_—

(1) Dentro de “Varias Cuentas Acreedoras”, se incluyen las partidas en giro que no se
hicieron efectivas al 31/12/2025.

(2) “Cuentas a pagar partida S.R.C.0.” corresponde a la Partida por Cumplimiento de
Objetivos a ser abonada en el afio 2026.

(3) En el largo plazo, se encuentra “Cuentas a pagar por Licencia™ correspondiente a los
dias de licencia especial generados por los empleados al cumplir 25 afios de trabajo
en la Institucién, ain pendientes de goce, que generalmente no se utilizan en el corto

plazo.

EXPLOTACIONES FORESTALES 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
] S
Corriente
Proveedores Comerciales (1) 44.080.134 92941557
Proveedores por Importacién 1.062.774 1.199.565
Cuentas a pagar por Licencia 9.382.028 7.683296
Cuentas a pagar por Aguinaldo 864.693 836424
Cuentas a pagar por Salario Vacacional 7.038.673 5.440.662
Cuentas a pagar por ldemnizacién Despido 2.914.173 2.914.173
Sueldos a Pagar y Cargas Sociales 16.650.646 27.387.770
Otras deudas (2) 88.458.431 5.161.473
-
CROWE
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(1) En Proveedores Comerciales figura el saldo a pagar por compra de Bosques en
Clara Tacuarembd, a la empresa Forestal Oriental; el importe es de U$S 147.000
(délares ciento cuarenta y siete mil) equivalentes a $ 5.739.027. Al 31 de diciembre
de 2024 el saldo ascendia a U$S 1.147.0000 (d6lares un millén ciento cuarenta y
siete mil) equivalentes a $ 50.543.702.

(2) En Otras Deudas figuran:

¢ La Deuda a rendir correspondiente al Proyecto ANII por $ 3.800.000, como
parte de un subsidio por el mismo importe otorgado por la Agencia Nacional de
Investigacion e Innovacion, del cual es beneficiario Forestal Caja Bancaria, por
participar del proyecto denominado “Inteligencia artificial y energias renovables
aplicadas al secado”, aprobado por Directorio de ANII en setiembre 2022
(Resolucion N° 4656/022).

e Anticipos de Clientes por $§ 67.263.917, de los cuales $ 65.588.880
(US$ 1.680.000) corresponden al anticipo de la renta valor US$/volumen
madera que corresponderd pagar en razon de la cosecha de los bosques hoy
existentes, implantados bajo el acuerdo de Usufructo del afio 2024, el cual se
renové bajo Contrato de Arrendamiento.

¢ Cobros Anticipados por $ 12.879.420, de los cuales $ 12.783.344 (US§ 327.434)
corresponden al cobro de las rentas forestales y ganaderas por contrato de
Arrendamiento, correspondientes al periodo enero — octubre 2026.

Los saldos detallados en Anticipos de Clientes y Cobros Anticipados surgen de la
negociacién llevada adelante para la firma de los nuevos contratos de arrendamiento
con Forestal Oriental S.A. y representaron un ingreso de fondos de US$ 2.058.603.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 6.12 - DEUDAS FINANCIERAS —~ CORRIENTES/NO CORRIENTES

A continuaci6n, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio:

FONDO JUBILATORIO
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
s S
i
Intereses a Pagar - Titulos de Deuda Ley 18.396 Art 29 24.458.575 22.103.079
Fideicomiso CJPB Pré izabl 60044477 121.192.373
Titulo de Deuda Art. 10 Ley 20 208 BROU 3.652.116.233 -
Intereses a Pagar - Préstamo FONPLATA URU-26/2024 15.705.351 19.176.697
Intereses a Pagar - Préstamo CAF 3.704.695 -
3.756.029.331 162.472.149
— ==
No corricate
Titulos de Deuda Ley 18.396 Art.29 9.857.240.251 8.915.896.497
Fideicomiso CJPB P izabl 875.246 58224234
Titulo de Deuda Art. 10 Ley 20.208 BROU - 3.400.362.059
Préstamo FONPLATA URU-26/2024 976.025.000 1.101.650.000
Préstamo CAF 2.147.255.000 -
T 12981393497 13476135790

Titulos de Deuda Articulo 29 Ley N° 18.396

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias ha emitido titulos de deuda de acuerdo al
art. 29 de la Ley N° 18.396 y el art. 11 del Decreto N° 825/2008. Consisten en titulos
que se consideran emitidos al 1/1/2009, de forma escritural, en pesos uruguayos
reajustables en funcién de la variacién de la Unidad Indexada, con un interés anual del
0,5 % y con vencimiento 1/1/2039. No obstante, la amortizacién de capital se realizard
de acuerdo a lo previsto en el art. 29 de la Ley N° 18.396, adelantindose o
postergandose respecto al plazo sefialado, en funcion del cumplimiento o no de lo
establecido en el inc. 3° de dicho articulo.

El saldo de los titulos de deuda se incrementa mensualmente de acuerdo al abatimiento
del aporte patronal basico (4,5% de dicho aporte) de las Instituciones adquirentes de los
mismos. Dicho abatimiento corresponde al valor de compra de los titulos.

El total de la deuda, incluyendo el capital y los intereses a pagar generados a la fecha de
cierre del presente ejercicio, se registran en este capitulo, por un total de
$ 9.881.698.826. Los intereses a pagar se exponen en el corto plazo, en tanto el capital
se clasifica como de largo plazo.
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(en pesos uruguayos)
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Fideicomiso Financiero Caja Bancaria

En el gjercicio 2023 se constituyd el Fideicomiso Financiero Caja Bancaria (en adelante
el Fideicomiso) mediante un contrato suscrito con Repiblica AFISA, quien se hace
cargo de la administracién del mismo. El Fideicomiso emitié un Titulo de Deuda de
Oferta Privada en pesos uruguayos, por el equivalente a U$S 10.000.000, que fue
adquirido por el Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay (BROU). La deuda
proveniente de este contrato se registra como una deuda financiera, y estd asegurada por
el flujo de la cobranza de los préstamos amortizables concedidos. El plazo miximo para
la amortizacién del titulo es diciembre de 2026, y la CJPB se comprometié a realizar 39
amortizaciones mensuales y consecutivas, habiendo sido la primera en octubre de 2023.
Esas amortizaciones se realizan entre el tercero y el octavo dia habil de cada mes por el
flujo de la cobranza de los préstamos de los afiliados pasivos y activos. La tasa de
interés del titulo emitido se fijo tomando en cuenta la tasa Base de la Curva Soberana
més 122 puntos basicos.

El 23 de octubre de 2023 se recibié del fideicomiso constituido, el monto proveniente
de la colocacién del Titulo de Deuda emitido, el cual luego de deducidos los gastos
correspondientes, totalizé $ 377.588.850. Como contrapartida se registré como pasivo
financiero el flujo acordado de pago, neto de intereses, que a fecha de cierre del
ejercicio econémico asciende a $ 60.919.723, y se encuentran clasificados en corto y
largo plazo, en funcién del vencimiento de cada pago acordado.
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Contrato de préstamo con Fonplata

Como se detalldé en la Nota 2, en setiembre del 2024 se firmé el contrato de préstamo
con Fonplata, concretandose un desembolso de US$ 25.000.000, que fue aplicado al
pago de las prestaciones del mes de setiembre. El total de la deuda incluyendo el capital
y los intereses a pagar generados a la fecha de cierre del presente ejercicio, se registran
en este capitulo, por un total de § 991.730.351. Los intereses a pagar se clasifican como
de corto plazo, en tanto el capital se expone en el pasivo no corriente. Las condiciones
acordadas se detallan en el siguiente cuadro:

Contrato de Préstamo con Fonplata URU-26/2024

[Monto: USS 25.000.000]
Gastos de Gerenciamiento: Uss 162.500]
[Neto recibido: USS 24.837.500)
|Tasa de interés: tasa SOFR + 1,5% |

|Tasa al momento del desembolso:  4,47% |

Intereses pagaderos semestralmente en
marzo y setiembre de cada afio.

Amortizacion de capital a partir del afio 2031
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

Titulo de Deuda Emisién Privada -Articulo 10 Ley N° 20.208

El Titulo de Deuda emitido en el marco de la autorizacién concedida por el articulo 10
de la Ley N° 20208, se expone en este capitulo por su importe en pesos,
correspondiente a una obligacion de emisién privada por un total de UI 547.700.000,
cuya modalidad determina el pago de capital e intereses al vencimiento, pactado para el
19 de octubre de 2026. El total de la deuda, que incluye el capital y los intereses a pagar
generados a la fecha de cierre del presente ejercicio, ascienden a $ 3.652.116.233, y se
clasifican como de corto plazo. En el siguiente cuadro se exponen las condiciones del
mismo:

Titulo de deuda emisién privada

[Monto: US$ 80.000.000 |
[Monto en UI Ul 547.700.000 |
[Tasa de interés: 3,15% efectivo anual |
[Plazo: 2 aiios |

Intereses y capital a pagar al vencimiento
(19/10/2026)

Garantia soberana del Estado

Garantia adicional: cesién de créditos sobre recaudacién de
prestacién pecuniaria art.9 Ley 20.208

/
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

Contrato de préstamo con CAF

El 18 de junio de 2025 se firmé el contrato de préstamo con CAF por US$ 55.000.000,
en el marco de una linea de crédito por US$ 300.000.000 aprobada por el directorio del
organismo en diciembre 2024. El total de la deuda incluyendo el capital y los intereses a
pagar generados a la fecha se registran en el capitulo Deudas Financieras, por un total
de § 2.150.959.695. Los intereses a pagar se clasifican como de corto plazo, en tanto el
capital se expone en el pasivo no corriente. Las condiciones acordadas se detallan en el

siguiente cuadro:

CRQOWE
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Linea de crédito CAF
Primer contrato de préstamo
|Monto: USS 55.000.000|
[Comisién de Financiamiento: U$S 467.500|
|Gastos de Evaluacién: Uss 25.000|
[Neto recibido: US$S 54.507.500]
|Equivalente en pesos: $2.200.385.000|
|Tasa de interés: tasa SOFR +1,9% |
|Subsidic tasa interés (Bafios) 0,75%]

|Tasa al momento del desembolso:  4,25% |

Intereses pagaderos semestralmente en junio y l
diciembre de cada affo.

Amortizacién de capital a partir del afio 2031 I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 6.13 - ARRENDAMIENTOS

Tal como se indica en la Nota 4.9, al inicio de un contrato de arrendamiento, CJPB en
su calidad de arrendataria, reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. Posteriormente, reconoce ¢l gasto por intereses sobre el pasivo
financiero, asi como el gasto por depreciacion del activo por derecho de uso.

6.13.1 Activo por derecho de uso

A continuacion, se expone el detalle de los activos por derecho de uso, incluyéndose los
saldos iniciales, las incorporaciones y ajustes del ¢jercicio, los cargos por depreciacién
(amortizaciones) y los saldos finales segn la clase de activo:

EXPLOTACIONES FORESTALES
Arrendamiento El Carmen Total
5 S

Saldo al 1 de enero de 2025 - -
Altas 29.806.908 29806508

Bajas TR S
Saldo al 31 de diciembre de 2025 29.806.908 29.806.908

Amortizacién acumulada al | de enero de 2025
Amortizaciones

Bajas

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2025

Importe Neto en Libros
Al 31 de diciembre de 2025 29.806.908 29.806.908

6.13.2 Pasivo por arrendamiento y gasto por intereses

Durante el presente ejercicio se firmé un contrato de arrendamiento en cuotas, por dreas
con destino ganadero y agricola, por un total equivalente a $ 33.919.888 a fecha de
cierre, de acuerdo al siguiente detalle:

EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
s $
Arrendamiento El Carmen 33.919.888 -
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A continuacién, se presenta un resumen de las cuotas pendientes de pago por
arrendamientos, expresados a su valor nominal en pesos uruguayos:

Plazo
Hasta un afio
Entre uno y cinco

Intereses no devengados

31 de diciembre de 2025

s

31 de diciembre de 2024
s

9.091.091
24.828.797
33.919.888

(4.112.980)

29.806.908

NOTA 7 - INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE

RESULTADOS

7.1 INGRESOS OPERATIVOS

A continuacién, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO

Aportes Patronales

Aporte Patronal Bisico Art 27 Lit A (25,25%)

Aporte Patronal Bisico Art.27 Lit.B (7,5%)

Prestacién Complementaria Patronal Ley 18.396 Art 28
Aporte Patronal Subs. Transitorio por Incapacidad Parcial
Prestacién a cargo de Beos. Pib.y Privados Ley 20.208

Aportes Personales

Aporte Personal sobre Nomina Activos

Aporte Personal Subs Desempleo y Enfermedad

Aporte Personal Subs. Transitorio por Incapacidad Parcial
Ingresos Comp in Aportes P les a AFAP
Aporte de pasivos Ley 18.396

Aporte de pasivos Ley 20.208

Aporte del Estado Ley 18.396 Art.34

Otros Ingresos Operativos
Versiones de Similares
Ingresos por Leyes 17.449, 18.033 y 18.596

Depésitos Consignados
T Depésitos Consi

dos (1)

1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
5 §
8.372.698.947 7.898.263 970
654.826.402 633.199,943
7.764.481.478 7.171.270.552
6.652.679 5.794.198
865.065.636 815.099.989
17.663 725.142 16.523.628 652
6.999.835.347 6.706.582.053
39.700.911 39.108.258
5.170.832 5222913
124.662.192 54.915.630
1.705.901.631 1.754.474 303
668.074.603 599.447.774
9.543.345.516 9.159.750 931
450.664.880 462.008.534
450,664,880 762,008 534
- 308.013
35.635.298 37.057.007
35.635.298 37.365.020
20.847.091 20.564.853
20.847.091 20.564 853
27.714.217.927 26.203.317.990

(1) Corresponden a aportes recibidos de empresas afiliadas, cuya imputacién a aportes
personales o patronales estd pendiente, hasta tanto sean informados correctamente por

las mismas.
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En los presentes estados financieros se reclasificaron los ingresos por aportes personales
que corresponden al sistema mixto, que recauda el Instituto para volcar a las AFAP, y
que por el articulo 259 de la Ley N° 20.130 son compensados por rentas generales.
Hasta el 31 de marzo se exponian como Aporte del Estado, pasando a incluirse dentro
de los Aportes Personales de Activos.

EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
S ]

Ingresos Operativos

Ingresos Operativos Locales 282.099.266 323.308.334

Ingresos Operativos del Exterior 360.587.871 425.295 486

642.687.137 748.603.820

7.2 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS
PRESTADOS

La composicion del capitulo, que corresponde a las Explotaciones Forestales, es la
siguiente:

EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024

3 ]
Costo de Venta de Productos Foresto-Industriales (566.940.861) (625.384.838)
Costo de Venta de Productos Ganaderos (63.069.728) (51.081.495)

Costo de produccitn JSJZ&HZSE l?.ﬂl0‘953!

Costos de Produccion: corresponde a gastos fijos y de mantenimiento de sectores
industriales y forestales, raleos sanitarios, cuidados silvicolas, medio ambiente y
responsabilidad social, que no forman parte de los costos de venta.
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7.3 - EGRESOS POR PRESTACIONES

La composicion del capitulo, que corresponde al Fondo Jubilatorio, es la siguiente:

FONDO JUBILATORIO 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
b 5

Jubilaciones (22.384.123.746) (21.156.750.285)
Indemnizacién de Pasivos (684.253) (643.519)
Primas por Mayor Edad - Jubilaciones (41.793.368) (44.060.681)
Pensiones (7.163.418.879) (6.830.542.847)
Primas por Mayor Edad - Pensiones (34.859.904) (37.236.001)
Subsidio Transitorio por Incapacidad Parcial (30.189.033) (30.165.516)
Expensas Funerarias (4.162.833) (3.736.924)
Version de Aportes a Similares (21.690) (70.980)
Comisiones Pago Pasividades (63.584) (338.408)
Gastos Asoc. al Pago Subsidio y Jub. Enferm. (1.654.875) (1.493.683)

Aportes P les FONASA Subsidi !lll‘!l,ﬂﬁlt I11.924.32I%

7.4 — OTROS RESULTADOS DERIVADOS DE LA ACTIVIDAD FORESTAL Y
GANADERA.

La composicién del capitulo, que corresponde a las Explotaciones Forestales, es la
siguiente:

EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
s $

Resultado por Crecimil de Pl i Forestales (33.895.805) 101.008.896

Ganancia por Cambio de Catcgoria y Procreos de Ganado 20,504.339 30.242.928

Resultado por Valorizacitn de Inventanios iﬁ!ﬁBSllSE §1.738.764!

Para el ejercicio 2025 se dio una pérdida de tenencia de § 33.895.805, dado que los
precios de la madera en pie tanto para eucalipto como para pino se mantuvieron en
ddlares respecto a diciembre 2024, y con una apreciacion del peso respecto al délar de
11,4% los precios en pesos a valores de diciembre 2025, disminuyeron en ese
porcentaje en el comparativo 2025 vs. 2024,
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7.5 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

A continuacion, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo
Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
$ 5

Retribuciones, Aportes y Compensaciones (438.233.763) (391.431.637)
Gastos de Administracién Recuperados 6.059.379 5.716.190
Materiales y Suministros (5.272.919) (6.044.477)
Servicios No Personales y Contratados (44.581.082) (45.838.902)
Depreciaci y Amortizaci i6.59l NUE is.3l6.748%
EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024

13 5
Retribuciones, Aportes y Compensaciones (31.893.137) (36.360.683)
Servicios No Personales y Contratados (8.150.772) (9.272.965)
Depreciaciones y Amortizaci (2.172.933) (1.265.514)
Otros Gastos

7.6 - OTROS INGRESOS

513,6!0.080 515,381 629;

A continuacidn, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO 1/ene al 31/dic de 2025 V/ene al 31/dic de 2024
$ b
Donaciones 1.837.168 355.454
Rentas de Edificios 4447920 4.097.937
Ingresos Paniedn Bancario 162.592 80.911
Ingresos por Desestimacion 4.960.139 5.094.034
Ingresos por Revaluacién Inversiones en Inmuebles 462,703 80.183.090
Ingresos Varios 2.114.956 2.646.859
— 13985528 92.458.285
—— —
EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
s ]
Venta CF N° 2 Durazno (1) - 995.715.600
Otros Ingresos 996.076 690 494
996076 996406094

(1) Al 31 de diciembre de 2024 incluye el ingreso obtenido por la venta del Centro
Forestal N°2 El Carmen correspondiente a US$ 24.100.000.
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7.7 - OTROS EGRESOS

A continuacién, se presenta la composicién del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

1/ene al 31/dic de 2024
]

FONDO JUBILATORIO 1/ene al 31/dic de 2025
s

LV.A No Descontable (10.089.389)
Depreciaciones y Amortizaci (5.435.781)
Erogaciones Edificios (1.808.429)
Egresos Pantedn Bancario (4.105.239)
Egresos por Desestimacion {195.452)
Egresos por Enajenacién Establecimiento Rural (3.619.100)
Egresos por Revaluacidn Ii i enli Ll (10.665.239)
Egresos por Litigios -
Ajuste de Moneda Nacional (112.447)

Egresos Varios { H&&EI |! 5325‘ 396;

(9.268.003)
(5.975.365)
(1.551.598)
(4216.654)

(113389)
(7.002.573)

(12351)
(356.455)

(1.218.691.084)
(423.479)

EXPLOTACIONES FORESTALES 1/ene al 31/dic de 2025 Vene al 31/dic de 2024
3 s
Costo de Via. CF N° 2 Durazno (1) -
Egresos Varios =
Otros Egresos (341.622
(:Hl.‘ﬁ}

(238.692
1219

(1) Al 31 de diciembre de 2024 incluyen el costo dado de baja por la venta del Centro
Forestal N°2 El Carmen (ver Nota 2), por un total de $ 1.218.691.084, segan Resolucién

N°954/2024 del Consejo Honorario, de fecha 16 de mayo de 2024.
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7.8 - INGRESOS FINANCIEROS

A continuacién, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO

Intereses Letras de Tesoreria en M/N
Infereses Plazo Fijo Banca Oficial en M/N

Intereses Certificado de Depdsito Banca Oficial en M/N
Intereses Certificado de Depdsito Banca Privada en M/N

Utilidades Fideicomiso Pampa

Intereses Préstamos Amortizables

Ingreso Ajuste [PC Préstamos Sociales

Ingresos por Prevision para Deudores Incobrables
Ingresos por Diferencia de Cotizacién

Ingresos por Dif. Paridad Préstamo FONPLATA
Ingresos Varios

EXPLOTACIONES FORESTALES

Otros Intereses Ganados
Descuentos por Pronto Pago Obtenidos
Diferencia de Cambio

L/ene al 31/dic de 2025 V/ene al 31/dic de 2024
- s
183.113.805 63.704.225
34.022 151.767
458659 92.666
49.936.771 15.149.589
2.058.732 1.033.891
37.680.535 73.852.630
2.246.075 5.345.705
3314.591 -
576.729 -
68.387.059 -
1.725.982 2.447.945
349.532.960 161.778.418
e
1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
s 5
- 6.501.650
2079247 2.263.520
- 45.123.777
2.079.247 53.888.947
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A continuacidn, se presenta la composicion del capitulo, individualmente para el Fondo

Jubilatorio y para las Explotaciones Forestales:

FONDO JUBILATORIO

Egresos Varios Préstamos Amortizables

[Egresos por Provision para Deudores [ncobrables
Egresos por Diferencia de Pandad

Intereses Titulos de Deuda Ley 18.396

Egresos Variacion UL Titulos de Deuda Ley 18.396
Egresos Fideicomiso CJPB Ptmos. izabl

Egresos Titulo de Deuda Art. 10 Ley 20.208 BROU
Egresos Préstamo FONPLATA URU-26/2024

Egresos Préstamo CAF

Egresos Obligaciones Negociables

Egresos Varios

EXPLOTACIONES FORESTALES

Diferencia de Cambio

CROWE

Inicialado s efectos
de su ldeatificacion.

1/ene al 31/dic de 2025 1/ene al 31/dic de 2024
S s

(2.914.925) (5.837.574)
% (6.846.449)
(15.086.825) (476.019)
(48.209.508) (43.328.554)
(374.398.876) (410.745.880)
(10.625.706) (36.308.175)
(251.754.175) (50.464.549)
- (79.788.099)

(20.603.531) -

(567.403) -

m(«s: 1815

547&064‘

1/ene al 31/dic de 2025
s

Uene al 31/dic de 2024
s

iIS 512.971;
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(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTO DE OPERACIONES

En aplicacion de la NIIF 8, se presentan a continuacion los Activos, Pasivos y
Resultados individuales del Fondo Jubilatorio y de las Explotaciones Forestales.

ACTIVOS Y PASIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20256
(en pesos uruguayos)
FONDO JUBILATORIO

ACTIVO

ACTIVQ CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectiva
Deud.Comerciales y Otras Ctas. por Cobrar
Otros Activos Financieros

Activos Disponibles para la Venta

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Deud.Comerciales y Otras Ctas. por cobrar
Olros Adlivos Financieros
Propiedad, Planta y Equipos
Propiedad de Inversion

Activos Intangibles

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales y Otras Clas. por Pagar
Deudas Financieras

Total Pasivo Corrienta

Deudas Comerciales y Otras Clas. por Pagar
Deudas Financeras

Total Pasivo No Corrients
TOTAL PASIVO
CROWE

Inicialado s efectos
de su ldentificacion.

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

93838 644
2.802.172.208
1.519.471.604
1.356.284
4.506.838,740
20230
§T.773.677
184.041.145
70.824.70
113.210.897
444.670.780
4.951.509.520
612.160.679
3.756.029.331
4.368.190.310
12.402.159
12.981.395.487
12.8983.787.6568
17.361,987.968

20.339.272
2.787.421.996
1.487.084.608
4.303.845.876
78.140.013
194.370.821
85.758.835
118,846,778
486.916.247
4.790.762.123
586,567 495
162.472.148
729.030.644
10.659.970
13.476.132.780
13.486.792.760
14.215.832.404
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Ingresos Operalivos
Abatimiento Aporte Patronal Basico

Ingresos Operativos Netos
Egresos por Prestacicnes
Resultado Bruto

Gastos de Administracién y Ventas
Rasultado Operativo

Otros Ingresos

Otros Egresos

Ingresos Financieros

Costos Financieros

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio
Deterioro del Valor inmueble Edificic Sede

RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO

CROWE

Inicialado a |os efectos

de su ldentificacion.

(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

- Cl
(en pesos uruguayos)
FONDO JUBILATORIO
1/ene al 31/dic de 2025 1/ane al 31/dic de 2024
21.T4.217.927 26.203.317.990
(568.365.108) (537.836.307)
27.145.852.819 25.665.481.683
gz_amzumq !28.115363.1 BE!
(2.527.380.772) (2.451.481.482)
!M mg} guum.sn!
(3.018.011,087) (2.897.387.056)
13.985.528 82.458.285
(36.809.737) (28.821.784)
49,532,600 161.778.418
—(T24.607.130) —(634.273.363)
(3.413.909,476) (3.306.255.500)
- 13.825.851
- (13.825.851)
(3.413.900.476) (3.320.081.451)
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(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

ACTIVOS Y PASIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2026

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Deud Comerdiales y Otras Clas. por Cobrar
Otros Actives No Financieros

Inventarios.

Activos Disponibles para la Venta

Adtivos Bioldgicos.

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Deud.Comerciales y Otras Ctas. por cobrar
Activos Biolégicos

Aclivo por derecho de uso
Propiedad, Planta y Equipos
Propiedad de Inversién

Activos Intangibles

Total Active No Corriente

TOTAL ACTIVO

EASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales y Otras Ctas. por Pagar
Provisiones

Pasivo per arendamiento

Total Pasivo Corriente
BASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por arrendamiento

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

CROWE
Inicialado selectos
de su ldehtificacion,

(en pesos uruguayos)
EXPLOTACIONES FORESTALES
31 de diciembre de 2026 31de de 2024
58.672.523 133.061.851
130.513.432 534.528.034
48.524.895 58.267.273
118.818.053 - 82.017.314
1.791.200 540.491.283
133.604.629 148.186.866
492.024.732 1.496.542.621
881.438.188 882.261.898
29.806.908 -
2,352.405.938 2634822919
477.492.200 -
813456 677.341
3.741.756.690 3.527.762.158
4.233,781.422 5.024.304.779
170.451.552 143.564.920
979.963 979.983
8.790.191 -
180.230.706 144,544,883
21.007.717 -
21.007.717 -
201.238.423 144,544,883
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

(en pesos uruguayos)

RESULTADOS 1° DE ENERO DE 2025 - 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
EXPLOTACIONES FORESTALES
1iene al 31/dic de 2026 1lene al 3/dic de 2024

Ingresos Operativos 642 687.137 748.603.820
D i e (6.917.961) (6.700.686)
Ingresos Operativos Netos 636.769.176 741.903.134
Costo de Bienes Vendidos y Servicios Prestados (635,337,014) (683.477.286)
Otros Resullados de Actividad Forestal y Ganadera s!,?‘flﬁﬂ 129.513.080
Resultado Bruto (76.344.517) 187,938,908
Gastos de Administracion y Ventas (55.826.922) (62.260.791)
Resultado Operative (132.171.439) 125.658.117
Otros Ingresos 996.076 996.406.094
Otros Egresos (341.622) (1.218.353,255)
Ingresos Financieros 2.079.247 75.888.947
Costos Financieros (18.512.871) -
RESULTADOC DEL EJERCICIO (147.950.709) (21.400.097)
Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio
Revaluacion Técnica (270.764.876) 176.968.232

(270.764.876) 176.968.232
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (418.715,585) 155.568.1385

CR £
Inicialado selectos
de su ldentificacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 9-ESTADO DE FLUJO DE EJECTIVO
Los componentes del efectivo y equivalentes de efectivo informados en el Estado de

Flujos de Efectivo comprenden las siguientes partidas del Estado de Situacion
Financiera:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
$ $
Caja Moneda Nacional 72.468 73.755
Banco Cuentas Corrientes M/N 7.691.409 55.613.960
Banco Cuentas Corrientes M/E 35.971.165 48.309.629
Banco Cajas de Ahorros M/N 11.362.153 10.839.736
Banco Cajas de Ahorros M/E 97.413.972 47.564.043
152.511.167 162.401.123

En el periodo enero-diciembre de 2025 se cobraron aportes de las instituciones y
trabajadores afiliados por $ 24.610.686.480 y se retuvieron $ 2.371.350.501 por
concepto de impuesto a los afiliados pasivos.

Las erogaciones destinadas al pago de prestaciones en el periodo, ascendieron a §
29.622.501.157.

Las inversiones en valores pablicos determinaron un ingreso de fondos destinados a la
financiacion de $ 98.586.617, en tanto el neto de colocaciones bancarias fue positivo en
$ 2.087.146.800, correspondiendo casi totalmente a financiacién obtenida de
organismos multilaterales por del Fondo Jubilatorio.

En el Fondo Jubilatorio se realizaron compras de Propiedad, Planta y Equipos e
Intangibles por $ 6.345.541 y en las Explotaciones Forestales por $ 19.735.575, en tanto
que se activaron gastos forestales por $ 133.998.464.

CROWE
Inicialadddlos efectos
de su ldentificacion.
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(en pesos uruguayos)
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 10 - AJUSTES AL PATRIMONIO Y RESULTADOS ACUMULADOS

Los rubros Ajustes al Patrimonio y Resultados Acumulados presentan la siguiente

composicion:

31 de diciembre de 2025

$

Revaluacién técnica Vehiculo Fondo Jubilatorio - 2009 573.173
Revaluacién técnica Inmueble Edificio Sede Fondo Jubilatorio - 2011 160.563.952
Revaluacion técnica Inmueble Edificio Sede Fondo Jubilatorio - 2018 18.237.526
Revaluacién técnica Inmueble Edificio Sede Fondo Jubilatorio - 2020 24.464.386
Deterioro Valor Inmueble Edificio Sede Fondo Jubilatorio - 2024 (13.825.951)
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales - 2009 2.644.271.628
Revaluacién téenica de Activos Maderables y No Maderables — 2009 197.826.264
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2010 66.611.389
Revaluacitn técnica Tierras Centros Forestales — 2011 (76.887.215)
Revaluaci6n técnica Tierras Centros Forestales - 2012 (34.356.058)
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2013 510.691.132
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2014 468.385.619
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2015 806.912.489
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2016 (229.564.059)
Revaluacién téenica Tierras Centros Forestales — 2017 (123.561.087)
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales - 2018 344.512.675
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2019 309.291.736
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2020 190.130.736
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2021 (104.388.605)
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2022 (931.621.379)
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2023 (552.048.468)
Deterioro de valor Tierras Centros Forestales — 2023 (50.000.000)
Revaluacién técnica Tierras Centros Forestales — 2024 176.968.232
Revaluacion técnica Tierras Centros Forestales — 2025 (270.764.876)

Resultados Acumulados 11.910.358.686
EEE?'I.DE.H"!');

El presente ejercicio no introdujo cambios en los criterios técnicos para la valuacién de
los Bienes de Cambio del Centro Forestal.

En el ejercicio 2025 las tierras del Centro Forestal se valuaron en funcién de su valor
razonable. Se determind dicho valor razonable con una tasacion realizada por un tasador
independiente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 16. El valor de mercado de los
terrenos al 31 de diciembre de 2025, fue inferior al valor al 31 de diciembre de 2024,
generdndose una desvalorizacion de los mismos de $ 270.764.876 que se expone en
Otro Resultado Integral Neto del Ejercicio.

CRQWE
Inicialado #fos efeclos
de su ldentificacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(en pesos uruguayos)

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS

NOTA 11 - RETRIBUCIONES GERENCIA GENERAL Y DIRECTORIO
FORESTAL

El total de retribuciones incluyendo todos los conceptos correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2025 asciende a $ 20.852.328 ($ 23.670.502 en el
ejercicio 2024).

Los integrantes del Consejo Honorario de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias, no perciben remuneraciones.

NOTA 12 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros se continfan llevando adelante las distintas etapas, en conjunto con
RENEFISA, que culminardn con la primera emisién de oferta piiblica, que se espera se
concrete en los primeros meses del afio 2026.

/
A
<o
s \&\
Cra. Silvia Femandez Sk, Pablo Andr

Contadora General Presidente

de su Identificacion.

/
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Inicialado aflos efectos
de su lden ificacion.
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FONDOS PUBLICOS RECIBIDOS EN EL EJERCICIO 2025

De acuerdo a lo establecido por el articulo 1.6 de la Ordenanza N° 89 del Tribunal de
Cuentas, adjuntamos a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025, el detalle
mensual de los fondos publicos recibidos durante el ejercicio 2025,

Los mismos corresponden al Aporte del Estado, de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 34
de la Ley N° 18.396 del 24 de octubre de 2008.

Afio 2025 Importe en §

Enero 38.861.350
Febrero 38.742.518
Marzo 38.529.071
Abril 38.307.318
Mayo 37.969.309
Junio 37.669.668
Julio 37.403.749
Agosto 37113421
Setiembre 36.865.708
Octubre 36.573.465
Noviembre 36.394.076
Diciembre 36.235.217
$  450.664.880

Los fondos recibidos del Estado, se registran dentro de los Ingresos Operativos, en el
mes de devengamiento de las pasividades que son su base de cilculo. Esos importes se
deducen del pago del Impuesto de Asistencia a la Seguridad Social (LASS), del mes de
cargo correspondiente.

Los fondos recibidos del Estado se aplican al pago de las obligaciones de la institucion,
de la misma forma que el resto de los Ingresos Operativos.

Z,
Y ,
Cra. Silvia Ferndndez Sr. Pabl
Contadora General Presidente

CROWE

Inicialado a{bs efectos
de su 1dcmiJIicac|on.
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CUADRON°1

DISTRIBUCION DE LOS AFILIADOS ACTIVOS POR
EDAD Y SEXO
AL 31 DE DICIEMBRE 2025
TRAMOS DE EDAD TOTAL MUJERES HOMBRES
TOTAL 18.095 10.847 7.248
Menor de 15
15 - 19 97 47 50
20 - 24 961 577 384
25 - 29 1.821 1.166 655
30 - 34 2.556 1.742 814
35 - 39 2.997 1982 1.015
40 - 44 2.589 1.576 1.013
45 - 49 1.851 1.094 757
50 - 54 1.978 13127 851
55 » 59 1.923 962 961
60 - 64 1.019 442 577
65 - 69 156 61 95
70 - 74 68 34 34
B - 79 44 19 25
80 y MAS 35 18 17

Nota: la totalidad de los afiliados activos a nuestro Instituto se encuentran

en situacién regular de pago de aportes.

Inicialado a Ips eIe(_:tos
de su ldentificacion.
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CUADRON®2

DISTRIBUCION DE LAS PASIVIDADES POR EDAD

AL31DE D 02

TRAMOS DE EDAD JUBILADOS | PENSIONISTAS ()

TOTAL 13.770 6.763
0 . 4 3
5 # 9 6
10 - 14 24
15 - 19 a4
20 - 24 22
25 - 2 2
30 - 34 1 8
35 & 39 6 7
40 - 4 12 32
45 - 49 10 62
50 . 54 2 126
55 - 59 70 243
60 - 64 2.988 440
65 . 69 3.894 667
70 - 74 2.163 765
75 - 7 1.302 1.037
80 - 84 1.669 1317
85 - & 1.092 1.076
80 427 669
95 Y MAS 107 213

(*) Se define el término "Pensionistas" como el equivalente a beneficiarios de pensién, quienes
podrian percibir mas de un beneficio simultdneamente.

En ‘ano estdn prendidos los hijos menores que acrecientan
lapensién por Acto Institucional N°S.

Presupuesto Jubilados Diciembre 2025... $1.865.284.515 (Nominal)

Presupuesto Pensionistas Diciembre 2025........ $596.175.748 (Nominal)
Presupuesto Otros Gastos Diciembre 2025........ $145.345 (Nominal)
Presupuesto total de Diciembre 2025............. $2.461.605.608 (Nominat)

Fuente: Presupuesto Pasivos imputado por Contaduria

CR E
Inicialado allos efectos
de su ldentificacion.
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E JUBILACIONES
ES BANCARIAS

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS
CUADRO N2 3 - BALANCE ACTUARIAL ASOCIADO AL SISTEMA CERRADO
Valores al 31/12/2025 (*) de los flujos de fondos futuros descontados en pesos

ACTIVO ACTUARIAL 750.153.347.543
1.ACTIVOS ACTUALES -9.570.004.831

2. VALOR ACTUAL DE COTIZACIONES FUTURAS 343.298.827.728

COTIZACIONES DE ACTIVOS 319.750.860.215

OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1.448.205.499

APORTES DE PASIVOS 22.099.762.014

3. VALOR ACTUAL DE APORTES ESPECIALES 416.424.524.646

APORTE DEL ESTADO 1.808.876.920

PARTIDA COMPLEMENTARIA PATRONAL 409.712.212.316

CONTRIBUCION ART. 9 LEY N® 20.208 4.903.435.410

PASIVO ACTUARIAL -632.144.881.654
1. VALOR ACTUAL DE PRESTACIONES FUTURAS -613.151.797.844
JUBILACIONES -464.470.113.133

OTRAS PRESTACIONES -148.681.684.711

2. VALOR ACTUAL DE GASTOS DE ADMINISTRACION -18.993.083.809

DIFEREN VO-| " 118.008.465.889

{*) Los valores se expresan en moneda constante al 31.12.25, se utilizd

el de proyecc di por CINVE, el que se corrid
con base 2024,
{**) Porlas caracteristicas de los regimenes de seguridad social de finandacidn colectiva, abiertos y abligatorios, esta diferencia se finanda
con aportes de generaciones posteriores, y en el caso de CJPBcon la financiacién prevista en el art. N210 de ley 20 208.
Nota: La tasa de descuento aplicable es de 3%, demis criterios actuariales ybiométricos utilizedes se explicitan a continuadén de Cuadro 5.

1
CR E
Inicialado g los efeclos
de su ldentificacion.
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CUADRO N°4.1 - Cantidad de Activos

Proyectados

Cuadro 4.1 Total de activos

Afio Activos (1) lnd.lce -
crecimiento
2026 18.080 100,00
2027 17.901 99,01
2028 17.596 97,32
2029 17.542 97,03
2030 17.563 97,15
2031 17.428 96,40
2032 17.413 96,31
2033 17.660 97,68
2034 17.716 97,99
2035 17.905 99,03
2036 18.038 99,77
2037 17.917 99,10
2038 18.094 100,08
2039 18.363 101,57
2040 18.138 100,32
2041 18.331 101,39
2042 18.335 101,42
2043 18.382 101,67
2044 18.566 102,69
2045 18.570 102,71
2046 18.659 103,20
2047 18.802 103,99
2048 18.700 103,43
2049 18.723 103,56
2050 18.622 103,00

(1) Basado en corrida CINVE de fecha 17 dic 2025_base 2024

CR
Inicialado aJos eteclos
de su Idenfiticacion.
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CUADRO N°4.2 - Pasivos Proyectados, cantidades e indices de evolucién

Cuadro 4.2.1 Total de Pasivos

Cuadro 4.2.2 Indices de evolucién pasivos

Afio Jubilados (2) |Pensionistas (3)
2026 13.857 6.668
2027 13.971 6.575
2028 14.016 6.483
2029 13.980 6.392
2030 13.981 6.335
2031 13.854 6.278
2032 13.738 6.221
2033 13.672 6.215
2034 13.726 6.209
2035 13.687 6.202
2036 13.708 6.196
2037 13.690 6.246
2038 13.683 6.296
2039 13.637 6.346
2040 13.733 6.397
2041 13.736 6.448
2042 13.868 6.500
2043 13.937 6.552
2044 13.866 6.617
2045 13.950 6.640
2046 13.930 6.694
2047 13.835 6.730
2048 13.944 6.821
2049 13.917 6.828
2050 13.975 6.834
CR E
Inicialado s efectos

de su ldenlificacion.

J

/

Afio Jubilados | Pensionistas
2026 100,00 100,00
2027 100,82 98,60
2028 101,14 97,22
2029 100,88 95,86
2030 100,89 85,00
2031 99,98 94,14
2032 99,14 93,29
2033 98,66 93,20
2034 99,05 93,11
2035 98,77 93,01
2036 98,92 92,92
2037 98,79 93,66
2038 98,74 94,41
2039 98,41 95,17
2040 99,11 95,93
2041 99,12 96,70
2042 100,08 97,47
2043 100,57 98,25
2044 100,06 99,22
2045 100,67 99,57
2046 100,53 100,39
2047 99,84 100,92
2048 100,63 102,30
2049 100,43 102,39
2050 100,85 102,48
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CUADRO N°5 - Egresos Totales por Prestaciones

(Valores expresados en pesos constantes al 31 de diciembre 2025)

Cuadro 5.1 Valores proyectados en millones de pesos

Cuadro 5.2 Indices de evolucién

constantes

Otros

ARo Egresos por | Egresos por Otros ARo | E8resospor Egresos por
Jubilaciones Pensiones | Egresos (*) Jubilaciones | Pensiones € *)

2026 23.098,7 7.699,6 476,7 2026 100,00 100,00 100,00
2027 21.558,7 7.132,3 445,2 2027 9333 92,63 94,25
2028 21,2353 7.006,2 448,8 2028 91,93 91,00 94,16
2029 21.158,6 6.982,4 448,4 2029 91,60 90,69 94,07
2030 21.024,8 7.001,3 4480 2030 91,02 90,93 93,98
2031 20,745,7 6.977,5 447,5 2031 89,81 90,62 93,89
2032 20.543,3 7.024,6 447,1 2032 88,94 91,23 93,80
2033 20.262,2 6.924,6 446,7 2033 87,72 89,94 93,71
2034 20.192,1 7.001,8 446,3 2034 87,42 90,94 93,62
2035 20.118,3 7.028,4 445,8 2035 87,10 91,28 93,53
2036 19.706,0 6.880,6 4454 2036 85,31 89,36 93,44
2037 19.465,5 5.798,1 445,0 2037 84,27 88,29 93,36
2038 19.215,8 6.785,3 4446 2038 83,19 88,13 93,27
2039 19.033,3 6.814,4 4441 2039 82,40 88,50 93,18
2040 19.002,4 6.918,2 443,7 2040 82,27 89,85 93,09
2041 18.969,1 6.974,1 443,3 2041 82,12 90,58 93,00
2042 18.929,0 6.994,6 442,9 2042 81,95 90,84 92,91
2043 18.695,8 6.898,6 442.4 2043 80,94 89,60 92,82
2044 18.483,3 6.840,2 442,0 2044 80,02 88,84 92,73
2045 18.302,6 6.819,5 441,6 2045 79,24 88,57 92,65
2046 18.061,6 6.718,9 441,2 2046 78,19 87,26 92,56
2047 17.992,6 6.675,3 440,8 2047 77,89 86,70 92,47
2048 17.985,6 6.636,7 440,3 2048 77,86 86,20 92,38
2045 17.975,1 6.632,8 439,9 2049 77,82 86,15 92,29
2050 17.973,4 6.632,2 439,9 2050 77,81 86,14 92,28

{*) Gastos de administracidn: Retribuciones personales y gastos de funcionamiento
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EXPLICITACION DE ALGUNOS SUPUESTOS SEGUIDOS PARA REALIZAR LAS
PROYECCIONES DEMOGRAFICAS Y ECONOMICAS

En el presente anexo se presentan algunos aspectos considerados en la valuacién actuarial realizada sobre el régimen
previsional administrado por la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias.

Se destaca que las hipétesis asumidas para la estimacion del balance actuarial asociado al sistema cerrado son idénticas
a las de la proyeccion financiera global referida. La diferencia mds significativa es que al suponer el sistema cerrado, se
debe asumir, en este caso, la no incorporacidn futura de nuevos cotizantes.

Se consideran las fuentes de financiamiento establecidas o modificadas en la ley N°20.208.

En la parte final de este documento, se transcriben algunos conceptos establecidos en la referida valuacién actuarial
respecto a la evolucion del nivel del fondo financiero en el largo plazo.

I- HIPOTESIS GENERALES

En este apartado se describen brevemente los principales supuestos del escenario de partida o base en relacion a la
demografia del modelo, las variables macroeconémicas y las hip6tesis asociadas al régimen previsional.

I.1 — Hipdtesis demograficas

Planteamos a continuacién las hipétesis basicas que afectardn las variables fisicas incluidas en la proyeccion:

Altas de Jubilaciones

Se aplica en su integridad el nuevo régimen previsional, para lo cual se estimaron tasas de jubilaciones
tomando como base un reciente anélisis sobre el comportamiento de los retiros por jubilaciones de los
bancarios piblicos, de los privados y de las nuevas actividades. Para el caso particular de la Ordenanza N-§2,

se adopta la metodologia de caja cerrada, es decir que las altas de jubilacion provienen de los cotizantes al 31
de diciembre de 2024, afio base de la corrida.

Bajas por fallecimiento de cotizantes y Jubilados

Las bajas por fallecimiento de cotizantes y jubilados, se estiman a partir de la aplicacién de tasas de mortalidad
especificas a los colectivos de afiliados correspondientes.

Cantidad de cotizantes

A diferencia de la proyeccion financiera de largo plazo del sistema, se supone un nimero decreciente de cotizantes
puesto que se pretende evaluar el sistema cerrado. Ello implica que no se incorporan altas de nuevos cotizantes, por lo
que sélo se proyectan las bajas por fallecimientos o desvinculaciones de los actuales cotizantes.

L2 - Hipétesis Econémicas
Las proyecciones de los salarios reales, aportes patronales y personales se asocian al producto bruto interno y a la

poblacién activa ocupada. En el corto plazo se adoptan los supuestos que permiten llegar paulatinamente a los
correspondientes al mediano y largo plazo, los que se describen seguidamente.

Cc E
Inicialado g los efectos
de su ldentiticacion.
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Producto bruto interno

Se estima que la variaci6n del PIB en todo el perfodo se mantendra en el promedio de largo plazo, ubicéndose en torno
a2,5%.

Tasas de crecimiento de la PEA! ocupada
Las tasas de desempleo por edad y sexo se suponen invariables para todo el periodo, por lo que los cambios
en las tasas de empleo son los que resultan de la trayectoria de la PEA.

Para estimar, en el largo plazo, la evolucitn de la PEA se aplicaron las tasas de actividad estimadas por CELADE, las
que fueron aplicadas a la poblacién proyectada por edad y sexo por el BPS.

Salario Real

Se supone que el crecimiento del salario real global se determina la siguiente relacién anual.
(1+TCPBI(t)) =(1+TCPEA(1))*(1+TCS(t))

En la relacion se expresan por un lado las tasas de crecimiento real anual del PBI y por otro las de aumento de la PEA
y de los Salarios reales.

La formulacién anterior tiene implicito el supuesto de que la tasa de crecimiento del producto es igual a la tasa de
crecimiento de la masa salarial, la que a su vez se descompone por la acumulacion de los crecimientos de la PEA y del
salario real anual.

Salarios de Cotizacién

Los salarios de cotizacién se estimaron en funcién de las variaciones esperadas de IPC e IMSN.? Se mantuvo la
proporei6n de crecimiento de los salarios bancarios pablicos respecto al crecimiento promedio anual del IMSN. Los
salarios promedio bancarios piiblicos crecen de igual forma que el promedio del IMSN anual previsto.

Se considera que los ajustes de salarios para los sectores de nuevas actividades -afiliadas a partir de la aprobacién de
ley N= 18.396- y para los bancarios privados, se realizan con la variacién del IMSN.

Tasas de cotizacién

Las tasas de cotizacién patronal, personal y del Estado son las que surgen de la nueva ley, inclusive se estiman sus
abatimientos en los periodos en que el nivel de reservas alcanza los limites alli establecidos.

Aporte Complementario Patronal

El nivel efectivo de la partida para el afio 2026, se proyecta considerando la Gltima proyeccidn ajustada de la Asesoria
Econémica del Instituto, e incorporando las modificaciones introducidas por la Ley 20.208 -art. N=28 y su decreto
reglamentario-. El nuevo marco legal determina el incremento de alicuotas y la exclusién como materia gravada de las
primas previsionales y de accidentes de trabajo del BSE. Los principales resultados se presentan relacionando el nivel
anual de la PCP con el del Producto Bruto Interno. De esta forma al proyectar el PBI nominal estamos en condiciones
de establecer anualmente el nivel esperado de esta partida para todo el horizonte de anilisis.

! PEA: Poblacién Econémicamente Activa.
? Las variaciones ectadas de estos Indices son las mismas que se utilizan en los Flujos Financieros de largo plazo de la CUPB:
2026 2027 en adelante
IPC 4,9% 6%
IMSN 6,1% 7.5%
A
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Prestacién pecuniaria a cargo de Bancos Piblicos y Privados

El articulo N9 de ley N=20.208 impone a los bancos pablicos y privados que realicen intermediacién financiera una
contribuci6én hasta 2031 inclusive. La normativa prevé que dicha prestacién se actualice anualmente por IMSN. La
proyeccion de esta contribucion se realiza en funcidn de la evolucién esperada del IMSN.

Sueldo Bisico Jubilatorio

Se aplica para cada afio lo dispuesto por el nuevo marco legal previsional® sobre los sueldos por edad de cada ao. Ello
es posible ya que los sueldos computados en la proyeccién se ajustan anualmente de acuerdo a la variacion del Indice
de Salarios Nominal.

Tasas de reemplazo

Respecto a los afiliados bancarios nacidos antes de 1965, se estimo el nivel de las tasas de reemplazo en base a la
informacion de las altas de jubilados del periodo 2020 — 2024, Para las jubilaciones futuras, provenientes de afiliados
nacidos a partir de 1965, las tasas de reemplazo aplicadas son las proyectadas con base a las disposiciones establecidas
en ley Ne 20.208". .

Otros Conceptos proyectados

- Los gastos de administracion se estiman cada afio como un porcentaje de los ingresos operativos, cumpliendo
con el art, N= 19 de ley 20.208. Los gastos de administracién durante todo el periodo se mantienen por debajo del
maximo habilitado por Ley (3% de los ingresos operativos)

- Los otros ingresos -cifra muy marginal ya que comprende los aportes personales sobre subsidios o ingresos por
convenios internacionales- se estiman como un porcentaje de los ingresos por aportes.

- Se incorpora en el rubro aportes de pasivos la contribucion a cargo de jubilados y pensionistas establecida por
el art Ne8 de ley 20.208.

Tasa de Interés real

Se supone para el largo plazo, que la tasa de interés real anual supera a la tasa de crecimiento del PBI en 0,5%. Por lo
tanto, la tasa de interés aplicable sobre el nivel de las reservas financieras y los resultados operativos anuales es de 3%
real.

9

Cra. Silvia Fern: Sr&Pa g
Contadora General esidente
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? Leyes N°20.130 y N"20.208 aprobadas en los meses de abril y octubre de 2023, respectivamente,
* Se consideran tanto el mecanismo de permanencia en actividad (art 6 ley 20.208), as| como también la convergencia anticipada al SPC (Sistema
Previsional Comun) definida en el arl. N*3 de la referida ley.

248



Anexo VIII: Informe de Calificacion de Riesgo

249



FixScr

Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias

Factores relevantes de la calificacion

Asignadon de calificacion: FIX SCR Uruguay calificadora de Riesgo S.A (FIX o la calificadora)
mignd la calificacion “AMwyT a las Obligaciones Negociables (OM) Series A y B porhasta un
monto de Ul 3175 millones en forma conjunta. La caificacidn de las Obligaciones
negociables garantizadas se diferencian B escalones respecto de la calificadidn de emisor
dado que se considera la fortaleza de la garantia provista por d Estado uruguayo,

Calificacién de Obligadones Megociables Garantizadas: FIX entiende que, considerando la
redaccién de la garantia, la misma se activaria en forma previa al vencimiento de forma que
se evite el incumplimiento de las ON por lo que se otorga e mayor diferencial de escalones
respecto de la calificaddn de b Caja de Jubilaciones v Pensiones Bancaras (CIPB) La
garantia e tanto para ¢ pago de los senvicios de intereses como de amortizacidn y durante
toda la vida de las OM ¥ no estd supeditada a que la CIPB cumpla con los otros téminos dd
acuerdo de control v supervisidn existentes.

Flujo operativo deficitario. Desde 2023 los mdrgenes operativos de b CIPB son
aecientemente deficitarios como consecuencia dd incremento de su poblacidn pasiva
respecto de los afiliados en su efapa activa. En las proyecciones actuarides y de flujos
operativos contemplados para la sanddn de la Ley N° 20208, se estima que o déficit
opemativo acumulado hasta 2035 alcanza a los U$S 994 millones (a délares de 2023), siendo
d periodo 2024-2030 los ahos de mayores pédidas operativas, La Calificadora congidera
que b actual situackin de la entidad es nwy débil v d endeudamiento adidonal proyectado
para los proximos afos acrecentardn ba carga de intereses sobre los flujos de la CIPB, aunque
los cambios estableddos sobre sus fuentes de ingreso v la convergencia de regimenes
previsionales son positives para la sustentabilidad a largo plazo dela CIPE

Endeudamiento moderado, aunque b solvencia es débil. El endeudamiento de CIPB es
moderado (d stock de dewda financiera representaba d 40% de la masa de ingresos
operativos a dic’25) v se prevé que continde creciendo por los préximos cinco afios, dada las
necesidades de financiamiento, Debido a défidt operativo, los médngenes no cubren los
compromisos de intereses v, s blen se prewt que mejoren hada 2031, manifiesta una
posiciin de solvenda muy débil que exige a la entidad una necesidad finandera a mediano
plazo que le permita no solo @ cubrir d desbalance operative sing también & pago de
intereses. FIX en su analisis incompond en sus supuestos la reversion de b3 cobertura de
intereses. Mo obstante, el perfil de vencimiento de amortizacidn de capital de la deuda
financiera y de las emisiones proyectadas proveen de suficiente espacio temporal para lograr
la reversiin de los margenes a fin de mejorar la posicidn de soblvencia v el repago de la deuda.

Garantia Soberana sobre su Deuda Financiera. H articubo 10 de la Ley N® 200208, establece
que la CIPE pode tomar endewdamiento en hasta un total equivalente a U1 2625 millones
con garantia soberana a través de emisiones de thubos de deuda piblica y/o préstamos con
organismos mulilaterales, conla finalidad de financiar & desequilibrio financiero producto de
las prestaciones legales que la ley e impone hasta o ano 2040, FIX considera que la garantia
sobre las fuentes de financiamiento de la entidad es una fortaleza significativa, que le proves
flexibilidad financiera ante su débil sohvencia.

Entorno regulatorio favorable para la recomposicidn de sus flujos. La Ley 20208, que
reforma la carta orgdnica de b CIPB, tiene dos objetivos fundamentales, establecer la
convergenda al nuevo Sistema Previsional Comdn (en forma mas acderada a la prevista en la
Ley 20.130) v contribuir a superar al déficit operativo presente v proyectado de la entidad,

Entidades Financieras

Servicios Financieros

Uruguay
Informe Integral
Calificaciones
Chigacores Hegoibles Sarie A Ay
Chliga dores Megocnbles Serie @ Ay
Perspectiva Estabie
Resumen Financiero
Caja de Jubilaciones y Penei Bancarias
Mllomes UYL 3 120ES F 1R
Fetvos (S0 L 2
PR 7185 PE14
Pantrorin e (8378 (4.545)
Fasutads Heto (a551) [EE]
Margen de BEHITDA 1% -11%
o]
Deiscia AL/ Irgresos & ==
1]
GO Infereses 42 A0

*Tipo de cambio UYL por LSS al 31712/ 253304y al

bk By el e

Criterios Relaclonados

Marual de Procedimients de Calfcaddn de
Erddaces Firardems, ragiimds ans o Baro
Cariml dal Unagaay, Dicewbes 2014 Disponible &n

ety e g

Informes Reladonados

Fech Afme Uruguayat'888'; OQuticok Sable, 17 de

Seplembre 2025

Analistas

Aralsta Mreipal

Daria Loglodcs

Direcor

dario oo @ s room
=54 11 5235 8134

Aralsta Seardario
Mauro Chiarri

Senior Director

AL, chi il T com
54 11 5235 8100

Informe de Calfiacidn | 13 jullo 203

Flx SCR Unuguay Calificadora de Riesgo SA

finscr.com

250



Entidades Financieras
Servicios Financieros
Uruguay

FixScr

estableciendo fuentes adicionales de recursos, cambios paramébicos que generan
reducdones de los gastos vy mecanismos para finandar ¢ déficit remanente, a fin de
recomponer sus resenas. Los cambios estricturales implementados que recomponen la
sustentabilidad a lango plazo de la CJPB son &l aumento de k3 edad minima jubilatoria, d
inocamento de las alicuotas de prestacion complementarda patronal cambios en los
padmetros utilizados para la determinacidn del sueldo basico jubilatoro v contribucidn a
cargo de jubilados y pensionistas de ingresos altos gque no estaban gravados previamente.
Estos cambics tienen el dfecto de acrecentar la masa de ingresos vy reducir d crecimiento de
los egresos nominales por prestaciones con un impacto significativo posterior a 2030,

Buen perfil de vendmiento. La garantia soberana le ha permitido a la entidad lograr, no solo
una mayor flexibilidad finandera mediante el acceso al financiamiento v plazo, sino también
un adecuado perfil de vencimiento, alineado con ba proyeceidn de sus flujos operativos. Soko
o 2% de la deuda financiera tiene vencimiento dentro de los prdkimos doce meses y el 41%
tiene garantia del Estado. Si bien las amorizaciones de dewda comienzan en 2031 los
mayores compromisos de capital se concentran a partirde 2089,

Sensibilidad de la calificacion

Garantia soberana. Un cambio en las condiciones de la garantia del Estado unuguayo sobre
las OM, o uakjuier otro endeudamiento garantizado, que impligue la posibilidad de que las
OM deban incumplir d sendcio de deuda de capital o intereses, indistintamente, para la
gewuckin de la garantia, esto implcard una baja sustancial de la calificacidn de la ON ya que
FiX¥ entenderd que b garantia asegurara el recupero pero no € pago an tiempo v forma de las
OM.

Recomposicién de sus fujos v cobertura de intereses. Una recomposicion de los flujos
operativos por encima de lo proyectade que dedve en una mejora de las coberturas

Grifico #1: Evolucidnde activos y
pasivos
— e gurad o Aol vos

— il ey P oradon

5000

estimadas de los compromisos de pagos por intereses puede derivar en una suba de ba s
calificacidn de la CIPB. 15000
Aujo por debajo de lo proyectado y/o menor fledbilidad financiera, Flujos operativos por 10000
debajo de lo proyectado en el escenario base que requiera de mayor endeudamiento y/o una

manor flexibilidad financierm pam acceda a fuentes de financiamiento pam sortear los 5.000

periodos de défidtoparativo, puede derivar en una baja de la calificacibn de b entidad.

Emisiones de deuda. Futurms emisiones con términas v condidones poco sustentables con HEEEFEEE T EEEEEEE
relacidn a las proyecciones de bos flujos operativos de b entidad pudieran presionar las - AEAAEAEAARARERA
calificaciones a la baja. Sin embargo, FIX asume en su andlisis e total de endeudamiento ke

autorizado por Ley pero no se conocen bajo qué condiciones serdn emitidos.

Perfil Grifico #2: Activos por grupo de

La Caja de Jubiladiones y Pensiones Bancarias (CJPB)es una entidad parsestatal cread apor ld  enyiidad empleadan

Ley N 7.830 del 14 de mayo de 1925, cuyo fin bdsico v fundamental lo constituye L Trarsportadoras o
actividad previsional del sistema financiero uniguayo. En este sentido, la CIPB &5 una  prosmdess: 4% o —y

persona de derecho piblico no estatal. Mo forma parte de la estructura del Estado, provee un
savicio plblico v todas sus actividades, desde b concesion de un beneficio hasta
disposicidn de fondos, estin reguladas legamente.

De acuerdo con la Ley Mo, 18,396 de octubre de 2008, la entidad provee sendcios de
seguridad social a trabajadores, directores, administradores, socios v sindicos, con cardcter
rentado de:

»  Bancos Piblicosy Privados,

« Empresas de Intermediacién Financiera, autorizadas por & Poder Feoutivo
Deoreto-Ley N* 15322, de 17 de setiembre de 1982, y modificatorias),

« Compafias de Seguros,
+ [Bolsade Comerdo,
# Empresas Administradoas de Crédito,

Coop #h y
Cred ot

Asagradoms
%

Fuere: CAPB

Caja de Jubiladones y Pensiones Bancadas
Informe de Callficacién | 13 jlio 2026

AX SR Uruguay Calificadora de Riesgo 5.A.
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+  Empresas Prestadoras de Dinero,
# Cooperativas de Ahomo v Crédito,
+  Empresas que prestan senidos de tansporte de v ores,

+« Entidades Gremidles de la Actividad de Intermediacidn Anandera con Personalidad
Juridica.

« Empresas Propiedad de las Instituciones, Entidades vy Empresas Afiliadas que
desarrallen actividades que integren la Unidad Técnico-Econdmica de las mismas
fincluidos los Fondos de Inversion v bos Fideicomisos),

s Lapropia Caja,
« LaComporaddn de Proteccion del Ahomro Bancanio.

En este sentido b actividad previsional v e universo de afiliados de b entidad estd
directamente relacionada con la evolucidn de b industria finandera, lo que ko diferencia de
otros esquemas de reparto universabes con una mayor diversificacion de sectores donde los
sectores que registran descensos en su volumen de trabaiadores pueden ser compensados
por sectores en acenso. Asimismo, de acuerdo con o observado en d grifico #1,1a cantidad
de activas de la CIPE luego de registrarun descenso en 2020, parece haberse estabilizado en
un $tock 18,300 personas activas promedio en los dltimos 3 afios,

La CIPB otorga a sus afiliados cobertura de riesgos de invalider, vejez v sobrevivencia (Ivs) a
sector de pasivos, ¥ coberturas de desempleo, subsidio por enfermedad v prestaciones
aondmicas de salud al universo de su poblacidn activa, bajo los prncipios de solidardad
intergeneracional v desamollado en o marco de un régmen de reparto con capltalizacion
colectiva. Para ello, la entidad recibe aportes establecidos por ley (que mds adelante se
detallan), que nutren d flujo de ingresos de la CIPB, del mismo modo, las condiciones para d
acceso al derecho de jubilaciones, pensiones y las coberturas por desempleo y salud, estin
fijadas por ley.

Dado su cadcter parmestatal, d organismo es dirigido por un Consejo Honoraro con
representaddn tipartita. De bos site miembros que conforman & cuerpo colegiado, el
presidente es designado por el Poder Ejecutivo, tres miembros representan a las empresas
afiliadas fun integrante & designado por b Banca Pdblica y dos representan a las Empresas
Privadas) ¥ los otros tres integrantes representan a lbos afiliados uno alos pasives y dosa bos
activos). Los consejeros representantes son degidos en forma democrdtica por sus
represen tados.

Para o cumglimiento de su objetivo, la CIPB realiza inversiones financieras, inmobiliadas v
foresto industriales. En este sentido, las inversiones forestales e industriales se desamollan de
forma autdnoma aungue sin independencia juridica v sereportan en sus estados financieros
coma un segmento de negodo separado del segmento puraments previsional. Sin embango,
la inversidn en la actividad forestal, que tiene sus inicios en 1944, es complementaria a su
actividad principal v constituye una reserva financiera del Organiemo. Cabe mencionar que el
andlists de la caificadora se realiza considerando ambos segmentos de negodo como uno
solo,

Hasta octubre del 2024, los centros forestales de la CIPB estaban integrados por &l Centro
Forestal N* 1 Piedras Coloradas (Paysandid) v el Centro Forestal N® 2 B Carmen (Duraznao),
donde se realizaba la actividad de plantaddn, manejo v explotacidn de bosques. B 7 de
octubre de 2024 se concretd ba venta dd Centro Forestal N® 2 El Carmen por U$5 24,1
millones, que habia sido resudta por resolucidn del Consejo Honorario en abril de 2023,
consenando la entidad la actividad de cra v recria de ganado bovino para su posterior
comercializaddén a invernadores v feedlots, en régimen de contrato de pastoreo con los
nuevos propietarios dd establecimiento, en los padrones enajenados. A fines de 2025 se
renegocid como un contrato de usufructo con UPM factual propietario dd Centro Forestal EI
Camen), que permite a la CIPB levar a cabo actividades complementarias al pastoreo.

En las explotaciones forestales, actudmente se obtiene desde rollos, columnas y postes hasta
productos industrializados en d aseradero y la carpinteria. B principal destino de los
productos industriales (tablas asemradas de pino v eucalipto) es el mercado extemo ([Estados
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Unidos, Vietnam y Arabia Saudita, los prindpales mencados). Mo obstante, la contribudén al
flujo de ingresos operatives v el margen de contribuddn de la actividad forestal es marginal v,
COma S¢ mendond, constituye una resenva financiera de b entidad.

Entorno Operativo y Regulatorio

La Caja e parte dd Sistema de Segunidad Sodal del Unuguay, que lo componen diferen tes
entidades con funcionesy roles bien definidos, a ssber

1) Ministerio de Trabajo v Segundad Socia: drgano dd Poder Heoutivo que elabora los
lineamientos generales de la politica nacional en matera de Seguridad Social.

2) Banco de Previzidn Socia (ente rector del sistema): de acuerdo con & Art 195 de la
Constitucién, es &l organismo autdnomo encargado de coordinar los servicios estatales
de prevision social y organizar la seguridad social. Es d encargado dela recaudacikin de
las contribuciones del blogque principal de b segundad social v la administracion de los
servicios comunes de apoyo.

3 Cajas Pamestatales: son entidades privadas con fines piblicos que actdan con
autonomia téenica cumpliendo con b nomativa general vigente, Actualmente
funcionan tres Cajas, controladas por el Poder Geoutivo: CIPB, Caja Motara de
Seguridad Social v Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

4} Servick de Retires y Penslones de las Fuerzas Amadas: organismo estatal dependiente
déd Ministerio de Defersa Macional

5} Direccidn Maciond de Asistencia y Seguridad Social Policial organismo estata
dependiente del Ministerio del Interior.

&) Administradoras de fondos de ahomo previsional (AFAPs).
7l Aseguradoras, que pagan la pasividades dd régimen de capitalizacin individual.

La Constitucidn de Unuguay establece en su articulo &7 tres aspectos fundamentales ligados
d sistemna previsiona. En primer lugar, garantiza d derecho a wna jubiladdn v semims
sociales a trabajadores, patronos, empleados v obreros; en segundo lugar, establece que las
jubilaciones y pensiones se ajustan por &l Indice Medio de Salaros Nominales; y finalmente,
fija &l mecanismo de financiacién de l= prestaciones mediante contribuciones obreras vy
patronadles y demds tributos establecidos por ley con fines espedficos pama el financiamiento
del sistema, y mediante asistenda finandera por parte del estado de requeririo.

Ley N* 20,130

La Ley N* 20.130 (promulgada el 2 de mayo de 2023), reformd el sistema de seguridad social
an Uruguay a fin de garantizar su sostenibilidad financiera y la equidad intergeneracional. La
reforma introdujo modificaciones estructurales en ba edad de jubilacion, e ciloulo del haber
jubilatorio, los regimenes de aportes y beneficios, asl como en el funcionamiento del sistema
mixto de prevision (¢l sistema cuenta con un ge de solidaridad intergeneraciona o de
reparto, administrado por & BPS v la Cajas paraestatales, y un eje de ahomo individual,
administrado por las AFAPs). A los fines de este reporte se hace referenda a bos principaes
cambios que derivan en un efecto sobre las finanzas futuras de la CIPB.

Los principales cambios que introdujo la nueva bey son los siguientes:

=  fAumento de la edad jubilatoria de 40 a 65 afios en forma progresiva (a partir de La
generaciin nacida en 1973 la edad minima jubilatoria aumenta progresivamente hasta
los nacidos en 1979 en adelante cuando la edad minima sea de 65 afos).

+ Nuew cikulo del haber jubilatoric. Se extiende la cantidad de afios de ingresos en la
vida laboral activa para & cilulo del sueldo bdsico jubilatoric. Se cambia la tasa de
reemplazo mediante la fijacion de una taa de adquisicién de derecho por afo de
computo. ¥ se establecen incentives para aquellas personas que trabajan mds alld de b
edad minima

« %e avanza hada la convergencia de los regimenes (parficulammente de las Cajas
paraestaales, como se menciond son tres) en un sistema dnico. Se unifican reglas de
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aportes y beneficios. Se eliminan algunas jubiladones especiales. Se establece un
peariodo de transickin par la convergenda de los diferentes sistemas. Incorpora a
sstema mixto de aportacidn a la& cajas paraestatales, determinando gue parte de sus
ingresos por aportes de los afiliados activos, se destinen a las AFAP.

+  Maodificadones en las jubllaclones por incapacidad. 5e acrecentaron les controbes v
evaduackones para determinar d grado de incapaddad, v la asignacidn del beneficio,

# Pensiones. Se establecen condiciones mds restrictivas para las pensiones.

« Cambios en los aportes v financiamiento. Inorementa progresivamente la tasa de
aportaciin de ciertos sectores. Blimina algunos subsidios previsionales.,

A modo de sintesic la Ley N® 200130 que reformé d sistema previsional de Uniguay busca
una mayor sostenibilidad finandera del sistema a largo plazo, mayor equidad entre los
distintos sectores bborales, unificar ¢ sistema bajo mismos pardmetres de derechos v
obligaciones, extender la vida activa de los tebajadores acorde al crecimiento de la
expectativa de vida de |a pobladdn, v establece un mecnismo de transicidn para mitigar d
impacto sobre |2 personas que estaban prdximas a jubilarse.

Ley N"20.208

La carta orgdnica de la CIPB v d régimen previsional v de seguridad social pam & colectivo
de personas que asiste es establecido por la Ley N° 18.394 {octubre de 2008). La aprobacion
de la Ley N* 20.208, reforma la carta orgdnica de la entidad. Esta ley tiene dos objetivos
fundamentales, en primer lugar, establecer la convergencia del sistema previsional antesior de
la CIPE al nuevo SPC fse prevé que para 2043 todas las personas afiliadas a todas las
mtidades gestoras partidpantes del sistema estardn comprendidas dentro del SPC), y en
segundo lugar, la Ley M 20208 tiene como objetivo dar una solucidn a déficit operativo
presente vy proyectado de entidad, estableciendo adidonales fuentes de reqursos v
mecanismos de finandacion del déficit. a fin de recompaner su reserva finandera.

Amado de resumen a continuackin se enumeran los principales cambios introducides porla
ley 20.208:

* Convergencia de regimenes. B régimen jubilatorio anterior se aplicard a las personas
gue tengan causal jubilatoria hasta 2032, a partir de dicho afo se establece
porcentajes de inddencia del sistema anterior (en forma descendente) y dd SPC fen
forma ascendente] a fin de detarminar el benefido jubilatorio, hasta 2043 cuando e
SPC se aplicard en su totalidad.

» Aumento de dicuotas de la Prestacion Complemen taria Patronal.

. Se aumenta b edad minima jubilatoria en forma progresiva, pero en forma mds
acderada que la establedda en & SPC A parir de los afiliados nacidos en 1967,
aumenta la edad minima en forma progresiva hasta los nacidos en 1975 para quienes
s edad requerida serd de 65 afos para configurar causal de retiro. Este proceso
extiende |a vida contributiva de bos afiliados de la entidad y retrasa el momento en
que se provecta las erogadiones por jubilaciones.

* Amplia la cantidad de afos de actividad pa o ciloulo del sueldo bisico jubilatorio
(SBJ). A partir de enero de 2032 e sumenta en 4 afos y 2 afoe adicionales en los
siguientes tres afics (2033 a 2035) hasta llegar a computar 20 afios de ingresos para d
cakeulo del 5B fantes 10 afios o 20 mejores afios), acorde con bos establecido con el
SPC. Esto puede desivar en un menor haber jubilatorio promedio, particulamnen te
para las personas de ingresos mas albos, v reducin parte de las erogaciones de la CIPB,

. Incentivo a postergar la jubilacidn. Para los afiliados nacidos hasta 1968 con causal
jubilatoria bajo el régimen anterior, se establecen incentivos parm postergar su
jubilacidn. mejorando & cilculo del 5B para quienes postergan el refiro y penalizando
a quienes no ko hacen, aungue estableciendo un fope mdximo acorde a ko estableckdo
en el régmen anterior.
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» Montos mdximos para |2 jubilaciones v subsidio transitorio por incapacidad parcial. A
partir de enero de 2032 el monto mdximo de ambas prestaciones serd o 90% del
establecido en ol art. 66 dellaLey N® 18394,

. Contribudién a cargo de jubilados y pensionistas. Establece una contribucidn a favor
de la entidad equivalente al 4% de las prestaciones por jubilacién y pensin para
aquellas personas pasivas con beneficios superdor a ls 6 veces la Base de
Prestaciones y Contribuciones (BPC) v cuya causal jubilatoria coresponda al régimen
anterior ¥ s& haya configurado o configure con posteriondad a la entrada en vigorde
la Ley N* 1B.394. Este cambia amplia las fuentes deingresos de la entidad v labasede
contribuyentes

* Ingresos adidonales transitorios. Se oeo una prestacidn a favor de la CIPB a camgo de
kos bancos pablicos ¥ privados que realicen intermediacidn financiera, porun monto
anual fijo de UYU750 millones a valores anero de 2023 gjustable por d indice medio
de sdarios nominaes a enero de cada afio, por un plazo de 8 afos a partir de enero de
2024, Al igual que en el punto anteriorse amplia las fuentes de ingresos de la entidad
afines de mejorar su flujo operativo.

* Findmente se autoriza a la entidad a tomar dewda con garantia soberana por hasta U
2425 millones a fin de financiar & déficit operativo de la calja que =e =tima, de
acuendo con las proyecciones realizadas para el proyecto de ley, una reversidn hacia
2031. Cabe mendonar que la garantia otorgada por el Estado, impone controles
estrictos por parte dd Poder Ejecutive a través del Comité de Monitoreo y
Seguimiento.

la Calificadora estima que los cambics estableddos por o marco normative detallado

previamente se odentan a solventar v hacer mads sustentable ¢ perfil operativo v financiero

de la CIPB en & largo plazo, ademds de ampliar su flexibilidad financiera con el soporte ¥
control porparte del Estado Unuguayo.

Desempeiio
Tabla #1: Rentabilidad

D 23 Dic 24 D 23 D _z2 Di_Z1
ESTOA, - mlllorees e UYL a4841 el 1) A 50 42103 23455
Margen EBITDA ) 17 =% % 11% 1%
Mangen de Fluio de Fondos Libres (%) -11% -7 (% -1%% &%
Gastos / Ingmscs Opsrafvcs (% Fd sl sl .l TR

Fuerae: CIFD

Desde 2023 los mérgenes operativos de b CIPB son crecientemente deficitarios como
consecuencia del crecimiento de su poblacidn pasiva respecto de los afiliados en su etapa
activa S bien los mdrgenes operatives negativos se observan desde 2017, & deterdiomo se
acelerd durante 2020, o que ha derdvado en una erosidn de su resenva financiera v
patrimonial, con una posicidn de capital deficitaria desde 2023,

Como se menciond en el apartado anterior, de acuerdo con las proyecciones actuarides y
wonsiderando bos cambios establecidos por la Ley N* 20208, se esima que e déficit
operative proyectado hasta 2035 akanza a los USS 994 millones (a dolares de 2023,
momento de la proyecdén), siendo el periodo de 2024 a 2030 los afics de mayores déficits
operativos gue acrecentardn o déficit patrimonial.

la Calificadora considera que la actual situackin operativa de la entidad & muy débil y o
mdeudamiento adicional proyectado para los pridimos afios acrecentardn la carga de
intereses sobre bos flujos de la CIPB, aunque los cambios estableddos sobre sus fuentes de
ingreso y la cony ia de regimenes previsionades son positives para la sustentabilidad a
largo plazo de la CIPB. En este sentido la garantia y monitoreo por parte del Estado
Uruguayo facilita & proceso de tansicidn de la Caja. FIX considera que a corto plazo la
anfidad requerird del continuo uso de deuda financier no solo pam la cobertura del déficit
operativo, sino también para el flyjo adicional que requiera el pago deintereses hasta quelos
cambios introducidos en la Ley deriven an una reversidn de los margenes.
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Ingresos operativos
Los ingresos de la entidad provienen de cuatro fuentes fundamentales:

1L Los aportes de las personas activas que vara entre e 17.5% y o 15% de s Grifico #10: Ingresos aperativos -
asignaciones computables. Por lo que estos ingresos evolucionan en funcidndela Dic"25

cantidad afiliados actives (empleados en la actividad financiera), su productividad y Aportes ‘5‘32"
los ajustes deingresos., . L“?;W )
11 Y

2 Aportes de jubilados vy pensionistas. Bajo la Ley N° 20208 los jubilados vy Boos Pl
pensionistas que cobren un haber superior a & BPC y cuya causal jubilatofia = vPie 5%
corresponda al régmen antesior v se haya configurado o configure con posterioridad
a la entrada en vigor de la Ley N° 18,394, aportaran ¢ equivalente al 4% de sus
cedulas jubilatorias o pensionarias. Para las personas jubiladas con anterioridad a la
vigenda del régimen establecido por la Ley 18.394, la tasa de contribudién del 2% a
205 en funcidn del haber jubilatorio en téminos de BPC. De acuendo con ko
mencionado, este flujo de ingresos se comdadona con la evolucidn de la cantidad de
jubilades y pensionados con ingresos por encima de & BPC v d ajuste por d indice
medio de walarios. Actualmente ¢ 87% de los jubilades v d 76% de los pensionistas
pagan la contribucion establecida por ley.

3 Aportes Patronales. Comprende los sigiientes conceptos que relacionan estas Fusrie: CIFE
fuentes de ingresos a la cantidad de trabajadores de cada sectory la evolucidn dela
masa de ingresos, y por otro lado, al nivel de actividad vy productividad de cada una
de las empresas contribuyentes:

a. Aporte patronal bdsico equivalente el 25,25% del total de asignaciones  Grifico #11: Evolucidn delos
computables de Bancos Pliblicos y Privados, todas s Empresas de  ingresos

Intermediaciin Fnandera, la CPB y Compaiias de Seguros, Y el 7,5% de P ——
las asignaciones computables dd resto de las entidades dcanzadas porel — . P conl
régimen dela Ley N® 18394 g Totales

-
1
ES

b Prestacion complementaria que se establece en funcidn de by naturaleza y
magnitud de la actividad desamollada porla institucion, entidad o empresa
contribuyente (Véase Tabla #2).

¢.  Ingresos adidonales transitoros a cargo de los bances piblicosy privados
que realicen intermediaddn financiera por un monto anual fijo de UYU750
millones a valores enero de 2023 ajustable porel indice medio de salarios
nominales a enero de cada afio, por un plazo de B afios a partir de enaro

de 2024, o
dc_21 dc 22 dc_23 dic_ 24 sep 25

4,  Asistenda a cargo del Estado. Asistencia prevista en la Ley 18.39% en monto similar Fuente: CIPE
al inaremanto del aporte establecido a bos pasivos en esa oportunidad.

Taza de crecmiento anua
¥ =z

Tabla #2: Prestaciin Patronal Complementaria
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Cabe adarar que la entidad también redbe aportes patronales y personales para financiar los
Subsidios Transitorlos por Incapacidad Parcial, Subsidio por Desempleo v Enfermedad,
aungue representan una parte menor respecto de bos demds recursos.

De acuerdo al origen de los recursos los aportes patronales v los aportes personales
fincluidos los aportes de pasivos) representan la mayor proporcian de ks ingreses operativos
de CIPB (26% - whase Grifico #11) no obstante, cabe mencionar que los aportes patronales
han ido ganando participacion dentro de la masa total de recursos de la entidad , de la mano
de la prestacidn complementaria, cuyo componente de aporte esta mas ligado al credmiento
y productividad de cada uno de los sectores v, en menor medida, al nimero de parsonas
empleadas vy la masa salarial

Dwrante 2024, d aecimiento de ingresos de b CIPB, ademds de los aportes patronales
(Bisico y PCP) y los aportes de afiliados en edad activa, tuvo d efecto de la implementacion
de nuevos recursos establecidos por la Ley M 200208 provenientes de bos aportes de afiilados
pasivos jrepresentan un ¥% de los ingresos a dic’25) al anpliarlos aportes, yla prestaddn de
manto file por ocho afos a cargo de los bancos piblices v privados mendonados
antedomente (3% de la masa de ingresos), asl como por el aumento de las dicuotas de la
PCP. A dic"25, los ingresas regi straron una dindmica de crecimiento nommalizada, aungue por
encima del presupuestado para el gjercicio fen UYU 350 millones).

Para ¢ periodo 2026 - 2030, de acuerdo con las proyecciones de b entidad v contempladas
o el provecto de Ley 20208, los efectos de postergacidn de la edad jubilatora, el
inemento de la alicuota de la PCP, &l aporte adiciona transitorio por 8 afios de Bancos
Publicos y Privados, v el incremento en las contibudones de bos pasivos del régimen
antenior, implicarin recurscs adicionales crecientes por un total de aproximadamente UYL
156,000 millones.

Costos Operativos

B principal costo operativo de la caja ko constituyen los egresos por prestaciones de
jubilaciones (74% del total de egresos operativos) y pensiones (24%), mientras que d resto de
los costos operativos proviene de la explotaddn forestal (2%). La dindmica de los egresos
operativos por pasividades responde a la cantidad de personas en edad pasiva ligado a
factores como la expectativa de vida v b edad minima jubilatorda; v dd sueldo bdsico
jubilatorio, relacionado al régimen bajo el cual se jubilé la persona v ala evolucidn del Indice
Medio de Salarios Mominales por el cual se ajustan las pasividades an forma anual

B universo de jubilados vy penslonados cublertos por la CIPE ha registado un crecimiento
natural a lo largo de los afios como consecuenda del anibo de las generaciones pasadasa ba
edad pasiva, lo que genera gue la poblacidn pasiva crezca a una mayor velocidad que los
afiliados activos, en una industria madura con un universo de empleos de bajo crecimiento .
Esta dindmica, & bien es previa y da origen a la modificacidn de régimen estableddo porla
Ley N® 18394, desde 2021 se profundizd Nevando a que la participacion de sfiliados de
pasivos sea mayortaria. El aumento de la edad jubilatorda minima, los incentives para
postergar b jubiladén v acelerar d periodo de convergencia de los regimenes, se orentan a
inoementar la cantidad de afics en vida activa y dinear la cantidad promedio de afios en
edad pasiva con & crecimiento de la expectativa de vida de la poblacidn, v hacer mas
sustentable financieramente el régimen.

La evolucion de los egresos totales por pashvidades, como se menciond anterdormente, se
ajusta por la evoludian del indicemedio de salarios nominales de acuardo con el mandato que
establece la constitucidn, pero también depende dd régimen jubilatorio que establece
céloulo del sueldo bdsico jubilatorio que afecta la tasa de reemplazo al momento dd paso del
afiliado activo a su etapa pasiva. En este sentido, d nuevio marco jubilatorio establece una
unificacion de los diferentes regimenes, al régimen mixto, y unifica la metodologia de cdloulo
del haber basico y sus topes mdximos vy minimos, mejorando la tasa de adquisicion de
derecho a mayores afios de aportes ¥ permanencia en actividad luego de cumplida la edad
minima jubilatorio. Estos aspectos se prevé que redunden en menores egresos operativos a
mediano plazo.

D acuerdo con las proyecdones base de la entidad, se estima el cambio de padmetros
establecidos por la Ley N*20.208 para e minimo de edad jubilatorda v bos incentivos paa el
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retraso de la jubilaciin tengan un shomo de egresos del onden de los UYL 4 900 millones
entre 2026 y 2030 en forma creciente, con un mayorimpacto a partic de 2033,

Gastos de administracion

Finalmente cabe mencionar gue un cambio introducido por la Ley 200208, es el que establece
un tope médximo a los gastos de administracion del sistema de invalidez, vejez y sobrevivencia
administrado por la CIPB en o equivalente d 3% de los ingresos operativos lantes de la
reforma el tope ea dd 7% de las entradas brutas anualesl. En este sentido, en forma
consistente durante los dlimos 5 ejercidos anuales los gastos administativos mo han
superado & 3% de bosingresos operativos, representando a dic’25 e 2%.

Fuentes de Fondos, Capital y Coberturas

Tabla 83: Estructura de Capital y Endeudamiento

Die 25 Dic_34 Dic.23 D22 Die_21

Dewda Franciera - Mill. de UYU 14737 1a4%F [-hrad 7133 S1IF

Pasimonio - ML De UYU aary 4545 135% A Fa43

FGD - Ml D= UYU - 30 -S055 - 2481 -3259 3114

Daisda Ajstada) |rgrmscs ) A 5r% 3 v e

Daisda Astada) FGO (vaoed) <54 27 =31 22 20

Dewda Alstada) EBITDA, (veoes) 48 43 ir i7 21
Dewsda de Corto Mazo / Deuda Total ) 224% 128 2% 0% 02k
Fuerie: CAPB

Garantia Soberana

B articulo 10 de la Ley N° 20.208, establece que la CIPB podra tomar endeudamiento en
hasta un total equivalente a W 2,625 millones a través de emisiones de titulos de deuda
plblica y/o préstamos con organismos multilaterdles, con ba findidad de financiar la brecha
financiera producto de las prestadones legales que La ley le impone hasta el afio 2040. Para
este fin se otorga la facultad al Poder Ejecutivo para olorgar una garantia soberana a la CIPB
por hasta el monto establecido en la Ley, sea para las emisiones de deuda o prestamos de
organismos multilaterales en forma indistinta. El Poder Hecutive debe aprobar en forma
previa las caactenisticas v condiciones del financiamiento para d otorgamiento de la garantia.

B Decreto 125/04 dd Poder Ejecutivo reglamenta las condiciones mediante las cuales sele
otorga la garantia soberana ala CIPE, prevista en el articulo 10 mencionado con anterondad.
Establece entre los aspectos centrales:

1 El deber de informar al Ministerio de Economda y Finanzas (MEF) v la Oficina de
Planeamiento v Presupuesto (OPP) el flujo de fondos provectado con una frecuencia
semestral o inferior;

2 La creacidn de cuenta bancaras individuales para la acreditacion de los saldos

destinados al pago de intereses v capital por cada uno de los endeudamientos que
toma la entidad, para d monitoreo detallado del MEF v la OPP;

3 Debe disponer de los fondos necesarios para e pago de cada uno de los
vencimientos en las cuentas mencionadas antedormente con una antdadan de 60
diasa la fecha de vencimiento,

4. Ante la situacidn de no disponer de los fondos suficientes para el pago de intereses
yio capital debe informar a MEF, &l Ministerio de Trabajo y Seguridad Socia (MTS5)
y la OPP, inmediatamente despuds de constatada dicha situackn, vy al mismo tiempo
deberd presentar un plan con medidas comectivas.

5 En caso de que exista necesidad de disponer de bos fondos previstos en el punto 3
mencionado anteriomments para d pago de jubilaciones, debe comunicarios a MEF,
al MTS5 v ala OPP.

& Se faculta d MEF y al MT5S para celebrar un convenio con la CIPE a fin de
implementar d monitoreo de las proyecdones vy asegurar & pago de la deuda
garantizada. Este convenio se oelebrd ¢l 3L05/2024, en o que se establecid una

Entidades Financieras
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Comisitn de Seguimiento conformada por la CIPB el MEF, MTSS y la OPP, y &l tipo
de informacidn exgida para ¢ monitores de b siluacidn. La Comisidn e redne en
forma trimestral, v la CIPB estd obligada a reportar en forma mensual.

La calificadora considera que la garantia soberana sobre sus fuentes de financiamiento s una
fortaleza significativa, que ke ha provisto a la CIPB de flexibilidad financiera ante su actual
débil situackon financiera y patrimonial,

Entidades Financieras
Servicios Financieros
Uruguay

Tabh #4& Dends Frarciera

Tipo de Dewda Moo Tama Amorizaddn

Gamnth

Thuice de Dewda Aicwln L0 15345 milones 0.5% ammal Se paga os 30 Eremn 2037 (andes odespuds en funddn de que Mo
IR Ly W 18T juric e cada afko la reserva Srandera repmesnte ol 50N o mds del

P upuesio de pres Bcores ¥ gasics de
Wricrumien del ejemido uguerae)

Fidsicomiso Firandem UL &0, 5 mllores Curva sobamna mds 122 Dicembm 2024 Fligo deccbrarsa de ba pols e
Caja Barcara prnitos bdsioos amortimables conoedicos
Pristamo de Forplat LSS 28 millores. SOFR180 + 19%. Pagadercs 20 pagos semestrales de LS 12590000 apardr  Scberara

Liea toml de qédin semestmImEnts SMMArZo ¥ Of marzo de 2031
por LS W) mllerss  seplmbee

Thuio de Dewda Artinado LI 547,700,000 3 15% efectvo aral 10026 Bullet Soberara. Gararga adidorat cesidn de
10 Lay M7 20008 o Sobed MCAndicie 38

pres@addn peamiada art? Ley 20208
CAF LS 55 millones. S0FR + 1,7%. Pagadems 18 cuotas semestmles corsennivas e iguikesa  Soberara

Urea iodal de orddic  semesimlmente enjurio ¥ partir de ddembe de 2001
e LHS 200 millerss cidambe

A dic’25, la CIPE registaba dewda financiera por UYU 14.737 millones. Sdko el 22% dela
deuda financiera iene vencimiento dentro de los prédimos doce meses, correspondiente ala
amortizadidn de los titulos de deuda emitidos en d marco previsto en el art 10 de la Ley
20208 por IN 5477 millones mds intereses. El 41% del stodk de deuda estd garantizada por
d Estado wruguayo, y se prevé que aumente como porcentaje de su endeudamiento,
contemplando este mecanismo fundamental para financiar el défidt transi torio que genera el
proceso de convergencia de los regimenes,

B endeudamiento de CIPE e moderado (el stock de deuda financiera representaba el 60%
de la masa de ingresos operativos a dic’25) v se prevé que contimde credendo por los
proximos cinco afos, dada la necesidad de financiar o desbalance de su margen operativo
hasta que los camblos implementades sobre ¢ régimen previsional tengan efecto sobre d
esquama de ingresos y gastos de la entidad, que se estima logre un punto de infledidn en
2031 comeo escenario base.

La garaniia soberana le ha permitido a la entidad lograr, no solo una mayor flexdbilidad
financiera mediante o acceso al financiamiento y plazo, sino tambidn un adecuado perfil de
vencimiento, alineado con la proveccién de sus flujos operativos. Se prevé para 2024 la
amision de un primer tramo de obligaciones negodables (Series A v B) por un maonto méximo
de LN 317.5 millonss y, posteriomnente, un segundo tramo (Series C y D) hasta completar d
maonto total que establece la garantia del Estado uniguavo por hasta U635 millones. El plazo
de vencimiento de las nuevas emisiones se proyecta que comience a partirde 2038, lo que ke
permitiia a la entidad lbograr una recomposicidn de su estuctura de flujos vy reservas
financieras para d repag dela deuda con recursos propios.

Cobertura de Intereses
Tabla #4: Coberturas

Dic_25 Dic_24 Dic_23 [ Dic_21
FGO/ intereses Frandems Bratos -42 -E0 11,3 -57 -&7
B TOA / Iriemses Frandems Brotca AT -l 209 =TA 43
EETOA J/ Servicio de Deisds -0F A7.3 29 B 1744
FGEO / Cagos Flos 55 #2 45 58 40
FFL / Servido de Dewuds - -3 -11 475 184

Fusrie: CI00

Debido al déficit operativo de la CIPB, las coberturas de intereses son negativas v, si bien se
prevé que mgoren hacia 2031, los ingresos netos de los egresos operativos no cubren &l

Grafico #14: Esquema
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pago de intereses proyectados. Esta situacin que manifiesta una posicidn de solvencia muy
débil, lo gue ke exige ala entidad una necesidad de endeudamiento a corto plaro que ke
permita no solo @ cubrr ¢ desbalance operative sino tamblén o pago de intereses. Sin
ambargo, el perfil de vencimiento de amortizacidn de capital de la deuda finandera y de las
amisiones proyectadas proveen del suficiente espacio temporal para lograr la reversidn de bos
mdrgenes operativos a fin de mejorarla posicidn de solvencia v d repago deladeuda

Bajo la actual situacidn cobra significativa relevancia la garantia soberana, dado que permite
dcanzar un mayor plazo de financiacidn y proveer de una alta probabilidad de recupero al
inversor en d escenanio en que la reversidn de los magenes operativos no sean suficientes
para afrontar bos vendmientos de capital. En este sentido, cabe recordar que la entidad esti
obligada a depositar los saldos necesanios para el pago de los vencimientos de intereses y/fo
capital con una antelacidn de 60 dias al vencimiento, v de no ser suficiente para b
cancdaddn dar aviso a bs autoridades perinentes para que prevean los mecanismos
necesarios para d efectivo pago de los compromisos de la CIPB.

Calce de Moneda

La entidad presenta fesgo por descalce de moneda, dado que parte de su deuda financiena
estd nominada v es pagadera en délares norteamercancs (deuda con Fonplata por U525
millones y con la CAF por U$555 millones), mientras que la totalidad del flujo de ingresos de
la Caja es en moneda local |a excepcién de una parte de la PCP, que si bien se percibe en
moneda local, estd comelacionada a la dlta dolarizacidn de activos de las entidades bancarias).
Asimizmo, & flujo operativo se encuentra expuesto a un escenanio de depreciacidn de la
moneda local ante ¢ délar, incrementando la carga financiera de la deuda en moneda
edranjera. Mo obstante, b finandaddn proveniente de la CAF v Fonplata contempla entre
s cliusulas, b posibilidad de realizar operaciones de deuda que permitan modificar la
moneda v tasa por la que se rige el préstamo, para lo cud se requiere d acuerdo antre el
prestatario v d prestamista, v el aval del garante a las modificadones propuestas. Este factor
permite mitigar el riesgo de tipo de cambio sobre su deuda, siempre que se presente un
escenario adverso y gravoso para & flujo financiero de la Caja.

A la fecha de analisis la entidad no presentaba contratos de coberturas de dervados en
moneda extranjera que permitan mitigar los efectos de un mayor costo financiero ante un
potencial escenario de depreciacian de la moneda local.

Entidades Financieras
Servicios Financieros
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Anexo | - Dictamen

B Cornsejo de Calificacitn de FI{ SCR Uruguay Cdificadora de Riesgo 5.A. reunido & 13 de
julio de 2024 asignd las siguientes calificaciones de la Caja de Jubilaciones vy Pensiones
Bancarias (CJPE}

. Obligaciones Negoclables Garantizadas Sede A "Adfuy) Perspectiva Estable
. Obligaciones Negociables Garantizadas Serie B: "Adduy)’ Perspectiva Estable

la categoria “AlAfuyl' tiene el siguiente significado: “AA’ nacional implica una muy sdlida
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. B resgo arediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
megjor calificados dentro del pais.

Las calificaciones asignadas a las obligaciones negodables Seria A vy B, consideran la fortaleza
de la garantia provista por el Estado unuguayo. FI¥ entiende que, considerando la redaccidn
de la garantia, la misma se activarla en forma previa d vencimiento de forma que se evite d
incumplimiento de las ON por lo gue se otorga & mayor diferencial de escalones respecto de
o calificacidn de la Caja de Jublladones v Pensiones Bancaras [CJPB). La garantia es tanto
para & pago de los senvidos de intereses como de amortizackin v durante toda la vida de las
OM ¥ no estd supeditada a que la CIPB cumpla con bos otros bérminas del acuerdo de control
¥ supervision existentes.

los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mommas Intemadonales de
Informacidn Financiera (MIIF), de acuerdo con las opciones que establecen las Ordenanzas N*
8% y B2 del Tribunal de Cuentas de la Repiblica para la presentacidn. Muestro analisis dela
entidad se basa en los estados financieros al 31.12.25, auditados por Stavros Mayal y
Asodados SRL Miembro de Crowe Global que emite una opinidn sin savedades,
Adicionalmente, FIX ha tenido acceso a informackdin no auditada proporcionads por s
gerencias de b entidad, que entiende suficiente para evaluar la situackon actual de b entidad,

Fuentes de Informacidn
. Balances generdes auditados (Glimo: 31 de diciembre de 2025), disponibles en
www bougubuy

L Reporte Ejecutivo - Fondo Jubilatorio.
. Informaciin de gestion interna de b entidad.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre vy,

porlo tanto FX SCR URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGD S.A -en adelante FI{ SCR 5.4

o la calificadora-, ha recibido honoranios comespondientes por la prestaciin de sus servicios
de caificacian.

CALUFICAOOMES SR URUGLUMY CAFICADORA DE FESGO SA. ESTAM SUETAS & OERTAS
UMITACDMNES ¥ ESTPULACIOMES POR FAVOR LEA ESTAS UMTAQCHES ¥ ESTIPULAOCHES SGUEMDD ESTE EMLACE:

CAUFICACIOMNES,
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Mum.uhl clabsl e o el | by et o e ., MWHEMMIHDHMIMHIM
par-muipﬂuﬂﬂomnmumauhmmnmﬂh ignacddnyd o s cal |
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cbdana vrifcac i mr e dadidha | mmedén de bente indepandionsm, o |3 medids que dich umies e mosnimn dipenibes
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b nvesdgackn ol v d dcnce de b verficadd n por parte de femes que se obanga, vr o dependiendo de b natudema de la
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ancuitm, b dispenbiided v la romudaa de laindomueddn il reevenie, o oo e aenes & laadninioraddn dd anbery
s i o, b digponi B ded de v ca cones preed st de ey o o4 Wle come | ed indoimas de audinera, c et dep rocedimientod
indome hlm-.mllm dictamenas kegales yotres informes propordenades por irceres, la
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RESGO 5.4 val mercads an log dooumentos decderta yotrs Informes. & amBir susc ol o iones, FIXSCR URLUGURY CAUFICAD ORA
CE RESHISMA debe condlar an la bibor de losewpartos, Induenidolos sl o Independiontes, om mepeco a |os estd o f inanceros v
abogadod o FEpecie a lod mpeied legale vl cile. Adeni, | calilicacones son NUARdec mete una vBidn hada o | uwe ¢
Incorpomn las hipdusis y pedice mes sobre aconiedimlenios gue pusden suceder y gue porsu nat el ez ne e pueden com prob o come
Pt o o Pl a, @ pe o e  Conprobadan de s hechos e, e sl s PoF eVl MBSO
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/ CAJA DE JUBILACIONES
\ Y PENSIONES BANCARIAS

Montevideo, 21 de abril de 2026.

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 7 literal | de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores, correspor;de informar lo siguiente:
Los litigios pendientes que afronta la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias al dia de la fecha tanto en calidad de actora como demandada ascienden a

557.

El total de asuntos en los que la Caja demanda o reclama a terceros, alcanza

los 554 juicios, por un importe total de $89.370.912,13.

Estos juicios son consecuencia de la falta de pago de obligaciones contraidas
por parte de los afiliados o terceros, como por ejemplo por cuotas impagas por
préstamos otorgados, sumas percibidas en demasia o acuerdos de pago incumplidos.
Se encuentran todos con embargos trabados que permiten tener resguardo para la

recuperacion de las sumas reclamadas.

En cuanto a los juicios en los cuales la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
es demandada o reclamada por terceros alcanza 3juicios siendo todos ellos acciones
de nulidad ante los Tribunales de Apelaciones en lo Civil (art.270 de la Ley N°20.130).

La pretension consiste en cuestionar la legitimidad de una resolucion del Consejo
Honorario y la sentencia que recae se pronuncia Gnicamente anulando la resolucién

impugnada o confirmando la misma.

El ‘monto de la cuantia no es determinable en la via judicial sino en la

administrativa. -

- Realizamos a continuacioén un breve analisis de los mismos:

- TRIBUNAL DE APELACIONES EN LO CIVIL DE 5° TURNO IUE 2-97962/2025
COMPANIA URUGUAYA DE MEDIOS DE PROCESAMIENTO (CUMPSA)
C/CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES BANCARIAS, Accién de Nulidad.
Expediente 55291y 55634. Asunto y estado: el actor impugna dos resoluciones
de la Caja donde se le reclama el pago de reformas de subsidios por

desempleo. Se fij6 fecha para la audiencia preliminar el 11/02/2026.

- TRIBUNAL DE APELACIONES EN LO CIVIL DE 3° TURNO IUE 2-64866/2025
BANCO SANTANDER S.A. C/CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES

Circ. Durango 314 — CP 11.000 — Casilla de Correo 1571 — Montevideo — Uruguay — Tel.: 1925
Correo electronico: cajabancaria@cjpb.org.uy — Sitio web: www.cjpb.org.uy
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/ CAJA DE JUBILACIONES
\ Y PENSIONES BANCARIAS

BANCARIAS, Accion de Nulidad. Expediente 6/0315 PA. Asunto y estado:

pretension de que se anule la resolucién de la Caja que establecidé que

corresponde declarar que la partida -Premip Extraordinario- establecida en el
numeral 13 del Convenio Colectivo suscrito, constituye materia gravada con
aportaciones a la seguridad social. Se encuentra a estudio de los Ministros del
Tribunal para dictar sentencia.

- TRIBUNAL DE APELACIONES EN LO CIVIL DE 6° TURNO IUE 2-21704/2026
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA URUGUAY S.A. C/CAJA
BANCARIA, Accion de Nulidad Expediente 6/0235B, Asunto y Estado: Se
solicita la anulacién de la Resolucion de la Caja que establecié que BBVA
incumplié el pago de la prestacion estatuida en el art. 9 de la Ley N° 20.208 en

tiempo y forma.

En estos juicios, que se encuentran en tramite, no es posible estimar su

resultado.

Sep... pel oo do Ao @ JAVIER SUREDA REGE
S‘.ﬂf-— .3'2.2521— ESCRIBANO PUBLICO

Circ. Durango 314 — CP 11.000 - Casilla de Correo 1571 — Montevideo — Uruguay — Tel.: 1925
Correo electronico: cajabancaria@cjpb.org.uy — Sitio web: www.cjpb.org.uy &
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ESC. CARLOS JAVIER SUREDA REGE - 18062/2

CARLOS JAVIER SUREDA REGE, Escribano Publico, CERTIFICO QUE: I)

La firma que luce en el Informe que antecede es auténtica, y fue puesta en mi
presencia, previa lectura que de la misma le efectué ratificando su contenido, la

persona habil y de mi conocimiento Doctora Maria Beatriz IVAGNES

QUINTANA, mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad nUmero
1.732.967-7, en su calidad de Asesora Letrada Jefe, y en nombre vy
representacion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias,
domiciliada en la calle Circunvalacion Durango nimero 314 de la ciudad de
Montevideo. ll) La firmante actia por las facultades delegadas por el Consejo
Honorario a las diferentes Gerencias de la Institucién, para el cabal
curﬁp!imien{os de sus cometidos. lll) La informacién que contiene el documento
que antecede surge de los Registros que la Institucién posee. IV) La Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias, es persona de derecho publico no estatal,
creada por la Ley Nimero 7830 de 14 de mayo de 1925, regida actualmente
por las leyes 18.396 y 20.208. EN FE DE ELLOQ, a solicitud de la representante
_de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, para su presentacion ante el
Banco Central del Uruguay, expido el presente que sello, signo y firmo en la

ciudad de Montevideo el veintiuno de abril de dos mil veintiséis.

s

JAVIER SUREDA REGE
ESCRIBANO PUBLICO
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Anexo X: Contrato de Garantia
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que luoe en ¢l contralo de garantia de fecha 11 de agosto de 2026 celebrado entre “Republica Oriental

dei Uruguay, Ministeno de Economia y Finanzas® y “Bolsa Ebcmmide Valores del Uruguay Sa” que
anteceds fue pussta en mi presercia y pertenace a Diego LABAT LEGARRA onental, mayor de edad,
titular de 1a cedula de identidad nimero 2.938,493-2, domiciiado en la calle lugano 3525 de Montevideo
aquien previa lectura que del mismo Je hice ratifica su contenido y otorga ante mi y quien actia en rombre
y representacion de BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA en
su calidad de Apoderado segun poder especial que confind Bolsa Electronica de Valores del Uruguay
Sociedad Anénima a favor del sefdor  Diego LABAT LEGARRA, ctorgado en escritura pdblca por a
Escrivana Marla Veronica Pelaez el diz 19 de setiembre de 2025, confinendo las mas ampias facultades
de administracién, valido, sin modificaciones, vigente al dia de hoy y con facultades suficientes para el
presente acto. 1) "BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY SOCIEDAD ANONIMA" a)
Es persona juridica vigente y legalmente constituida, con domicilio en Montevideo y Sede en la cale
Misiones 1537 piso 7. Inscripta en el Registro Unico Tributario de Ia Direczidn General imposiiva con &l
nimero 21.287643.0015. Con plazo vigente al dia de hoy. Sus estatutos fueron otorgades en Montevideo
@l 15 de enero de 1993, aprobados por 1a Inspeccion General de Haclenda el 17 de agosto de 1983,
inscriptos en el Registro Piblico y general de Comercio el 21 de octubre de 1993 con el nimero 2087,
folio 4201 del libro 3 de estatutos y publicados en ei Diano Oficial y el Observador Econdmico. Dicho
estatuto fue modificado por Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 10 de Octubre de 1996, aprobado
por la Auditona Interna de |a Nacion, el 19 de Junio de 1897, inscripta en &l Registio de Persona Juridica
ol 4 de julio de 1997, con el nimero 1531 del fobo 1558 al folio 1550 del libro 2 de estatutos. publicado en
el Diaro Oficial y en el Periddico Profesional, y modificado nuevamente por Acta de Asamblea
Extraoedinana e 14 de Diciembre de 1998, aprobado por Ia Auditonia Intema de la Nacion el 18 de meyo
da 1999, nscripta en el Registro de Persona Juridica con el numero 1389 al folio 1827 del libro 2 de

estatutos el 14 de Junio de 1998, publicado en el Diario Oficial y en el Periédico Profesional. Su objeto
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es. I) proveer a sus miembros 0 a terceros la implementacion necesana para que puedan realizar
eficazmente, en los lugares y a través de los medios que les proporcions, las transacciones de valores
mmm«mm.ll)smmdewmpmmmuw
en los precios y liquidez en el mercado de valores. Ill) Reglamentar los requisitos y condiciones que deben
cumplr lcs aspirantes a Comedores de Boisa, para ser autorizados a desempefiarse como tales. 1V)
Establecer normas de comportamiento para los Corredores de Bolisa, fiscalizando su observancia y
aplicando penalidades a los infractores, en el limie de su competencia. V) Efectuar el registro y liquidacion
de las operaciones, VI) Divuigar las operaciones realizadas con rapidez, amplitud y detalie VII)
Instrumentar mecanismos que garanticen el fiel cumplimiento de las operaciones. b) a representacion
de la sociedad la ejerce el presidente del Directorio con las més amplias facultades de administracion y
disposicion. ¢) La sociedad referida tiene participaciones patrimoniales nominativas desde su constitucion,
o habiendo sufrido modificacion dicha circunstancia hasta el dia de hoy, por o tanto, no correspande el
control y comunicacion dispuesto por |a ley 18930. d) Se cumplio con la declaratoria commespondiente a ta
ley 17904 ante la escribana Maria Peldez Inscripta en el Registro de Personas Juridicas el dia dia 24 de
junio de 2025 con &l nimero 10615. e) Se cumplid con I3 comunicacién al Banco Central del Uruguay por
la sociedad nombrada y segin lo establecido por fa ley 19484, el dia 10 de mayo de 2024 cerfificado de
recepcidn numero 8478053, siendo la presente ia Gitima y actual modificacion a la fecha. dando
cumpimiento al decreto 166/017. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte interesada y a los efectos de su

. presentacion ante quien coresponda, expido el presente que selio, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el dia once de agosto de dos mil veintiséis.

==t uan Publico
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Anexo XI: Resoluciéon de Autorizacion del Poder Ejecutivo
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2026-5-1-0004266

PBS/A-MB

¥, Ministerio
- 1(&‘ de Economia y Finanzas
_-].."

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

Montevideo, (J 4 JUN. 2026

VISTO: la solicitud de autorizacion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias para la ejecucién del primer tramo del Programa de Emisién de
Obligaciones Negociables Escriturales de Oferta Publica, no convertibles en
acciones, por un monto total de hasta Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas
trescientos diecisiete millones quinientos mil);

RESULTANDO: 1) que por Resolucién del Consejo Honorario de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias N°® 1647/2025, de 29 de octubre de 2025,
se aprobd la obtencién de financiamiento en el mercado de capitales mediante
un Programa de Emisién de Obligaciones Negociables de Oferta Publica, por
hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta
y cinco millones);

Il) que por Resolucién del Poder Ejecutivo N° E/299, de 18
de marzo de 2028, y de conformidad con lo previsto en el articulo 10 de la Ley
N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023, se aprobé el otorgamiento de la
garantia soberana para la ejecucion del referido Programa de Emisiones de
Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por oferta
publica, por parte de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias por hasta
el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y
cinco millones), denominadas en Unidades Indexadas y en Unidades
Previsionales, con vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las
demas condiciones detalladas en el Prospecto Informativo;

lll) que asimismo por la referida Resolucion del Poder
Ejecutivo se dispusc que, previo a cada una de las emisiones a realizarse la
Caja de Jubilacicnes y Pensiones Bancarias debera solicitar la autorizacion
del Poder Ejecutivo para su ejecucion;

IV) que por Resolucién del Consejo Honorario de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias N° 532/2026, de 18 de marzo de 2026,
se aprobé solicitar al Ministerio de Economia y Finanzas la autorizacién
correspondiente para realizar la primera etapa de emisién de Obligaciones
Negociables de oferta publica, en el marco del Programa de Emision aprobado
por Resolucién del Consejo Honorario N® 1647/2025, por un monto de hasta
Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones
quinientos mil) o su equivalente en Unidades Previsionales;

1
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V) que por la referida Resoclucién se establecié que la
referida emision se estructurara mediante Obligaciones Negociables
escriturales, no cenvertibles en acciones, denominadas en Unidades
Indexadas y/o Unidades Previsionales, con vencimiento final el 15 de marzo
de 2040, y amortizacién en 3 (ires) cuotas iguales, anuales y consecutivas
entre los afios 2038 y 2040, conforme a las condiciones gue se definan en el
Prospecto a ser presentado ante el Banco Central del Uruguay:;

CONSIDERANDO: I} que a efectos de evaluar la solicitud de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias de garantia soberana para la emision de
Obligaciones Negociables de Oferta Pulblica, se reguiric y se obtuvo
informacién detallada de la Institucion sobre su situacién econdémica-
financiera y actuarial, la estrategia de endeudamiento anual y los instrumentos
de financiamiento considerados, a fin de conocer en forma cabal y cportuna
su flujo de caja actual y proyectado y la capacidad de cumplir can el servicio
de deuda garantizado proyectado hasta el afio 2040;

il) gue la Asesoria Macroecondmica y Financiera y la
Unidad de Gestién de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas con fecha
13 de abril de 2026 informaron no tener objeciones a que la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias lleve adelante la referida emision en el
mercado de capitales por un monto total de hasta Ul 317:500.000 (Unidades
Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil) con garantia
soberana;

1lI) que el objetivo de la emision es obtener financiamiento
para hacer frente a las obligaciones de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias, cubriendo la brecha transitoria entre los ingresos y los egresos
hasta que las caracteristicas demograficas y laborales del colectivo de
afiliados junto con las medidas econémicas dispuestas por las Leyes
N°® 18.396, de 24 de octubre de 2008 y N° 20.208, de 1° de noviembre de
2023, permitan retomar una senda financiera sostenible;

V) que la madurez final de las 2 (dos) series en Unidades
Indexadas y Unidades Previsionales a emitirse sera el 15 de marzo de 2040,
con amortizaciones iguales en los Ultimos 3 (tres) afios antes del vencimiento,
pagos de intereses semestrales, y una tasa de interés que se determinara
mediante un proceso de licitacién con la adjudicacién a un precio de corte
unico;
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y, Ministerio
W-—, ¢y de Economiay Finanzas

2026.5.1.000426s ATENTO: a lo informado por la Asesoria Macroeconémica y Financiera y la
Unidad de Gestién de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas y a lo
dispuesto por la Ley N°® 20.208, de 1° de noviembre de 2023 y el Decreto
N° 125/024, de 2 de mayo de 2024;

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
RESUELVE:

1°) Autorizase a la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, a llevar
adelante el primer tramo del Programa de Emisiones de Obligaciones
Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por oferta publica,
denominados en Unidades Indexadas y/o Unidades Previsionales por hasta el
equivalente a Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete
millones quinientos mil); o su equivalente en Unidades Previsionales, con
vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y amortizacién en 3 (tres) cuotas
iguales, anuales y consecutivas entre los afios 2038 y 2040, y sujeto a las
demas condiciones detalladas en el Prospecto Informativo antes mencionado.

2°) Las referidas emisiones se colocaran mediante oferta plblica a través de
la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y/o en |a Bolsa de
valores de Montevideo S.A. (BVM), consolidandose todas las ofertas en el
sistema de BEVSA.

PBS/A-MB
3°) Dese cuenta a la Asamblea General, dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes de aprobado.

4°) Pase a la Divisiones Unidad de Gestion de Deuda y Asesoria
Macroeconémica y Financiera del Ministerio de Economia y Finanzas, a los
efectos de |a correspondiente comunicacion. Cumplido, archivese.

/ /"'\ (_\ )
g J/ & d‘>
/A
———" Prof. Yamandi Orsi
PRESIDENTEIDE LA RERCBLIC

Mart corba

) Gabriel Oddone __ Min
’ c—x‘( Minisfre de Economia y Finanzes Ministeric de Economia y Finanzas
o

y 3

o
| JUAN CASTILLO
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