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INTEGRACION DEL CONSEJO HONORARIO (continuacién)

REPRESENTANTES DE LOS JUBILADOS:

Titular: Consejero Sr. Carlos BOUZAS (en usufructo de licencia desde el 19/5/2005)
Primer Suplente: Sr. Jorge MOLINARI
Segundo Suplente: Sr. Antonio MAROTTA

ELECCIONES DE INTEGRANTES DEL CONSEJO HONORARIO

El 26 de octubre se realizaron las elecciones de representantes del Personal de las Instituciones,
Empresas y Entidades Afiliadas en el Consejo Honorario por el periodo 1° de febrero de 2007 - 31 de enero de
2010: el senor Gerardo MORATORIO CAMPANELLA como Titular, a la Escribana Ana Maria GONZALEZ
RIOS como Primer Suplente y a la sefiora Carina Maria NARBONDO ALVAREZ como Segundo Suplente.

Por su parte, el 30 de noviembre se realizaron las elecciones de los Representantes de las
Instituciones, Empresas y Entidades Afiliadas no Oficiales en el Consejo Honorario por el periodo 1° de febrero
de 2007 - 31 de enero de 2010. El sefior Edmundo MARTINEZ PENA como Titular, al sefior Gualberto DE
LEON como Primer Suplente, y al sefior Raul PREGO como Segundo Suplente.



MISION DEL INSTITUTO

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias fue creada por la Ley N° 7.830, de 14 de mayo
de 1925.

CUBRE RIESGOS DE:

e INVALIDEZ
VEJEZ
MUERTE

La Ley N° 17.613, de 27 de diciembre de 2002 cre6 y encomendé la administracion del:
e SUBSIDIO POR DESEMPLEO BANCARIO

AFILIACION

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 16.565 de 21 de agosto de
1994, el Instituto ampara a:
TRABAJADORES, DIRECTORES Y ADMINISTRADORES RENTADOS DE:

e Bancos Publicos
e Bancos Privados

e Empresas de Intermediacion Financiera,
autorizadas por el Poder Ejecutivo Decreto Ley
N° 15.322.

e Banco de Seguros del Estado
e Companias de Seguros
e Bolsa de Comercio

e Entidades Gremiales de la Actividad Financiera.
Patronos
Trabajadores
Jubilados y Pensionistas

e Empresas Propiedad de Entidades Afiliadas que
integran la Unidad Técnico-Econémica de las
mismas.

e La propia Caja.




PLANA ACTIVA

Al 31 de diciembre de 2005, el total de afiliados activos alcanza a 12.041, de los
cuales 5.395 corresponden al Sector Privado y 6.646 al Sector Oficial.

SECTOR SECTOR
PRIVADO OFICIAL
5.395 6.646
44,80% 55,20%
RECURSOS

Los recursos del Organismo estan constituidos exclusivamente por el aporte de
las instituciones, personal afiliado activos y pasivos, por el producido de las inversiones que
realice y las donaciones recibidas.

Es de destacar que desde su creacion en 1925, en ningun momento tuvo ni
requirio asistencia econdémica del Estado.

PLANA PASIVA

Al finalizar el Ejercicio 2006, el Instituto sirve 16.177 pasividades que
corresponden a 9.972 jubilaciones y 6.205 cédulas pensionarias.

CEDULAS CEDULAS
JUBILATORIAS PENSIONARIAS
9.972 6.205
61.64% 38.36%

En el ultimo lustro, los beneficios jubilatorios y pensionarios en el Organismo, se
reflejan en el siguiente cuadro comparativo:

i CEDULAS CEDULAS
ANO  JUBILATORIAS PENSIONARIAS
N° % N° %
2002 Y5 61.6 5.897 38.4 15.354
2003 IIEREE 62.0 5.980 38.0 15.772
2004 IIEXIN 62.1 6.047 37.9 15.947
IR 9.921 61.8 6.120 38.2 16.041
A6 9.972 61.6 6.205 38.4 16.177




GASTOS DE ADMINISTRACION

Las disposiciones legales correspondientes, permiten destinar hasta el 10% de los ingresos,
para gastos de gestion y de administracion de la Caja. No obstante, en el ejercicio que se comenta, se continud
con la politica de reduccién de dichas erogaciones y, por lo tanto el guarismo alcanzado fue de 3,50%. Ello se
refleja con claridad en los graficos que se extienden a continuacion, en los que se incluyen indicadores que
relacionan los gastos con los ingresos y con los egresos.
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EJECUCION PRESUPUESTAL A VALORES CONSTANTES
BASE 100: 1997
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AUDITORIA EXTERNA

De acuerdo a la Carta Compromiso suscrita con el Tribunal de Cuentas de la Republica, los
funcionarios del mismo, al igual que en ejercicios anteriores, se constituyeron en las Oficinas de la Caja para
proceder a auditar los registros contables y de ejecucion presupuestal.

RESULTADO ECONOMICO — PATRIMONIAL

El resultado del Balance Consolidado del Fondo Jubilatorio y las Explotaciones Forestales es de $
695: de déficit para el afo 2006.

El Fondo Jubilatorio obtuvo un resultado total de $ 706 millones de déficit para dicho ejercicio.

Respecto al afio 2005, en donde hubo un déficit del Fondo Jubilatorio de $ 881:, se observa una
mejora en el resultado total de $ 175 millones.

En el ejercicio 2006, se obtuvo un mayor rendimiento de las colocaciones financieras respecto al
afo anterior, lo que permitid mejorar el resultado global pese al incremento del déficit operativo.

El aumento del resultado financiero, que se triplicé respecto al afio 2005, se debid basicamente al
incremento de la cotizacion de los bonos del estado, y a un mejor comportamiento del délar (que subié 1,24%
en 2006 frente a una baja del 8,57% en el el 2005).

El resultado operativo del Fondo Jubilatorio muestra un déficit de $ 1.006: millones.

En el aiio 2005 la pérdida operativa fue $ 983:. El aumento del déficit se explica por una leve baja en el nimero
de activos, y una suba en el numero de los pasivos.



INFORMACION DE GESTION

En forma mensual, la Caja emite la Informacion de Gestion, donde constan los datos contables,
actuariales y financieros, entre otros, la que es producida el duodécimo dia habil del mes siguiente.

APORTE DE RECURSOS AL ESTADO

Como en ejercicios anteriores, ademas de las contribuciones a la Caja por concepto de aportes
previsionales, los afiliados activos y pasivos han contribuido al erario publico con $ 557:858.453, a través del
pago del Impuesto a las Retribuciones Personales ($ 549:665.385), y por del Fondo de Revonversion Laboral
($ 8:193.068).

SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL INSTITUTO

Durante el afo 2006, el Instituto ha continuado aplicando medidas de contencién, ante la
prolongacion deficitaria de la situacién econdmico-financiera que viene padeciendo, y que se da cuenta en esta
Memoria.

A continuacién se adjuntan diversos cuadros tendientes a demostrar las medidas adoptadas.

En el primero de ellos, se remarca como ha incidido el "congelamiento" de los topes jubilatorios
desde el afio 2002, asi como de los montos minimos y primas por edad ocurridos en el afio 2003.

CUADRO 1

La no aplicacién de este criterio restrictivo hubiera significado que dichos valores se ubicaran al
corriente afo 2006, en el orden del 26,90% (promedio) por encima de los vigentes al momento de su
desaceleracion. Los aumentos ocurridos a lo largo de este afio 2006 elevaran este guarismo a 40,18%
(promedio) desde enero de 2007.

Ello debe observarse como una contribucion adicional de los pasivos a otras existentes para
paliar la crisis que se viene atravesando.

Los valores "congelados" desde enero de 2002 son los siguientes:

Minimo Jubilatorio: $5.179 $7.210
Minimo Pensionario sin coparticipes $2.970 $4.135
Minimo Pensionario con coparticipes $ 3.965 $ 5.520
Maximo Jubilatorio primer tramo $ 18.507 $ 26.120
Maximo Jubilatorio segundo tramo $ 29.480 $ 41.608

Maximo Jubilatorio tercer tramo $41.920 $ 59.166




En el cuadro siguiente se detalla como se financi6 el déficit en el ejercicio 2006.

FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT DE CAJA BANCARIA EN EL ANO 2006
DEFICIT OPERATIVO SIN APORTE LEY 17,613 Y LEY 17841 1.649.423.251
FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT: ponderacion
4,5% AP.PATRONAL ART.60 LEY 17.613 DEL 27/12/2002 296.953.748 18,00%
IMPUESTO A LAS PASIVIDADES LEY 17.841 15/10/04 346.500.178 21,01%
PRODUCIDO DE INVERSIONES E INVERSIONES 1.005.969.325 60,99%
1.649.423.251 100,00%

De dicho cuadro se desprende que los pasivos contribuyeron en el 21,01% a financiar el déficit
operativo.

Por otro lado, se agrega un comparativo de cémo incidié en los pasivos el congelamiento de los
topes entre el afio 2002 y 2006, donde se refleja que por la via de los hechos ha disminuido notoriamente la
tasa de reemplazo efectiva, producto de las medidas restrictivas adoptadas por este Organismo.

JUBILADOS

Topeados
Menos de 20 Entre 20 y 30  Mas de 30

afnos afnos anos
bancarios bancarios bancarios

Numero relativo de jubilados 100% 6% 4% 8%
Promedio de( ;iiéelsdgeﬁzr;l:)lazo aplicada 69% 68% 66% 70%
Tasa de rc(ez:g?::deefieg;g .promedio 64% 45% 53% 554

Numero relativo de jubilados 100% 6% 13% 22%

Promedio de tasa de reemplazo aplicada

0, 0, o, 0,
(antes del tope). 67% 70% 67% 68%

Tasa de reemplazo efectiva promedio

9 419 479 0
(despues del tope). 6% % 7% 50%




Tal como surge del cuadro anterior, en el afio 2002 la tasa efectiva de reemplazo por aplicacion
del tope se situo en el 64%, y el porcentaje de jubilados topeados era del 18%.

La misma situacién trasladada al 2006 demuestra que la tasa efecticva de reemplazo luego de
aplcado el tope se redujo al 56% y que el nimero de jubilados topeados ascendi6 al 41%.

La situacion reflejada en los cuadros anteriores, determiné que el Instituto al igual que lo viene
haciendo desde varios afios atras, incluso con la presentacion de un Proyecto de Ley en el afio 2001, durante
el ejercio 2006 actuara en consecuencia.

Por imperio del articulo 52° del Decreto-Ley N° 10.331 de 29 de enero de 1943, el Consejo
Honorario desarrolld6 multiples gestiones ante los Poderes Publicos a fin de revertir la situacion econdémico-
financiera del Instituto, entre las que se destacan las entrevistas con el Vicepresidente de la Republica Dr.
Rodolfo Nin Novoa, con la Comisidon de Hacienda de la Camara de Representantes, y con la Oficina de
Planeamiento y Presupuesto (OPP).

Asimismo, el Instituto brindé toda la informacién requerida por los Ministerios de Trabajo y
Seguridad Social (MTSS) y de Economia y Finanzas (MEF), indispensables para realizar una consultoria que el
Poder Ejecutivo contraté en mayo de 2006 con la Universidad de la Republica, a efectos de analizar la
situacion general de la Caja. Este hecho motivd ademas varias reuniones con técnicos y asesores de los
Ministerios mencionados, en las que el Instituto solicité a su vez al MTSS y al Banco Central del Uruguay
(BCU) una serie de datos a fin de procesar a la interna de la Caja nuevos estudios sobre la base de escenarios
predefinidos, como ser la ampliacion de su campo afiliatorio y la creacién de un impuesto a la actividad
financiera, temas contenidos en el Proyecto de Ley que el Instituto remitiera al Poder Ejecutivo el 13 de
diciembre de 2001.

Todas estas gestiones, como es légico, tienen como motivo fundamental sostener la vigencia de
este Organismo, en el entendido que a lo largo de sus 81 afios de historia debe seguir vigente, en tanto cumple
con un rol esencial en el colectivo bancario, y por tanto debe continuar desarrollando su gestién con la
independencia que tiene hasta el presente, por lo que se hace imperioso la bisqueda de soluciones en tal
sentido.

Este Consejo Honorario seguira en la defensa de la existencia del Instituto por los motivos
anteriormente expuestos.




LA JUBILACION: UNA ETAPA DE CAMBIO

Se realizé como en afios anteriores la 172 edicion del tradicional ciclo “La jubilacion una etapa de
cambio” destinado a los activos proximos a su jubilacion y jubilados recientes que comienzan a disfrutar de esta
nueva etapa. Toda la informacién sobre el mismo se encuentra disponible en la pagina web del Instituto.

PRESTAMOS PERSONALES PARA AFILIADOS

Por resolucion del Consejo Honorario, se dispuso la reapertura de los préstamos
personales a activos de la Caja, con vigencia al 1° de julio de 2006.

Las condiciones son muy similares a la de los préstamos a pasivos, que se habian
reabierto a partir de noviembre del afio 2005.

El préstamo es en moneda nacional a cuota fija en un plazo de 12 o 18 meses, siendo la
tasa del 33% y 35% respectivamente, IVA incluido.

El monto a prestar a activos surge del minimo de tres topes:

a) lo que permite el analisis del liquido del sueldo.
b) $ 100.000.
c) tres haberes nominales.

El préstamo tiene cancelacién automatica en caso de fallecimiento del titular.

En el afio 2006, se otorgaron a activos y pasivos un total de 3.138 préstamos.




CAPACITACION DE LOS RECURSOS HUMANOS

Continuando con el proceso iniciado en pasados afos con el fin de preparar al personal
de la Caja para prestar un mejor servicio y atenciéon a los sefores afiliados e instituciones, se realizaron
diversas actividades y cursos de capacitacion, que se detallan:

1. SEGURIDAD SOCIAL

Se continud con el proceso de actualizacién de conocimientos en Seguridad Social del
Personal.

Esto comprendié charlas sobre normas legales vigentes, realizandose las mismas en
coordinacion con la Gerencia de Afiliaciones y Prestaciones.
2. ATENCION A LOS AFILIADOS

Apuntando a la mejora continua en la atencion al cliente interno y externo se realizaron
dos talleres, sobre “atencién al cliente” para todo el personal, incluido el de servicio, dado las numerosas
incorporaciones de empleados que se produjeron con posterioridad al 2004.

3. MANDOS MEDIOS

Se realiz6 un curso dirigido a la capacitacion de los mandos medios que incluye Sub Jefes,
Jefes y Jefes de Departamento de la Caja. Dicho curso se realizé a lo largo del afio 2006 y tendra otra etapa en
el 2007. Tiene como objetivo preparar al personal para las tareas de supervision y mejor administracion del
Instituto, dotandolo de las herramientas para esta tarea.

El programa desarrollado incluyé temas como la gestidon de los recursos humanos, el rol del
personal superior, el trabajo en equipo, planificacion estratégica, etc.
4. CURSOS DE INFORMATICA

Externos

Se prosiguioé con el esquema de cursos para el manejo de los programas del paquete
OFFICE que se utilizan en los equipos del Instituto ( Word, Excel basico y Excel avanzado,
Outlook y Power Point ), permitiendo que todos los empleados, en forma voluntaria,
realicen la totalidad de los cursos de los programas mas utilizados.

Internos

Con la colaboracién del Departamento de Mejoramiento Administrativo, se realizaron
charlas de actualizacion sobre las innovaciones realizadas en el uso de la intranet, y sobre
consulta de legajos en forma remota, entre otros.

Especificos para el personal del Departamento de Mejoramiento Administrativo
Dicho sector realizé cursos en JAVA y “programacion orientada a objetos”
5. CURSOS SECTORIALES

También se realizaron cursos orientados especificamente a diferentes secciones de la Caja,
entre ellas las secciones Contabilidad, Tesoreria, Recursos Humanos, Inspecciones Externas, Secretaria
General y el Departamento de Actuaria, previéndose la realizacion de otros cursos para el ejercicio 2007.



ENCUESTA A PASIVOS

Con fecha 23 de Agosto de 2006, segun R.2611/2006, el Consejo Honorario resolvié
“Facultar a la Administracion para continuar con las gestiones necesarias tendientes a la concrecion de la
encuesta propuesta por el Departamento de Sociologia de la Facultad de Ciencias Sociales”.

El 11 de Octubre de 2006, segun R.3173/2006, el Consejo Honorario aprobé el modelo de
encuesta propuesto por el Departamento de Sociologia de la Facultad de Ciencias Sociales de la Universidad
de la Republica.

Asimismo, el 12 de Octubre de 2006, se firmd un contrato entre nuestro Instituto y la
Asociaciéon Pro-Fundacion para las Ciencias Sociales, donde entre las diferentes consideraciones, la Facultad
se obligaba a realizar una encuesta que tuviera como objetivo general, conocer las opiniones y expectativas de
los Jubilados y Pensionistas Bancarios en relaciéon a la Caja Bancaria e indagar sobre la estructura familiar y
socio-econdmica de sus hogares.

Finalmente, el 28 de Diciembre del corriente, la Facultad de Ciencias Sociales presento el
Informe Final sobre la Encuesta Nacional a Jubilados y Pensionistas Bancarios, la que sera estudiada por la
Comision formada oportunamente a esos efectos.

LEYES RELACIONADAS CON EL ORGANISMO
SANCIONADAS EN EL PRESENTE ANO

Con fecha 2 de enero de 2006 se sanciond la Ley N° 17.939 que faculté al Consejo Honorario, a
extender por un plazo maximo de veinticuatro meses la prestacion transitoria del Subsidio por Desempleo
creado por Ley N° 17.613 de fecha 27 de diciembre de 2002.

En funcion de lo anterior, esta Caja prorrogé por el lapso mencionado el Subsidio por Desempleo
que venia sirviendo.

Asimismo, dispuso que se continuara vertiendo al Organismo las contribuciones del 1,5% de todas
las pasividades que sirve el Instituto, asi como el monto de las asignaciones computables de los afiliados
activos, a que se refiere el literal b) del Art. 12° del Decreto del Poder Ejecutivo N° 11/003 de fecha 14 de enero
de 2003.

Por otra parte, también fue sancionada con fecha 27 de diciembre de 2006 la Ley N° 18.083,
referida a la Reforma Tributaria la que incluye el Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (IRPF).

Esta entrard en vigencia el 1° de julio de 2007, y se estara a lo que dispongan los decretos
reglamentarios a sancionarse.



SITIO WEB INSTITUCIONAL

Con su disefio renovado totalmente en este afo, nuestro Instituto ha potenciado sus formas de
comunicacion con los afiliados, mediante su pagina web www.cipb.org.uy . En la misma se mantienen
actualizados los datos mas relevantes que hacen al colectivo bancario y su relacion con la Caja.

El mejoramiento del nexo con los afiliados y una constante intenciéon de optimizar los servicios a
los mismos, es la meta permanente para que la necesidad de concurrir a nuestra sede se realice en los casos
estrictamente necesarios, brindando por este medio la evacuacién de muchas dudas que anteriormente hacian
imprescindible el traslado de los afiliados.

Si analizamos que hemos tenido mas de 42000 visitas desde nuestro comienzo, valoraremos el
hecho de que un numero importante de nuestros afiliados haya accedido a datos que en otros tiempos
hubieran requerido su concurrencia personalmente al Instituto.

Algunos de sus contenidos mas relevantes son:

a) los beneficios de acceso a la pasividad;

b) los derechos pensionarios;

c) subsidio por desempleo;

d) la refinanciacion de préstamos sobre sueldos y pasividades;

e) servicio de préstamo estudiantil;

f) requisitos para realizar distintos tramites;

g) los formularios a utilizar;

h) la informacién contable, financiera y actuarial;

i) calendarios de pagos de pasividades;

j) datos importantes para instituciones afiliadas.

Asimismo, se mantiene como forma de contacto la direccidon de correo electrénico institucional
cajabancaria@cjpb.org.uy, mediante la cual puede consultar con nuestros servicios de atencion al publico.

Al hacer uso de esta opcion, el interesado podra obtener una rapida y comoda respuesta a su
inquietud.


http://www.cjpb.org.uy/
mailto:cajabancaria@cjpb.org.uy
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

FONDO JUBILATORIO Y
EXPLOTACIONES FORESTALES




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por Ventas
Créditos Varios

Bienes de Cambio

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos a Largo Plazo

Bienes de Cambio a Largo Plazo
Inversiones a Largo Plazo
Bienes de Uso

Intangibles

Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

TOTAL

54.306.129,72
1.220.314.075,02
14.301.816,26
626.863.324,51
54.814.602,86

939.201.730,10
308.354.650,81
740.544.162,78
290.592.348,09

430.111,65

1.970.599.948,37

2.279.123.003,43

4.249.722.951,80

322.234,12




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Deudas Financieras
Deudas Diversas

Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Reexpresiones Contables
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

3.600.841,49
2.441.999,99
484.224.755,46

490.267.596,94

490.267.596,94
607.390.456,02
3.846.974.445,44
(694.909.546,60)
3.759.455.354,86

4.249.722.951,80

322.234,12




ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

Ingresos Operativos
Descuentos, Bonificaciones e Impuestos

Ingresos Operativos Netos

Costo de Bienes Vendidos y Servicios Prestados
Presupuesto de Pasivos

Ingresos Derivados de Actividad Forestal y Ganadera
Resultado Bruto

Gastos de Administracion y Ventas

Resultado Operativo

Resultados Diversos

Resultados Financieros

Resultados Extraordinarios

Ajustes a Resultados de Ejercicios Anteriores

RESULTADO DEL EJERCICIO

3.718.096.062,31
(2.130.319,43)

3.715.965.742,88

(86.750.427,48)
(4.486.222.684,40)
15.428.504,56

(841.578.864,44)

(151.935.666,84)

(993.514.531,28)

(7.804.380,83)
298.634.027,88
4.766.261,37
3.009.076,26

(694.909.546,60)




CUADRO DE BIENES DE USO, INTANGIBLES E INVERSIONES EN INMUEBLES- AMORTIZACIONES
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONE S

V. RES A \% RES A AMORT.AC A Al ES POR BAJAS DEL MORTIZACION DEL | AMORT.ACUM.
[
INICIO DENIES SlEL ONES AL 32 CIERRE INICIO REVALUACIONES EJERCICIO UL EJERCICIO CIERRE LASCHINIE

1.-BIENES DE USO

Inmueble Terreno 173.909.141,78 14.310.598,38 188.219.740,16 188.219.740,16
Inmueble Mejoras 90.579.196,46 7.453.561,75 98.032.758,21 53.846.425,28 4.432.075,55 Vs. 1.515.597,45 59.794.098,28 38.238.659,93
E quipamiento y Mejoras 42.364.278,94 1.206.000,00 (396.428,41) 3.582.317,44 46.756.167,97 12.557.683,45 1.046.651,20 (396.428,40) Vs. 2.416.817,66 15.624.723,91 31.131.444,06
Muebles, Utiles e Instalaciones 20.406.672,91 439.451,79 (918.186,76) 1.702.319,43 21.630.257,37 15.207.699,34 1.325.354,00 (626.984,67) 10% 1.343.480,55 17.249.549,22 4.380.708,15
Vehiculos, maquinarias e impl. 56.360.422,30 (2.384.136,62) 4.462.162,61 58.438.448,29 51.584.322,06 4.185.677,20 (1.069.978,87)| 10% 876.425,08 55.576.445,47 2.862.002,82
E quipos de Computacion 14.638.449,17 464.104,19 (73.923,13) 1.202.210,09 16.230.840,32 11.036.804,83 907.748,90 (72.466,34) Vs. 1.265.932,11 13.138.019,50 3.092.820,82
Torres de Vigilancia 588.080,79 48.391,85 636.472,64 470.464,62 38.713,46 10% 63.647,27 572.825,35 63.647,29
Mejoras Agropecuarias 15.340.304,75 1.114.497,96 (195.447,68) 1.256.084,30 17.515.439,33 7.591.464,42 638.751,67 (193.504,52)[ Vs. 1.253.744,60 9.290.456,17 8.224.983,16
Obras en proceso 778.895,86 11.940.864,38 (73.067,38) 12.646.692,86 12.646.692,86
Pinacoteca 1.599.989,25 131.659,58 1.731.648,83 1.731.648,83
S ub-total 416.565.432,21 15.164.918,32 (4.041.189,98) 34.149.305,43 461.838.465,98 152.294.864,00 12.574.971,98 (2.359.362,80) 8.735.644,72 171.246.117,90 290.592.348,08

2.- INTANGIBLES

Estudios y proy. de inversién 2.895.659,05 238.277,49 3.133.936,54 2.895.656,76 238.276,39 Vs. 3.133.933,15 3,39
Intangibles 1.928.785,13 158.713,60 2.087.498,73 1.145.619,93 96.360,21 Vs. 415.410,33 1.657.390,47 430.108,26
S ub-total 4.824.444,18 396.991,09 5.221.435,27 4.041.276,69 334.636,60 415.410,33 4.791.323,62 430.111,65




3.- INVERSIONES EN INMUEBLES

Inmueble en Venta 14 de Mayo

CUADRO DE BIENES DE USO, INTANGIBLES E INVERSIONES EN INMUEBLES- AMORTIZACIONES
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

VALORES AL INICIO

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES

AUMENTOS

DISMINUCIONES

REVALUACIONES

VALORES AL
CIERRE

AMORT.ACUM. AL
INICIO

AJUSTES POR
REVALUACIONES

AMORTIZACIONES

BAJAS DEL
EJERCICIO

TASA %

AMORTIZACION DEL AMORT.ACUM. AL

EJERCICIO

CIERRE

VALOR NETO

Terreno 90.122,25 7.415,96 97.538,21 97.538,21
Mejoras 1.635.748,98 134.602,16 1.770.351,14 1.633.130,71 134.386,75 2% 293,26 1.767.810,63 2.540,51
1.725.871,23 142.018,12 1.867.889,35 1.633.130,71 134.386,75 293,26 1.767.810,63 100.078,72
Inmueble en Venta J.C.Gémez
Terreno 360.489,01 29.663,84 390.152,85 390.152,85
Mejoras 2.206.017,98 181.528,34 2.387.546,32 2.181.258,36 179.490,83 2% 4.834,11 2.365.583,32 21.963,00
2.566.506,99 211.192,18 2.777.699,17 2.181.258,36 179.490,83 4.834,11 2.365.583,32 412.115,85
Inmueble en Venta Kenobi
Terreno 114.630,15 9.432,66 124.062,81 124.062,81
Mejoras 2.419.599,12 199.103,46 2.618.702,58 1.209.799,57 99.551,72 2% 52.374,05 1.361.725,37 1.256.977,21
2.534.229,27 208.536,12 2.742.765,39 1.209.799,57 99.551,72 52.374,05 1.361.725,37 1.381.040,02
Estacionamiento Mitre 14.716.016,58 1.210.948,43 15.926.965,01 2.426.197,37 199.646,42 2% 318.539,30 2.944.383,09 12.982.581,92
Inmuebles de Renta
Terreno 1.895.781,69 (162.220,05) 128.200,20 1.861.761,84 1.861.761,84
Mejoras 38.414.599,30 (3.268.715,80) 2.906.527,72 38.052.411,22 37.753.019,07 2.860.603,04 | (3.251.839,28)| 2% 98.423,63 37.460.206,56 592.204,66
40.310.380,99 (3.430.935,85) 3.034.727,92 39.914.173,06 37.753.019,07 2.860.603,04 (3.251.839,28) 98.423,63 37.460.206,56 2.453.966,50
Inmueble (Predio Cno.Carrasco)
Terreno 4.362.247,20 358.959,67 4.721.206,87 4.721.206,87
Mejoras 969.970,40 79.816,72 1.049.787,12 165.330,41 13.604,67 2% 20.995,74 199.930,82 849.856,30
5.332.217,60 438.776,39 5.770.993,99 165.330,41 13.604,67 20.995,74 199.930,82 5.571.063,17
Pantedn Bancario 16.499,41 1.357,71 17.857,12 17.857,12
Terreno 58.453.720,57 4.810.027,29 63.263.747,86 14.210.227,94 1.169.328,21 2% 1.265.274,96 16.644.831,11 46.618.916,75
Mejoras 58.470.219,98 4.811.385,00 63.281.604,98 14.210.227,94 1.169.328,21 1.265.274,96 16.644.831,11 46.636.773,87
Terrenos Estacion Atlantida 129.740,75 10.676,08 140.416,83 140.416,83
Sub-total 125.785.183,39 (3.430.935,85) 10.068.260,24 132.422.507,78 59.578.963,43 4.656.611,64 | (3.251.839,28) 1.760.735,05 62.744.470,90 69.678.036,88
TOTAL 547.175.059,78 15.164.918,32 (7.472.125,83) 44.614.556,76 599.482.409,03| 215.915.104,12 17.566.220,22 (5.611.202,08) 10.911.790,10 238.781.912,42 360.700.496,61




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

1. SALDOS INICIALES

Aportes de propietarios

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables
SUB-TOTAL

2.Modificaciones al saldo inicial

3.Saldos iniciales modificados

4.Aumentos del Aporte de Propietarios

5.Reexpresiones contables

6.Resultado del ejercicio

SUB-TOTAL (4 - 6)

7.SALDOS FINALES
Aportes de propietarios

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables
TOTAL

Capital

Ajustes al

Patrimonio

Resultados

Acumulados

Patrimonio
Total

3.846.974.445  3.846.974.445

558.505.081 558.505.081
558.505.081  3.846.974.445  4.405.479.526
558.505.081  3.846.974.445  4.405.479.526
48.885.375 48.885.375
(694.909.546)  (694.909.546)
48.885.375  (694.909.546)  (646.024.171)
3.152.064.899  3.152.064.899

607.390.456 607.390.456
607.390.456  3.152.064.899  3.759.455.355




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: 01/01/2006 - 31/12/2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

DEFINICION DE FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

$

FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES (1.065.941.352)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO

PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.092.030.981
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES (36.737.059)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO (10.647.430)
FONDOS EN EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 74.721.560
FONDOS EN EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 64.074.130




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por Ventas
Créditos Varios

Bienes de Cambio

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos a Largo Plazo

Bienes de Cambio a Largo Plazo
Inversiones a Largo Plazo
Bienes de Uso

Intangibles

CUENTAS DE ORDEN

EJERCICIOS 2005 - 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(1)

2005
Historico

$
4.882.900.123,68
1.618.132.346,12

74.721.559,89
968.692.374,72
16.390.488,32
521.855.944,52
36.471.978,67

3.264.767.777,56

938.763.452,47
281.047.938,00
1.779.902.651,39
264.270.568,21
783.167,49

377.436,32

(2)

2006
Historico

$
4.249.722.951,80
1.970.599.948,37

54.306.129,72
1.220.314.075,02
14.301.816,26
626.863.324,51
54.814.602,86

2.279.123.003,43

939.201.730,10
308.354.650,81
740.544.162,78
290.592.348,09

430.111,65

322.234,12

(2)-(1)

Diferencia

(633.177.171,88)
352.467.602,25

(20.415.430,17)

251.621.700,30
(2.088.672,06)

105.007.379,99
18.342.624,19

(985.644.774,13)

438.277,63
27.306.712,81
(1.039.358.488,61)
26.321.779,88
(353.055,84)

(55.202,20)




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Deudas Financieras
Deudas Diversas

PATRIMONIO
Reexpresiones Contables

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN

(1)

2005
Historico
$
4.882.900.123,68
477.420.597,54
477.420.597,54

5.553.450,26

471.867.147,28

4.405.479.526,14
558.505.080,70

4.720.092.175,28
(873.117.729,84)

377.436,32

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(2)
2006
Historico
$

4.249.722.951,80
490.267.596,94
490.267.596,94
3.600.841,49
2.441.999,99
484.224.755,46
3.759.455.354,86
607.390.456,02

3.846.974.445,44
(694.909.546,60)

322.234,12

(2)-(1)

Diferencia

(633.177.171,88)
12.846.999,40
12.846.999,40

(1.952.608,77)
2.441.999,99
12.357.608,18

(646.024.171,28)
48.885.375,32

(873.117.729,84)
178.208.183,24

(55.202,20)




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Operativos
Descuentos, Bonificaciones e Impuestos

(1)

2005
Historico

$

3.377.144.907,55
(3.119.300,14)

(2)

2006
Historico

$

3.718.096.062,31
(2.130.319,43)

(2)-(1)

Diferencia

340.951.154,76
988.980,71

Ingresos Operativos Netos 3.374.025.607,41 3.715.965.742,88 341.940.135,47
Costo de Bienes Vendidos y Servicios Prestados (96.658.030,95) (86.750.427,48) 9.907.603,47
Presupuesto de Pasivos (4.119.036.718,49)  (4.486.222.684,40) (367.185.965,91)
Ingresos Derivados de Actividad Forestal y Ganadera 4.183.360,91 15.428.504,56 11.245.143,65
Resultado Bruto (837.485.781,12) (841.578.864,44) (4.093.083,32)
Gastos de Administracién y Ventas (149.132.804,61) (151.935.666,84) (2.802.862,23)
Resultado Operativo (986.618.585,73) (993.514.531,28) (6.895.945,55)
Resultados Diversos (7.043.667,43) (7.804.380,83) (760.713,40)
Resultados Financieros 94.003.843,24 298.634.027,88 204.630.184,64
Resultados Extraordinarios 12.270.485,02 4.766.261,37 (7.504.223,65)
Ajustes a Resultados de Ejercicios Anteriores 14.270.195,06 3.009.076,26 (11.261.118,80)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(873.117.729,84)

(694.909.546,60)

178.208.183,24




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
CONSOLIDADO FONDO JUBILATORIO Y EXPLOTACIONES FORESTALES

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE EL INSTITUTO

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
es un organismo paraestatal creado por Ley N°
7.830 cuyo fin béasico y fundamental Ilo
constituye la actividad previsional. Su ambito de
accion se vincula al sistema financiero,
recibiendo las aportaciones de las entidades
afiliadas cuya recaudacion se realiza a través de
aportes patronales y personales, y abonando las
pasividades - jubilaciones y pensiones - al
sector de pasivos, y el subsidio por desempleo a
quienes cuentan con dicho derecho dentro del
colectivo amparado por el Instituto.

Para el cumplimiento de su cometido la Caja ha
realizado inversiones financieras, inmobiliarias,
forestales e industriales. Referido a las
inversiones forestales e industriales, desarrolla las mismas en forma auténoma aunque sin
independencia juridica, habiendo sido designado un Directorio directamente responsable de su
gestion y administracion.

PENSIONES BANCARIAS

Los Centros Forestales de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias estan integrados por el
Centro Forestal N° 1 Piedras Coloradas (Paysandu) y el Centro Forestal N° 2 El Carmen (Durazno) y
tienen por objeto principal el desarrollo de la forestacion, mediante la plantacién, manejo y explotacion
de bosques; y como actividad accesoria la cria y engorde de ganado. Hoy en dia se obtiene una
diversidad de productos, desde rollos, columnas y postes hasta productos industrializados en el
aserradero y la carpinteria. Los Centros Forestales constituyen una entidad de negocios
especializada del patrimonio de la Caja.

NOTA 2 — PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es propietaria de una accién nominativa en la Bolsa
Electrénica de Valores Sociedad Anénima (B.E.V.S.A.).

El criterio de valuacidon de esta participacion es al valor de adquisicién en délares expresado en
moneda nacional ajustada a la cotizacion interbancaria compradora al cierre del ejercicio 2006.

Esta inversion le otorga al Instituto el derecho a participar en la operativa de la Bolsa Electronica de
Valores.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias adhirio al Acuerdo Colectivo de Capitalizacion y
Reprogramacidon propuesto por C.O.F.A.C. con fecha 15 de marzo de 2005, por lo cual dentro del
capitulo de “Inversiones de Largo Plazo” figura el importe correspondiente a las partes sociales
capitalizadas.

NOTA 3 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 — El criterio que la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias adoptd para el reconocimiento de
los resultados del ejercicio, ha sido el de considerar como ingresos los aportes personales y
patronales del colectivo amparado, y como egresos las liquidaciones mensuales de pasividades. En
funcién de ello, no se contabilizan como egresos la totalidad de las obligaciones asumidas al 31 de
Diciembre de cada ejercicio por concepto de pasividades ni las cuotas partes devengadas, cuya
contrapartida contable llevaria a expresarlas como un pasivo de la Institucion.

Por separado se presentara el Balance Actuarial del Instituto, el que proporcionara dicha informacion.



3.2 — Los Estados Contables Consolidados de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
expresan el patrimonio global del Instituto al 31 de Diciembre de 2006. Si bien el area administrativa y
contable de la inversiéon forestal se desarrolla en forma auténoma, el patrimonio forestal integra a
través de estos estados el capitulo correspondiente al Patrimonio General del Instituto.

El criterio de consolidacién aplicado al preparar los Estados Contables Consolidados, consistié en
integrar linea a linea los estados individuales del Fondo Jubilatorio y de las Explotaciones Forestales,
agregandose las cuentas de naturaleza similar dentro de los activos, pasivos, patrimonio neto,
ingresos y gastos. De esta forma se obtuvieron los Estados Contables béasicos que contienen
informacidn representativa de ambos sectores, en Unicos documentos.

3.3 — Los Estados Contables de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias se han elaborado
siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados y aplicados de acuerdo a bases
uniformes con relacién al ejercicio anterior.

3.4 — La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias presenta su contabilidad en forma historica,
realizandose ajustes a fin de considerar parcialmente el efecto causado por la inflacion en el
patrimonio.

3.5 — Los Créditos, los Bienes de Cambio asi como las Inversiones son definidos en el Corto y Largo
Plazo dependiendo de que sus respectivos vencimientos o su categorizacion como tales en el caso
de los Bienes de Cambio, no superen o superen el plazo de un afio.

3.6 — La formulacion de los Estados Contables se realizé siguiendo normas contables adecuadas y se
presentd conforme a las disposiciones establecidas en el decreto N° 103/91.

3.7 — El Rubro “Pante6n Bancario” se expone dentro del Capitulo “Inversiones a Largo Plazo” al que
se deduce el correspondiente Fondo de Depreciacion del Activo. Respecto a la situacion juridica de
dicho bien, cabe expresar que la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es titular del derecho
de “uso” del solar N° 685 del Cementerio del Norte donde construy6 el Panteén Bancario, no teniendo
sobre el mismo un derecho real de dominio a su favor y por tanto la libre disponibilidad de dicho bien,
rigiendo al respecto las Ordenanzas Municipales que limitan y establecen taxativamente las
condiciones de transmisibilidad de dichas concesiones.

3.8 — La “Pinacoteca” se expone dentro del Capitulo “Bienes de Uso”.

3.9 — El Instituto adopt6 el concepto de Capital Financiero.

NOTA 4 — CRITERIO GENERAL DE VALUACION

Los activos estan valuados a sus respectivos costos de adquisicion.

NOTA 5 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

5.1 — Cuentas en Moneda Extranjera: las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en
moneda nacional al cierre interbancario comprador del dia anterior a su concrecion.

5.2 — Los Créditos e Inversiones Temporarias se presentan a su valor nominal deducida la prevision
para deudores incobrables.

5.3 — Los Bienes de Cambio estan valuados segun los criterios que se sefalan:

- Las plantaciones forestales figuran presentadas a valor de tasacién, segun se explica en la
Nota 6.

- Los productos forestales estan valuados a su costo de produccion determinado sobre la base
del consumo de materias primas, la mano de obra incurrida y los gastos de fabricacion de los
siguientes sectores: manejo, cosecha, planificacion forestal e infraestructura; o su valor neto



de realizacién si éste es menor. Se estimé el valor de la materia prima a valor neto de
realizacion, determinado segun tasacion al inicio del ejercicio.

- Los productos forestales adquiridos y los materiales y suministros estan valuados a su costo
de adquisicion.

- Los productos industriales han sido valuados a costo de produccion determinado sobre la
base del consumo de materias primas, mano de obra incurrida y los gastos de fabricacién de
los siguientes sectores: produccion forestal, transporte, aserradero, secado, carpinteria,
clasificacion y empaque, afilado, mantenimiento industrial y agroindustrial, produccién de
terceros y preservacion; o su valor neto de realizacion si éste es menor. Se estimé el valor de
la materia prima a valor neto de realizacion, determinado segun la tasacion disponible al inicio
del ejercicio.

- El ganado esta valuado a su valor neto de realizacién. Se han reconocido en el Estado de
Resultados los ingresos por procreos, cambios de categorias del ganado y cambios de
precios.

5.4 — Para el presente ejercicio, dado que el
Equipamiento Industrial de Aserradero esta
totalmente amortizado y en aplicacion de la NIC
8, se estimé el valor del mismo de acuerdo a la
posibilidad de generar ingresos para los
proximos 20 meses (01/01/2006 — 31/08/2007),
momento estimado en que comenzara a
funcionar el nuevo Equipamiento Industrial de
Aserradero; el valor estimado a enero de 2006
fue de $ 482.400 considerdndose un valor
residual de $ 723.600.

Este monto de $ 1.206.000 se contabilizé contra
la cuenta Patrimonial Variaciéon Bienes de Uso —
Vida Util.

5.5 — El valor contable de los valores mobiliarios esta cotizado al valor de cierre del Mercado Bursatil
y al de la Bolsa Electrénica de Valores al 31/12/2006. Los Eurobonos del Banco Montevideo y Banco
Comercial al de su Ultima cotizacion.

5.6 — Los Bienes de Uso e Intangibles se registran contablemente a su valor de adquisicién, netos de
amortizaciones y reexpresados en moneda de cierre de acuerdo a la variacion del indice de precios al
productor de productos nacionales. Las amortizaciones se calculan aplicando porcentajes fijos sobre
los valores reexpresados atendiendo a la vida (til esperada de cada categoria de activo a partir del
afio siguiente al de su incorporacion. La Pinacoteca se revallia pero no se amortiza.

5.7 — Los rubros de Pasivo estan registrados a su valor nominal.

5.8 — Determinacién del Resultado: La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias aplica el criterio
de lo devengado en el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y gastos.

5.9— La cotizacion del Doélar Americano fue la del tipo interbancario comprador al cierre del
31/12/2006 ($ 24,42 por Dolar).

La cotizacion de la Unidad Indexada fue $ 1,5964 por U.I. al 31/12/2006.
La cotizacion del EURO fue de $ 32,2027 por EURO al 31/12/2006.

NOTA 6 — PLANTACIONES FORESTALES

Las plantaciones forestales se clasificaron en maderables y no maderables.

Las plantaciones maderables son aquellas que estdn en condiciones de ser comercializadas y las no
maderables son las que aln no han alcanzado dicha condicién (pinos menores de 20 afios,
eucaliptos fustales menores de 15 afios y eucaliptos tallares menores de 7 afios).

Las plantaciones maderables se clasifican en corrientes y no corrientes dependiendo del animo de
explotacién de dichas plantaciones (si se considera que seran explotadas en el gjercicio siguiente se
clasifican como corrientes).



Las plantaciones no maderables se clasifican como no corrientes, con excepcion de aquellas que por
ubicaciéon o rendimiento se decida explotarlas en el ejercicio
siguiente.

La mencionada clasificacion (maderables y no maderables) se
efectu6 de acuerdo con el inventario fisico realizado por un
Ingeniero Agrénomo externo (Ing. Agr. Arianna Sorrentino)
durante 1997 y posteriores actualizaciones parciales del mismo.
En el ejercicio 2002 la citada profesional realizé un nuevo
inventario fisico completo, actualizando los datos.

Las plantaciones forestales fueron valuadas de acuerdo con la
tasacion realizada por el Ing. Agr. Waldemar Annunziatto, el
Ing. Carlos Sarazola y el Cr. Mauricio Berton (Gerentes de
Comercializacién, Coordinador Ejecutivo y Gerente de
Administracién respectivamente) y refrendadas por el Directorio
Forestal, segun los siguientes criterios:

- Las plantaciones forestales no maderables estan valuadas
a su costo ficto de plantacion (Boletin mensual de la
Sociedad de Productores Forestales) mas una tasa de
crecimiento anual. Se consideran dentro del costo ficto de
plantacion la materia prima, la mano de obra y los gastos
incurridos en plantaciones.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi
determinado y el costo contabilizado, se imputa al rubro patrimonial Reserva Revaluacion
Plantaciones Forestales.

Para el presente ejercicio se reconocié un mayor valor ( 20 %) a aquellas plantaciones que han
sido manejadas (Pino: afios 1991 al 2001; Eucalipto fustal: afios 1993 al 2003).

- Las plantaciones forestales maderables estan valuadas a su valor neto de realizacion,
considerando a los efectos de su determinacion el valor neto de realizacion del metro cubico de
madera en pie y el volumen maderable del bosque. El valor neto de realizacion se obtiene de
deducir al precio de venta promedio de la madera, los gastos necesarios para su
comercializacion. El volumen maderable del bosque surge del inventario forestal realizado.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi determinado respecto al costo contabilizado,
se imputa al rubro de resultados Ingreso por crecimiento de plantaciones.

NOTA 7 —SUBSIDIOS FORESTALES

Corresponde a subsidios estatales a la actividad forestal segun la Ley N° 15.939, y su
reglamentacion dada por el Decreto 931/88 y modificativos.

En el rubro Subsidios Forestales a Cobrar $ 2:485.835 se considera el subsidio a recibir de acuerdo a
las carpetas presentadas ante el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca, con los datos de las
plantaciones realizadas.

La contrapartida de los Subsidios a cobrar es la cuenta patrimonial Reserva Revaluacién
Plantaciones, reconociéndose la ganancia por este concepto cuando los montes pasan a clasificarse
como maderables.

NOTA 8 — IMPUESTOS

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 21, Titulo 8, T.O. 1996, los ingresos derivados de la
explotacién de bosques en zonas declaradas de prioridad forestal, no se computan a los efectos de la
determinacién del ingreso gravado por el Impuesto a la Renta.

NOTA 9 — ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

Se incorpora en anexo adjunto el Estado de Evolucién del Patrimonio.




NOTA 10 — ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS

La definicion de Fondos en la preparacién del referido Estado es la de Fondos igual a Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

NOTA 11 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores al cierre de ejercicio que modifiguen o alteren
significativamente los Estados Contables al 31 de diciembre 2006.

NOTA 12 — CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES EJERCICIOS 2005 — 2006

Este cuadro refleja las variaciones a valores histdricos del Estado de Situacion Patrimonial y del
Estado de Resultados correspondientes a los ejercicios 2005 y 2006. Merece consignar que se varié
el criterio sefialado respecto del aplicado en el Balance anterior cuando la comparacién se realiz6
sobre valores corregidos por variacién durante el afio 2005 del 1.P.P.P.N.

NOTA 13

En lo especifico, se consideran parte componente de estas notas las contenidas en documentos
adjuntos titulados: “Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2006 — Fondo Jubilatorio” y
“Notas a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2006 — Explotaciones Forestales”.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES

Caja

Caja Chica

Caja Chica Moneda Extranjera

Cuenta Corriente - Banco Central y Banco Republica

Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Nacional
Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Extranjera
Banco Hipotecario Caja de Ahorros U.1.

INVERSIONES TEMPORARIAS

Préstamos Amortizables

Cuenta Regularizadora Préstamos Amortizables
Prevision para Deudores Incobrables

Otros Préstamos

Prevision para Deudores Incobrables

Préstamos Hipotecarios (Ed.14 de Mayo y J.C. Gomez)
Intereses a Vencer (Edif. 14 de Mayo y J. C. Gomez)
Préstamos Hipotecarios B.H.U.

Intereses a Vencer Préstamos Hipotecarios B.H.U.
Préstamo para Financiacion Afiliacién Voluntaria
Plazo Fijo Moneda Extranjera Banca Privada

Plazo Fijo U.l. B.R.O.U.

Plazo Fijo Subsidio Desempleo

Plazo Fijo Moneda Extranjera Centro Forestal

Letras de Tesoreria Moneda Nacional

Letras de Tesoreria Moneda Extranjera

Bonos del Tesoro

Bonos U.I.

TRANSPORTE:

Banco Republica Cuenta Corriente Mon. Nac. - Pago Prestaciones

Banco Republica Caja de Ahorros Mon. Nac. - Pago Prestaciones
Banco Republica Caja de Ahorros Mon. Nac. - Pago Subsidio Desempleo

94.744.148,32
(2.032.768,10)
(10.360.990,70)

1.703.846,91
(801.461,98)

344.505,87
(1.972,65)

17.241.377,52
(4.519.482,18)

46.141,95
400.000,00
48.840,00
28.619.679,31
27.840,90
536.563,79
2.104.650,96
7.934.635,84
828.517,61
35.992,69

82.350.389,52

902.384,93

342.533,22

12.721.895,34
1.121.340,41
112.829.827,64
124.359.560,00
271.730.365,47
4.251.309,30
9.465.598,08
287.834.498,49
7.052.057,42
299.835.624,50

40.582.863,05

1.214.797.384,32

1.255.380.247,37




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

TRANSPORTE:
CREDITOS

Deudas de Afiliados

Partida Reintegrable R. 5728/04

Partida Reintegrable R. 4672/05

Partida Reintegrable R. 3449/06

Deudas de Empresas

Deudas Sector Inmuebles

Intereses y Cupones a Cobrar

Aportes a Cobrar

Ingresos Devengados a Recaudar

Intereses a Cobrar Deuda del Estado (nota 5.8)
Cuotas a Cobrar Préstamos Amortizables

Varias Cuentas Deudoras

Prevision para Deudores Incobrables (nota 5.7)

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS A LARGO PLAZO

Deuda del Estado
Varias Cuentas Deudoras

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Préstamos Amortizables

Cuenta Regulariz. Préstamos Amortizables

Otros Préstamos

Préstamos Hipotecarios (J. C. Gbmez)

Préstamos Hipotecarios B.H.U.

Intereses a Vencer Préstamos Hipotecarios B.H.U.
Préstamo para Financiacion Afiliacién Voluntaria
Plazo Fijo Moneda Extranjera Bca. Privada

TRANSPORTE:

17.678.945,91

(379.307,83)

74.307.288,22

(9.677.939,03)

717.934,02
473.208.337,00

6.682.287,62
22.975,30
81.454,00
48.315.969,00
1.239.830,70
495.974,92
39.443.333,16

473.926.271,02

14.778.601,96
(9.076.857,20)

42.538.364,99
14.293,31

5.701.744,76

1.255.380.247,37

618.462.498,78

17.299.638,08
276.847,77
46.414,74

64.629.349,19
5.806.047,44

2.492.401,54

90.550.698,76

935.459.382,00

1.256.513,10

936.715.895,10

936.715.895,10

1.873.842.746,15

1.873.842.746,15




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

TRANSPORTE:

Plazo Fijo Subsidio Desempleo

Bonos del Tesoro

Eurobonos (nota 5.2)

Bonos U.I.

Accién Nominativa B.E.V.S.A. (nota 2)

Capitalizacién C.O.F.A.C. (nota2)

Inmueble en Venta 14 de Mayo
Fondo Depreciacién Inmueble en Venta

Inmueble en Venta J.C. Gémez
Fondo Depreciacién Inmueble en Venta

Inmueble en Venta Kenobi
Fondo Depreciacién Inmueble en Venta

Estacionamiento Mitre (Cocheras)

Inmuebles de Renta

Fondo Depreciacién Inmuebles de Renta

Inmueble (Predio Camino Carrasco)

Pante6n Bancario (nota 3.7)

Fondo Depreciacién Pante6n Bancario

Terrenos Estacion Atlantida

Plantaciones Forestales Centro Forestal 1
Piedras Coloradas Fondos Invertidos

Plantaciones Forestales Centro Forestal 2
El Carmen Fondos Invertidos

TRANSPORTE:

Fondo Depreciacién Estacionamiento Mitre (Cocheras)

Fondo Depreciacién Inmueble Predio Cno.Carrasco

$ $
90.550.698,76
81.484.577,36
407.340.014,70
27.583.000,50
59.596.804,79
1.867.889,35
(1.767.810,63) 100.078,72
2.777.699,17
(2.365.583,32) 412.115,85
2.742.765,39
(1.361.725,37) 1.381.040,02
15.926.965,01
(2.944.383,09)

39.914.173,06

(37.460.206,56)

5.770.993,99

(199.930,82)

63.281.604,98

(16.644.831,11)

419.363.772,34

65.780.028,38

151.267.493,54
27.882.302,08

666.555.096,11
1.465.200,00
2.845.829,79

1.893.234,59

12.982.581,92

2.453.966,50

5.571.063,17

46.636.773,87

140.416,83

485.143.800,72

179.149.795,62

936.715.895,10

1.404.837.759,12

2.341.553.654,22

1.873.842.746,15

1.873.842.746,15




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

TRANSPORTE:

BIENES DE USO _(nota 5.3)

Vehiculos
Fondo Depreciacion Vehiculos

Muebles, Utiles e Instalaciones
Fondo Depreciacion Muebles, Utiles e Instalaciones

Equipos de Computacion
Fondo Depreciacion Equipos de Computacion

Inmuebles (Edificio Sede) (nota 5.4)
Fondo Depreciacion Inmuebles (Edificio Sede)

Pinacoteca

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

Valores Recibidos en Garantia
Valores Depositados en Garantia

893.362,77

(804.026,50)

11.675.179,40

(7.931.453,46)

12.633.597,66

(10.006.522,32)

62.167.455,92

(50.639.529,62)

89.336,27

3.743.725,94

2.627.075,34

11.527.926,30

1.731.648,83

2.341.553.654,22

19.719.712,68

300.191,12
22.043,00

1.873.842.746,15

2.361.273.366,90

4.235.116.113,05

322.234,12




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
FONDO JUBILATORIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

DEUDAS DIVERSAS (nota 5.5)

Créditos de Institutos Jubilatorios y Similares
Créditos de Empresas

Créditos del Estado

Ordenes a Pagar

Prestaciones, Retenciones y Cuentas a Pagar
Subsidio por Desempleo

Varias Cuentas Acreedoras (nota 3.9)
Provisién Para Licencia (nota 5.6)

Provisién Para Aguinaldo (nota 5.6)

Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

CAPITAL
Patrimonio Forestal Piedras Coloradas
Patrimonio Forestal El Carmen

REEXPRESIONES CONTABLES

Reserva Por Afiliacién a Panteén Bancario

Reserva Revaluacién Estacionamiento Mitre (Cocheras)
Reserva Revaluacién Equipos de Computacion
Reserva Revaluacién Vehiculos

Reserva Revaluacién Muebles, Utiles e Instalaciones
Reserva Revaluacién Inmuebles

Reserva Revaluacién Inmuebles en Venta

21.865,24
12.573.966,34
49.822.323,04

8.895.910,50
15.370.146,99
361.105.052,77
21.697.078,59
4.674.559,76
1.499.854,96

475.660.758,19

419.363.772,34

151.267.493,54

129.773,84
9.142.559,65
4.091.648,93

774.141,26

12.853.312,90
83.639.235,14

2.896.639,37

570.631.265,88

113.527.311,09

475.660.758,19

475.660.758,19

Resultados Acumulados 3.781.185.396,42

Resultado del Ejercicio (705.888.618,53)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.759.455.354,86
CUENTAS DE ORDEN 4.235.116.113,05
Depositantes de Valores en Garantia 300.191,12

Depositarios de Valores en Garantia 22.043,00

322.234,12




ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
FONDO JUBILATORIO

INGRESOS OPERATIVOS

APORTES PATRONALES

Art.8%Inc. A

APORTES PERSONALES

De Activos
Art.82 Inc. B (Montepios de Activos)

De Pasivos

Impuesto Ley 17841 346.500.177,98
Art.82 Inc. B (Montepios de Jubilados) 176.995,00
Art.82 Inc. B (Escala de Jubilados) 11.860,02

2.029.183.942,14

1.219.253.303,47

346.689.033,00

APORTES DE SIMILARES Y ASIMILADOS

Aportes Afiliaciones Voluntarias
Art.82 Inc. C (Versiones de Similares)
Ingresos por Ley 17449

Ingresos Operativos Netos

PRESUPUESTO DE PASIVOS

Jubilaciones

Indemnizacion de Jubilados

Primas por Mayor Edad - Jubilaciones
Pensiones

Primas por Mayor Edad - Pensiones
Expensas Funerarias Arts. 46y 47 A.l. N® 9
Secesiones Versiones a Otras Cajas
Egresos Pago Pasividades

Resultado Bruto

GASTOS DE ADMINISTRACION

Retribuciones, Aportes y Compensaciones
Gastos de Administracion Recuperados
Materiales y Suministros

Servicios No Personales

Partida segin Res. 5739/04

Resultado Operativo

TRANSPORTE:

19.134.261,20
2.639.591,50
966.988,00

2.029.183.942,14

1.565.942.336,47

22.740.840,70

(3.345.222.583,00)
(132.180,00)
(100.571.105,00)
(995.874.797,40)
(41.510.096,00)

(120.372.540,03)
1.579.718,93

3.617.867.119,31

(4.483.310.761,40)

(651.819,50)

(127.352,06)
(2.132.751,44)  (4.486.222.684,40)
(868.355.565,09)

(118.792.821,10
(3.195.300,14
(13.671.185,14
(1.954.454,00

—_— = =

(137.613.760,38)

(1.005.969.325,47)

(1.005.969.325,47)




ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

TRANSPORTE:

RESULTADOS DIVERSOS

I.V.A. No Descontable

CO.FI.S. No Descontable

Donaciones

Rentas de Edificios

Erogaciones Edificios

Ingresos Panteén Bancario

Egresos Pantedn Bancario

Amortizacién Inmuebles en Venta
Amortizacion Estacionamiento Mitre (Cocheras)
Amortizacién Inmuebles de Renta
Amortizaciéon Mejoras Predio Carrasco
Amortizaciéon Panteén Bancario
Amortizacién Vehiculos

Amortizacion Muebles, Utiles e Instalaciones
Amortizacién Equipos de Computacién
Amortizacion Inmuebles (Edificio Sede)

RESULTADOS FINANCIEROS

Intereses de Valores Publicos

Intereses Plazo Fijo Banca Oficial

Intereses Plazo Fijo Banca Privada

Intereses Plazo Fijo Centro Forestal

Intereses Ctas.Ctes. Banco Central

Intereses de Depositos en Caja de Ahorros

Intereses Préstamos Hipotecarios (Edif. 14 de Mayo y J. C. Gémez)
Intereses Préstamos Hipotecarios - B.H.U.

Intereses Préstamo para Financiacion Afiliacién Voluntaria

Intereses Préstamos Amortizables

Pérdida por Cancel. Anticipada y Bonif. Intereses Préstamos Amortizables
Ingresos Varios Préstamos Amortizables

Egresos Varios Préstamos Amortizables

Ingresos por Diferencia de Cotizacién

Egresos por Diferencia de Cotizacion

Ingresos por Diferencia de Paridad

Egresos por Diferencia de Paridad

Ingresos por Ajuste I.P.C. (Ptmos.Sociales y Otros)

Ingresos por Ajuste Préstamo para Financiacion Afiliacion Voluntaria
Ingresos por Ajuste Préstamos Hipotecarios - B.H.U.

TRANSPORTE:

$ $

(2.698.291,97)

(96.063,92)

1.448.105,65
2.666.459,84

(1.393.802,06)  1.272.657,78
253.765,74

(1.077.981,52) (824.215,78)
(57.501,42)
(318.539,30)
(98.423,63)
(20.995,74)
(1.265.274,96)
(89.336,28)
(1.133.432,64)
(1.080.719,38)

(798.574,87)  (4.862.798,22)

110.079.007,86

2.928.780,59

2.889.489,14

269.019,68

99.497,94

6.110,24

487.487,22

5.327.228,70

114.163,23

24.405.016,16

(782.204,88)
7.137.615,38

(449.82)  7.137.165,56
91.344.342,64

(89.139.658,14)  2.204.684,50
45.231.079,02

(35.023.833,38)  10.207.245,64

4.702.733,83

1.065.163,34

7.747.186,21

178.887.774,96

$
(1.005.969.325,47)

(5.760.606,46)

(1.011.729.931,93)




ADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

$ $ $
TRANSPORTE: 178.887.774,96  (1.011.729.931,93)
Ingresos por Revaluacién Documentos en U.1. 42.798.483,80
Intereses Deuda del Estado 59.420.153,06
Ingresos por Actualizaciéon Deuda Ley 15783 11.492.130,00
Ingresos Varios 5.663.539,95
Egresos Varios (36.728,20) 5.626.811,75 298.225.353,57
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Egresos por Desestimacion (385.290,00)
Ingresos por Enajenacion de Inmuebles 5.630.113,43
Egresos por Enajenacién de Muebles, Utiles e Instalaciones (1.063,90)
Ajuste de Moneda Nacional (111.856,03)
Ingresos Varios Extraordinarios 486.963,85
Egresos Varios Extraordinarios (852.605,98) (365.642,13) 4.766.261,37
AJUSTE A RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Ingresos por Ajuste a Resultados de Ejercicios Anteriores 2.867.599,21
Egresos por Ajuste a Resultados de Ejercicios Anteriores (17.900,75) 2.849.698,46
RESULTADO DEL EJERCICIO (nota5.9) (705.888.618,53)




CUADRO DE BIENES DE USO E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO JUBILATORIO

AMORTIZACIONES

AJUSTES POR BAJAS DEL Tasa| AMORTIZACION | AMORT.ACUM. AL VALOR NETO
REVALUACIONES EJERCICIO DEL EJERCICIO CIERRE

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES

VALORES AL VALORES AL AMORT
INICIO AUMENTOS DISMINUCIONES | REVALUACIONES CIERRE INICIO

1.- BIENES DE USO

Vehiculos 1.715.789,98 (890.350,78) 67.923,57 893.362,77 1.105.526,76 69.178,03 (460.014,57)| 10% 89.336,28 804.026,50 89.336,27
Muebles, Utiles e Instalaciones 11.300.879,74 340.853,01 (918.186,76) 951.633,41 11.675.179,40 6.792.702,35 632.303,15 (626.984,67)| 10% 1.133.432,64 7.931.453,46 3.743.725,94
Equipos de Computacién 11.444.979,90 325.121,98 (73.923,13) 937.418,91 12.633.597,66 8.316.290,58 681.978,70 (72.466,34)| 33% 1.080.719,38 10.006.522,32 2.627.075,34

Inmuebles (Edificio Sede)

Terreno 3.785.134,60 311.470,34 4.096.604,94 4.096.604,94
Mejoras 53.655.646,57 4.415.204,41 58.070.850,98 46.051.480,35 3.789.474,40 2% 798.574,87 50.639.529,62 7.431.321,36

57.440.781,17 4.726.674,75 62.167.455,92 46.051.480,35 3.789.474,40 798.574,87 50.639.529,62 11.527.926,30
Pinacoteca 1.599.989,25 131.659,58 1.731.648,83 1.731.648,83

Sub-total 83.502.420,04 665.974,99 (1.882.460,67) 6.815.310,22 89.101.244,58 62.266.000,04 5.172.934,28 (1.159.465,58) 3.102.063,17 69.381.531,90 19.719.712,68




2.- INVERSIONES EN INMUEBLES

Inmueble en Venta 14 de Mayo

VALORES AL INICIO

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES

AUMENTOS

DISMINUCIONES

REVALUACIONES

VALORES AL

CIERRE

AMORT.ACUM. AL

INICIO

AJUSTES POR
REVALUACIONES

CUADRO DE BIENES DE USO E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
FONDO JUBILATORIO

AMORTIZACIONES

BAJAS DEL
EJERCICIO

AMORTIZACION
DEL EJERCICIO

AMORT.ACUM. AL
CIERRE

VALOR NETO

Terreno 90.122,25 7.415,96 97.538,21 97.538,21
Mejoras 1.635.748,98 134.602,16 1.770.351,14 1.633.130,71 134.386,75 2% 293,26 1.767.810,63 2.540,51
1.725.871,23 142.018,12 1.867.889,35 1.633.130,71 134.386,75 293,26 1.767.810,63 100.078,72
Inmueble en Venta J.C.Gémez
Terreno 360.489,01 29.663,84 390.152,85 390.152,85
Mejoras 2.206.017,98 181.528,34 2.387.546,32 2.181.258,36 179.490,83 2% 4.834,11 2.365.583,32 21.963,00
2.566.506,99 211.192,18 2.777.699,17 2.181.258,36 179.490,83 4.834,11 2.365.583,32 412.115,85
Inmueble en Venta Kenobi
Terreno 114.630,15 9.432,66 124.062,81 124.062,81
Mejoras 2.419.599,12 199.103,46 2.618.702,58 1.209.799,57 99.551,72 2% 52.374,05 1.361.725,37 1.256.977,21
2.534.229,27 208.536,12 2.742.765,39 1.209.799,57 99.551,72 52.374,05 1.361.725,37 1.381.040,02
Estac. Mitre (Cocheras) 14.716.016,58 1.210.948,43 15.926.965,01 2.426.197,37 199.646,42 2% 318.539,30 2.944.383,09 12.982.581,92
Inm. de Renta 40.310.380,99 0,00 (3.430.935,85) 3.034.727,92 39.914.173,06 37.753.019,07 2.860.603,14 | (3.251.839,28) 98.423,63 37.460.206,55 2.453.966,50
Inmuebles de Renta
Terreno 1.895.781,69 (162.220,05) 128.200,20 1.861.761,84 1.861.761,84
Mejoras 38.414.599,30 (3.268.715,80) 2.906.527,72 38.052.411,22 37.753.019,07 2.860.603,04 | (3.251.839,28) 2% 98.423,63 37.460.206,56 592.204,66
40.310.380,99 (3.430.935,85) 3.034.727,92 39.914.173,06 37.753.019,07 2.860.603,04 | (3.251.839,28) 98.423,63 37.460.206,56 2.453.966,50
Inmueble (Predio Cno.Carrasco)
Terreno 4.362.247,20 358.959,67 4.721.206,87 4.721.206,87
Mejoras 969.970,40 79.816,72 1.049.787,12 165.330,41 13.604,67 2% 20.995,74 199.930,82 849.856,30
5.332.217,60 438.776,39 5.770.993,99 165.330,41 13.604,67 20.995,74 199.930,82 5.571.063,17
Panteén Bancario
Terreno 16.499,41 1.357,71 17.857,12 17.857,12
Mejoras 58.453.720,57 4.810.027,29 63.263.747,86 14.210.227,94 1.169.328,21 2% 1.265.274,96 16.644.831,11 46.618.916,75
58.470.219,98 4.811.385,00 63.281.604,98 14.210.227,94 1.169.328,21 1.265.274,96 16.644.831,11 46.636.773,87
Terrenos Estacion Atlantida 129.740,75 10.676,08 140.416,83 140.416,83
Sub-total 125.785.183,39 (3.430.935,85)|  10.068.260,24 132.422.507,78 59.578.963,43 4.656.611,64 | (3.251.839,28) 1.760.735,05 62.744.470,90 69.678.036,88
TOTAL 209.287.603,43 665.974,99 (5.313.396,52) 16.883.570,46 221.523.752,36 121.844.963,47 9.829.545,92 (4.411.304,86) 4.862.798,22 132.126.002,80 89.397.749,56




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
FONDO JUBILATORIO

1. SALDOS INICIALES
Aportes de propietarios
Capital Inicial

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables
SUB-TOTAL

2.Modificaciones al saldo inicial

3.Saldos iniciales modificados

4.Variacion del Aporte de Propietarios
Variacién del Capital

5.Reexpresiones contables
6.Resultado del ejercicio
SUB-TOTAL (4 - 6)
7.SALDOS FINALES
Aportes de propietarios

Capital al cierre

Ganancias retenidas
Resultados no asignados

Reexpresiones contables
TOTAL

Ajustes al Resultados Patrimonio
Capital Patrimonio Acumulados Total
$ $ $ $
517.300.423 517.300.423
3.781.185.396  3.781.185.396
106.993.707 106.993.707
517.300.423 106.993.707  3.781.185.396  4.405.479.526
517.300.423 106.993.707 3.781.185.396  4.405.479.526
53.330.843 53.330.843
6.533.604 6.533.604
(705.888.618) (705.888.618)
53.330.843 6.533.604 (705.888.618) (646.024.171)
570.631.266 570.631.266
3.075.296.778  3.075.296.778
113.527.311 113.527.311
570.631.266 113.527.311  3.075.296.778  3.759.455.355

Nota: el Patrimonio Total de este cuadro coincide con el Patrimonio Total Consolidado, en virtud de que por decisiéon del Consejo Honorario, el
Patrimonio de las Explotaciones Forestales integra la contabilidad del Fondo Jubilatorio. Concretamente el Patrimonio del Fondo Jubilatorio seria: $

3:188.824.089.-




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: 01/01/2006 - 31/12/2006

FONDO JUBILATORIO

DEFINICION DE FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cobranzas de Aportes

Impuesto a Pasividades

Cobranzas Otros Créditos

Cobro Servicios Varios

Reintegros de Gastos

Donaciones Recibidas

Neto de Retenciones a terceros

Préstamos Reintegrables a Pasivos

Pago de Pasividades

Cobro de Similares

Pagos al personal

Compra materiales, suministros, servicios varios y otros
Compra de Bienes de Uso

Otros pagos

Varios

TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS

EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES:

FLUJO NETO DE FONDOS
EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS:

Cobro Préstamos y otros movimientos (incluye intereses)
Cobro de intereses de Valores Publicos

Neto de Plazos Fijos de Banca Publica

Intereses Plazos Fijos de Banca Publica

Intereses Plazos Fijos de Banca Privada

Cobro Intereses y ajustes Deuda del Estado

Resultado por Dif.Cotizacion (canje Deuda Publica, etc.)
Cobro Intereses y otros movimientos en Ctas. Corrientes y Cajas de Ahorros
Neto de Valores Publicos

Neto de Plazos Fijos Banca Privada

Egresos por Diferencia de Cambio

Obligaciones Tributarias

TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS

TRANSPORTE:

FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS:

$

FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES:

3.130.904.117
346.508.935
157.978
1.867.260
43.336
1.448.106
(2.352.256)
47.230.560
(4.486.584.215)
5.652.350
(100.265.659)
(16.728.634)
(660.681)
19.426.109

(161.161)

96.126.743
117.298.244
35.825.744
626.439
2.920.381
56.089.505
2.214.000
(53.102.964)
916.708.722
(99.452.784)
(19.006.359)

(5.695.920)

(1.053.513.855)

1.050.551.751

(2.962.104)




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: 01/01/2006 - 31/12/2006

FONDO JUBILATORIO

DEFINICION DE FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
$ $

TRANSPORTE: (2.962.104)
FLUJO NETO DE FONDOS
EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES:
Ingresos por Enajenacién de Inmuebles y Vehiculos 7.257.678
Renta Neta de Edificios 1.149.326
Ingresos netos Pantedn Bancario (805.425)
Neto de movimientos de Fondos con la Forestacion (34.957.303)
Ingresos netos de Semovientes 207.290
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS (27.148.434)
EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES:
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO (30.110.538)
FONDOS EN EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 70.693.401
FONDOS EN EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 40.582.863




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006
FONDO JUBILATORIO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos

ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos a Largo Plazo
Inversiones a Largo Plazo
Bienes de Uso

CUENTAS DE ORDEN

(1)

2005
Historico

$
4.887.679.319,45
1.556.086.426,78
70.693.400,58

969.420.690,94
515.972.335,26

3.331.592.892,67
936.426.701,47
2.373.929.771,20
21.236.420,00

377.436,32

(2)

2006
Historico

$
4.235.116.113,05
1.873.842.746,15
40.582.863,05

1.214.797.384,32
618.462.498,78

2.361.273.366,90
936.715.895,10
1.404.837.759,12
19.719.712,68

322.234,12

(2)-(1)

Diferencia

(652.563.206,40)
317.756.319,37

(30.110.537,53)
245.376.693,38
102.490.163,52

(970.319.525,77)
289.193,63

(969.092.012,08)

(1.516.707,32)

(55.202,20)




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006

FONDO JUBILATORIO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Diversas

PATRIMONIO

Capital

Reexpresiones Contables
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN

(1)

2005
Historico
$
4.887.679.319,45
482.199.793,31
482.199.793,31

482.199.793,31

4.405.479.526,14

517.300.422,39
106.993.707,33
4.662.250.269,54
(881.064.873,12)

377.436,32

(2)
2006
Historico
$
4.235.116.113,05
475.660.758,19
475.660.758,19

475.660.758,19

3.759.455.354,86

570.631.265,88
113.527.311,09
3.781.185.396,42
(705.888.618,53)

322.234,12

(2)-(1)
Diferencia

$
(652.563.206,40)

(6.539.035,12)
(6.539.035,12)

(6.539.035,12)

(646.024.171,28)

53.330.843,49
6.533.603,76

(881.064.873,12)
175.176.254,59

(55.202,20)




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006
FONDO JUBILATORIO

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Operativos
Ingresos Operativos Netos
Presupuesto de Pasivos
Resultado Bruto

Gastos de Administracién
Resultado Operativo
Resultados Diversos
Resultados Financieros
Resultados Extraordinarios

Ajustes a Resultados de Ejercicios Anteriores

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1)
2005
Historico
$
3.269.837.180,93
3.269.837.180,93
(4.119.036.718,49)
(849.199.537,56)
(133.788.579,63)
(982.988.117,19)
(7.167.320,11)
95.654.524,23
12.270.485,02

1.165.554,93

(881.064.873,12)

(2)
2006
Historico
$
3.617.867.119,31
3.617.867.119,31
(4.486.222.684,40)
(868.355.565,09)
(137.613.760,38)
(1.005.969.325,47)
(5.760.606,46)
298.225.353,57

4.766.261,37
2.849.698,46

(705.888.618,53)

(2)-(1)

Diferencia

348.029.938,38
348.029.938,38
(367.185.965,91)
(19.156.027,53)
(3.825.180,75)
(22.981.208,28)
1.406.713,65
202.570.829,34

(7.504.223,65)
1.684.143,53

175.176.254,59




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
FONDO JUBILATORIO

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE EL INSTITUTO

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es un organismo paraestatal creado por Ley N° 7.830 cuyo
fin basico y fundamental lo constituye la actividad
previsional. Su ambito de accién se vincula al
sistema financiero, recibiendo las aportaciones de
las entidades afiliadas cuya recaudacién se realiza
a través de aportes patronales y personales, y
abonando las pasividades - jubilaciones vy
pensiones - al sector de pasivos, y el subsidio por
desempleo a quienes cuentan con dicho derecho
dentro del colectivo amparado por el Instituto.

Para el cumplimiento de su cometido la Caja ha
realizado inversiones financieras, inmobiliarias,
forestales e industriales. Referido a las inversiones
forestales e industriales, desarrolla las mismas en
forma autbnoma aunque sin independencia
juridica, habiendo sido designado un Directorio
directamente responsable de su gestion vy
administracion.

NOTA 2 — PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es propietaria de una acciéon nominativa en la Bolsa
Electrénica de Valores Sociedad Anonima (B.E.V.S.A)).

PENSIONES BANCARIAS

El criterio de valuacion de esta participacion es al valor de adquisicién en dolares expresado en moneda
nacional ajustada a la cotizacién interbancaria compradora al cierre del ejercicio 2006.

Esta inversion le otorga al Instituto el derecho a participar en la operativa de la Bolsa Electrénica de Valores.

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias adhiri6 al Acuerdo Colectivo de Capitalizacién y
Reprogramacion propuesto por C.O.F.A.C. con fecha 15 de marzo de 2005, por lo cual dentro del capitulo
de “Inversiones de Largo Plazo” figura el importe correspondiente a las partes sociales capitalizadas.

NOTA 3 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 — El criterio que la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias adopt6 para el reconocimiento de los
resultados del ejercicio, ha sido el de considerar como ingresos los aportes personales y patronales del
colectivo amparado, y como egresos las liquidaciones mensuales de pasividades. En funcion de ello, no se
contabilizan como egresos la totalidad de las obligaciones asumidas al 31 de Diciembre de cada ejercicio
por concepto de pasividades ni las cuotas partes devengadas, cuya contrapartida contable llevaria a
expresarlas como un pasivo de la Institucion.

Por separado se presentara el Balance Actuarial del Instituto, el que proporcionara dicha informacion.

3.2 — Los Estados Contables del Fondo Jubilatorio expresan el patrimonio global del Instituto al 31 de
Diciembre de 2006. Si bien el area administrativa y contable de la inversion forestal se desarrolla en forma
auténoma, el patrimonio forestal integra el capitulo correspondiente al Patrimonio General del Instituto. Su
contrapartida contable esté identificada para cada establecimiento a través de rubros especificos dentro del
capitulo de “Inversiones a Largo Plazo” (“Plantaciones Forestales Centro Forestal N° 1" y “Plantaciones
Forestales Centro Forestal N° 2”).

3.3 — Los Estados Contables de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias se han elaborado siguiendo
los principios de contabilidad generalmente aceptados y aplicados de acuerdo a bases uniformes con
relacion al ejercicio anterior.



3.4 — La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias presenta su contabilidad en forma histérica
realizandose los siguientes ajustes a fin de considerar el efecto causado por la inflacién en el patrimonio:

3.4.1 — Los rubros que tienen saldo en moneda extranjera se convierten a la cotizacion vigente al
31/12/2006 al tipo de cambio interbancario comprador. Asimismo se aplica cuando corresponde la
cotizacion de la U.l. a su valor al cierre del ejercicio.

3.4.2 — Los bienes de uso estan ajustados al 31/12/2006 por la variacion del indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales producido en el ejercicio 2006, aplicado sobre el valor contabilizado de
estos activos al 31/12/2005.

3.5 — Los Créditos asi como las Inversiones son categorizados en Corto y Largo Plazo atendiendo a que sus
respectivos vencimientos no superen o superen el plazo de un afio.

3.6 — La formulacion de los Estados Contables se realizd siguiendo normas contables adecuadas y se
presenté conforme a las disposiciones establecidas en el decreto N° 103/91.

3.7 — El Rubro “Panteén Bancario” se expone dentro del Capitulo “Inversiones a Largo Plazo” al que se
deduce el correspondiente Fondo Depreciacion del Activo. Respecto a la situacién juridica de dicho bien,
cabe expresar que la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias es titular del derecho de “uso” del solar
N° 685 del Cementerio del Norte donde construy6 el Panteén Bancario, no teniendo sobre el mismo un
derecho real de dominio a su favor y por tanto la libre disponibilidad de dicho bien, rigiendo al respecto las
Ordenanzas Municipales que limitan y establecen taxativamente las condiciones de transmisibilidad de
dichas concesiones.

3.8 — La “Pinacoteca” se expone dentro del Capitulo “Bienes de Uso".

3.9 — En el Pasivo Corriente se reflejan las partidas en giro por cheques librados que no se hicieron
efectivos al 31/12/2006, a través del rubro “Varias Cuentas Acreedoras”, dentro del Capitulo de “Deudas
Diversas”.

NOTA 4 — CRITERIO GENERAL DE VALUACION

Los activos estan valuados a sus respectivos costos de adquisicion.
NOTA 5 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

5.1 — Cuentas en Moneda Extranjera: las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en moneda
nacional al cierre interbancario comprador del dia anterior a su concrecion.

5.2 — El valor contable de los valores mobiliarios esta cotizado al valor de cierre del Mercado Bursatil y al de
la Bolsa Electronica de Valores al 31/12/2006. Los Eurobonos del Banco Montevideo y Banco Comercial al
de su Ultima cotizacion.

5.3 — Los bienes de uso se registran contablemente a su valor de adquisicién, netos de amortizaciones y
reexpresados en moneda de cierre como se indica en 3.4.2 de acuerdo a la variacion del indice de precios
al productor de productos nacionales. Las amortizaciones se calculan aplicando porcentajes fijos sobre los
valores reexpresados atendiendo a la vida Util esperada de cada categoria de activo a partir del afio
siguiente al de su incorporacion. Los porcentajes son los siguientes: Inmuebles 2%; Vehiculos 10%;
Muebles y Utiles 10%; Equipo de Computacion IBM i series 520 al 20% a partir del Ejercicio 2005 y Equipos
Varios de Computacién 33,33%. La Pinacoteca se revalla pero no se amortiza.

5.4 — Se mantiene el criterio de registracion del valor del inmueble Sede Central del Instituto (costo de
adquisicion revaluado deducidas las respectivas amortizaciones acumuladas) al no haberse realizado una
tasacion técnica del referido bien.

5.5 — Los rubros de Pasivo estan registrados a su valor nominal.



5.6 —La “Provisién para Aguinaldo” est& calculada sobre el aguinaldo generado en el mes de Diciembre de
2006 y la “Provision para Licencia” corresponde a las licencias generadas en el 2006 cuyo usufructo sera en
el curso del afio 2007.
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5.7 — La “Prevision para Deudores Incobrables” se constituyd sobre las siguientes bases. Ello significa por
defecto, que las diferentes situaciones que se describen a continuacién cuando no se circunscriben al
periodo sefialado en cada una, fueron eliminadas de la citada previsiébn con contrapartida en el

correspondiente rubro de activo en lo que respecta a cuotas atrasadas, no siendo asi respecto a saldos de
préstamos que si se mantienen dentro de la prevision.

1) “Préstamos Amortizables”:
i. Cuotas impagas al 31/12/2006 de vales de prestatarios fallecidos durante el afio 2006.

ii. Cuotas impagas al 31/12/2006 de vales de prestatarios egresados del sistema asi hubiesen
abonado alguna cuota durante el segundo semestre del afio 2006.

iii. Saldos de préstamos amortizables al 31/12/2006 de prestatarios egresados del sistema asi
hubieran hecho pagos durante el segundo semestre del 2006.

iv. Cuotas impagas al 31/12/2006 de préstamos de activos 0 pasivos bancarios cuando el
atraso es de seis 0 mas cuotas.

v. Saldos de préstamos amortizables al 31/12/2006 de prestamos de activos o pasivos
bancarios cuando el atraso es de seis 0 mas cuotas.

vi. Saldo de préstamos con baja por no cobrar sin que se hubiese comprobado su
fallecimiento, no pudiéndose reclamar en tal caso a la compafiia aseguradora. Dentro de
esta situacion estan comprendidos los saldos de préstamos amortizables contabilizados en
el rubro “1803 - Préstamos Situaciones Especiales”.

2) "Varios"
i. Deudores en Gestion se previsiond en el 100% de sus respectivos saldos.
ii. Documentos en Gestidn se previsioné en el 100% de sus respectivos saldos.

iii. Afiliados Deudas Varias se previsioné por aquellas deudas que no han tenido pagos
durante el segundo semestre del 2006.

5.8 — La tasa para proceder al calculo de los intereses de la Deuda del Estado por aplicacion de la Ley
15783 se baso en la Libor 12 meses vigente al 31/12/2006.

5.9 — Determinacién del Resultado: la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias aplica el criterio de lo
devengado en el calculo de los ingresos a recaudar y en el pago de las pasividades correspondientes al
ejercicio 2006. Asimismo el célculo de los intereses en las colocaciones financieras se realiz6 reflejando los
intereses devengados al 31/12/2006.

5.10 — La cotizacién del Délar Americano fue la del tipo interbancario comprador al cierre del 31/12/2006 ($
24,42 por Doélar).

La cotizacion de la Unidad Indexada fue $ 1,5964 por U.I. al 31/12/2006.
La cotizacion del EURO fue de $ 32,2027 por EURO al 31/12/2006.
NOTA 6 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Se agrega cuadro en el que se indica la posicidon de la Moneda Extranjera y su equivalente en Moneda
Nacional, detalldndose los rubros que las componen.




RUBROS Us$S $
ACTIVO

Caja Chica Moneda Extranjera 2.000,00 48.840,00
Banco Central Cta. Cte. U$S 884.181,61 21.591.714,92
Banco Republica Cta. Cte. U$S 13.864,76 338.577,44
Banco Republica Caja de Ahorros U$S 33.927,83 828.517,61
Préstamos Hipotecarios 14 de Mayo 1.330,00 32.478,60
Intereses a Vencer Ptmos. Hipot. 14 de Mayo (80,78) (1.972,65)
Plazo Fijo M/E Banca Privada 4.722.450,01 115.322.229,18
Plazo Fijo M/E Centro Forestal 174.091,29 4.251.309,30
Letras de Tesoreria M/E 11.786.834,50 287.834.498,49
Bonos del Tesoro 16.969.372,32 414.392.072,12
Accion Nominativa BEVSA 60.000,00 1.465.200,00
Eurobonos U$S 1.129.525,00 27.583.000,50
Intereses al Cobro Deuda del Estado 1.741.947,79 42.538.364,99
Deuda del Estado 38.307.100,00 935.459.382,00
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA ACTIVA 75.826.544,33 1.851.684.212,50

NOTA 7 — ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
Se incorpora en anexo adjunto a los Estados Contables del ejercicio el Estado de Evolucion del Patrimonio.
NOTA 8 — ESTADO DE FUENTES Y USO DE FONDOS

La definicion de Fondos en la preparacién del referido Estado es la de Fondos igual a Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

NOTA 9 — CUADRO COMPARATIVO CON LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO ANTERIOR

Se incorpora en este ejercicio el Comparativo de los Estados Contables de los Ejercicios 2005 y 2006.

El criterio utilizado fue compararlos a valores histéricos.
NOTA 10 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que modifiquen o alteren significativamente
los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2006.
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EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

| - PROGRAMA OPERATIVO

RUBRO 0 - Retribuciones de Servicios Personales

RUBRO 1 - Cargas Legales sobre Servicios Personales

RUBRO 2 - Materiales y Suministros

RUBRO 3 - Servicios No Personales

RUBRO 7 - Subsidios y Otras Transferencias

Sub-total

Il - PROGRAMA INVERSIONES

RUBRO 4 - Maguinas, Equipos y Mobiliario Nuevo

Sub-total

Total

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $
76.872.323,95 76.073.574,44 (1) 798.749,51
22.880.100,34 22.022.063,41 (1) 858.036,93

8.485.835,03 5.892.865,00 (2) 2.592.970,03
15.994.613,11 13.671.185,14 2.323.427,97
22.441.172,71 21.996.530,46 (3) 444.642,25
146.674.045,14  139.656.218,45 7.017.826,69
1.462.357,69 660.680,74 801.676,95
1.462.357,69 660.680,74 801.676,95
148.136.402,83  140.316.899,19 7.819.503,64

(1) La diferencia con el saldo contable obedece a las Provisiones por Licencia y Aguinaldo.
(2) La diferencia con el saldo contable obedece a I.V.A. y CO.FI.S.
(3) La diferencia con el saldo contable obedece a Salario Vacacional generado en el afio.




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

| - PROGRAMA OPERATIVO

RUBRO 0

RETRIBUCIONES DE SERVICIOS PERSONALES

Sueldos de Cargos Presupuestados

Prima por Antigliedad

Jornal de Licencia

Retribucion Complementaria por Tareas Técnico-Profesionales
Complemento por Trabajos en Horas Extras

Complemento por Horas Extras Choferes

Sueldo Anual Complementario

Licencia No Gozada

RUBRO 1

CARGAS LEGALES SOBRE SERVICIOS PERSONALES

Aporte Patronal al Fondo Jubilatorio

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

55.706.832,69 55.346.354,62 360.478,07
8.334.400,34 8.202.659,62 131.740,72
32.312,45 21.300,30 11.012,15
415.469,74 351.970,00 63.499,74
151.349,84 148.115,06 3.234,78
92.963,85 68.247,97 24.715,88
11.941.763,46 11.737.695,29 204.068,17
197.231,58 197.231,58 0,00
76.872.323,95 76.073.574,44 798.749,51
22.880.100,34 22.022.063,41 858.036,93
22.880.100,34 22.022.063,41 858.036,93




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

RUBRO 2

MATERIALES Y SUMINISTROS

Iva

Cofis

Alimentos Manufacturados y Bebidas
Prendas de Vestir

Productos de Papel y Cartén
Servicio de Extension Cultural

Otros Libros, Revistas y Publicaciones
Combustibles Derivados del Petr6leo
Electricidad

Gas

Utiles de Oficina

Utiles de Limpieza y Aseo

Materiales de Computacion

Otros Materiales y Suministros

RUBRO 3

SERVICIOS NO PERSONALES

Teléfonos, Telégrafos y Similares (Nacionales)
Transporte de Correspondencia y Encomiendas
Agua

Otros Servicios Basicos

Publicidad y Propaganda

Impresiones, Reproducciones y Encuadernaciéon
Gastos de Representacion C

Gastos de Relaciones Publicas del Instituto
Gastos de Capacitacion

Gastos de Representacion Presidencia

Pasajes dentro del Pais

Viaticos dentro del Pais

Arrendamientos de Equipos de Servicio

Primas y Otros Gastos de Seguros

Mant. y Rep. Menores de Inmuebles

Mant. y Rep. Menores de Instalaciones

Mant. y Rep. Menores de Otras Maquinas y Equipos Similares
Mant. y Rep. Menores de Equipos de Transporte
Varios Servicios Contratados

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

3.633.043,47 2.601.500,94 1.031.542,53
315.658,53 96.063,92 219.594,61
590.365,78 553.734,23 36.631,55
689.456,21 465.400,02 224.056,19
602.590,84 540.693,24 61.897,60
474.961,99 101.346,35 373.615,64
293.072,36 253.731,00 39.341,36
154.213,52 140.846,03 13.367,49
878.646,73 746.097,31 132.549,42
20.914,18 11.898,77 9.015,41
67.477,07 31.418,46 36.058,61
54.391,87 17.228,38 37.163,49
499.670,77 242.430,14 257.240,63
211.371,71 90.476,21 120.895,50
8.485.835,03 5.892.865,00 2.592.970,03
927.578,20 817.763,57 109.814,63
2.089.836,21 1.689.088,47 400.747,74
71.553,68 64.863,39 6.690,29
845.248,12 702.916,49 142.331,63
624.909,13 382.437,96 242.471,17
261.617,97 186.684,59 74.933,38
31.814,72 1.721,30 30.093,42
296.759,72 252.564,61 44.195,11
557.609,53 235.729,60 321.879,93
187.443,00 179.593,92 7.849,08
133.148,14 115.033,53 18.114,61
303.736,42 132.481,06 171.255,36
36.217,60 36.135,14 82,46
1.620.054,23 1.470.843,29 149.210,94
498.531,07 155.184,05 343.347,02
691.828,85 606.667,36 85.161,49
825.087,91 738.291,34 86.796,57
62.511,73 25.179,41 37.332,32
5.929.126,88 5.878.006,06 51.120,82
15.994.613,11 13.671.185,14 2.323.427,97




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

FONDO JUBILATORIO

AUTORIZADO IMPUTADO ECONOMIA
$ $ $

RUBRO 7
SUBSIDIOS Y OTRAS TRANSFERENCIAS
Prima por Matrimonio 219.098,31 110.269,14 108.829,17
Hogar Constituido 1.729.937,00 1.703.085,43 26.851,57
Prima por Nacimiento 65.939,28 23.823,00 42.116,28
Prestaciones por Hijo 308.568,68 304.248,24 4.320,44
Prestaciones por Fallecimiento 21.116,90 0,00 21.116,90
Compensacion Especial Familiar 1.270.761,93 1.251.812,47 18.949,46
Salario Vacacional 5.445.005,45 5.444.941,04 64,41
Servicio Médico 13.380.745,16 13.158.351,14 222.394,02

22.441.172,71 21.996.530,46 444.642,25
Total Imputado Programa Operativo 139.656.218,45
Il - PROGRAMA INVERSIONES
RUBRO 4 $ $ $
MAQUINAS, EQUIPOS Y MOBILIARIO NUEVO
Muebles, Utiles e Instalaciones 688.184,23 333.662,01 354.522,22
Equipos de Computacién 774.173,46 327.018,73 447.154,73

1.462.357,69 660.680,74 801.676,95

Total Imputado Programa Inversiones 660.680,74




ANEXO

. 102 de las normas de Ejecucion Presupuestal)

CONCEPTO ESTIMADO EJECUTADO DIFERENCIA

Aportes recaudados 3.300.000.000 3.617.867.119 (317.867.119)
Producido de inversiones 175.000.000 298.225.354 (123.225.354)
Pago de pasividades 4.652.000.000 4.486.222.684 165.777.316

Nota: El cuadro de referencia muestra al término del ejercicio 2006, las diferencias resultantes de
comparar el monto estimado al inicio del mismo con lo finalmente ejecutado para cada uno de estos
conceptos (Fuente: Estados Contables).
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ACTIVO (nota2,3y7)
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES (nota 3.b)

Fondo Fijo
Cuenta Corriente - Banco ACAC y Banco Republica MN

Cuenta Corriente - Banco ACAC, BROU y Comercial ME

Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Nacional
Banco Republica Caja de Ahorros Moneda Extranjera
Cobranzas a depositar

INVERSIONES TEMPORARIAS (nota 3.b)

Depésito Plazo Fijo ME

CREDITOS POR VENTAS (nota 3.c)

Reintegros Fondos Queguay Soto ME
Deudores Simples de Plaza

Deudores por Exportaciones
Documentos a cobrar de Plaza - Exterior
Deudores en Gestién

Documentos a cobrar en Gestion
Intereses a vencer ME

Previsién para Deudores Incobrables
Deudores por Usufructo ME (nota 3.e)
Ingresos a Vencer por Usufructo ME

CREDITOS VARIOS (nota 3.c)

Anticipos a Proveedores

Certificados de Crédito y Reintegros de Exportaciones
Capitalizacién Ganadera a cobrar

Diversos

BIENES DE CAMBIO (nota 3.d)

Montes-Plantaciones forestales (nota 4)
Productos Forestales

Productos Industriales

Ganado

Materiales y Suministros

Total Activo Corriente

TRANSPORTE:

74.869,46
382.777,24
10.513.431,00
181.755,26
2.527.781,11

42.652,60

9.768.000,00

13.289.921,12
597.166,68
426.400,52
713.852,69
4.576.832,44
0,00
(5.302.357,19)
1.251.940,14

(1.251.940,14)

6.120.237,67
909.224,64
1.088.648,00

632.303,60

15.998.908,96
2.853.818,76
15.298.331,15
14.427.204,53
6.236.339,46

13.723.266,67

9.768.000,00

14.301.816,26

8.750.413,91

54.814.602,86

101.358.099,70

101.358.099,70




TRANSPORTE:

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS A LARGO PLAZO

Deudores por Usufructo ME
Ingresos a Vencer por Usufructo L/P ME
Subsidios Forestales a cobrar (nota 9)

BIENES DE CAMBIO LARGO PLAZO (nota 3.d)

Montes Maderables (notad)
BIENES DE USO (nota 3.f)

Vehiculos
Fondo Depreciacion Vehiculos

Muebles, Utiles e Instalaciones
Fondo Depreciacion Muebles, Utiles e Instalaciones

Equipamiento y mejoras (nota 3.f1)
Fondo Depreciacion Equipamiento y mejoras

Torres de Vigilancia
Fondo Depreciacion Torres de Vigilancia

Mejoras Agropecuarias
Fondo Depreciacion Mejoras Agropecuarias

Equipos de Computacion
Fondo Depreciacion Equipos de Computacion

Inmuebles
Fondo Depreciacion Inmuebles

INTANGIBLES (nota 3.f)

Intangibles
Fondo Depreciacion Intangibles

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

270.872.635,41

$ $
27.542.683,08
(27.542.683,08)
2.485.835,00
17.669.350,90
57.545.085,52
(54.772.418,97)  2.772.666,55
9.955.077,97
(9.318.095,75) 636.982,22
59.770.885,44
(15.722.280,85)  44.048.604,59
636.472,64
(572.825,35) 63.647,29
17.147.414,72
(9.192.899,23)  7.954.515,49
3.597.242,66
(3.131.497,18) 465.745,48
224.085.042,45
(9.154.568,66) 214.930.473,79
5.221.435,27

(4.791.323,62)

101.358.099,70

582.143.232,87

683.501.332,57




PASIVO (nota2,3y7)
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES (nota 3.9)

Proveedores Comerciales
Proveedores por Importacion

DEUDAS FINANCIERAS (nota 3.9)

Préstamo Fondo Jubilatorio ME (nota 5)
Préstamos Bancarios ME (nota 5)
Intereses a Pagar ME

DEUDAS DIVERSAS (nota 3.9)

Sueldos a Pagar y Cargas Sociales
Provisién para Aguinaldo

Provisién para Salario Vacacional
Provisién para Licencia

Previsién: responsabilidad frente a terceros
Otras deudas

Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (nota2,3y8)

CAPITAL

Patrimonio Forestal Piedras Coloradas (nota 8.1)

Patrimonio Forestal EI Carmen (nota 8.1)

REEXPRESIONES CONTABLES

Reserva Revaluacion de Bienes de Uso
Reserva Revaluacién Plantaciones Forestales
Reserva Revaluacién Hacienda Vacuna
Reserva Revaluacion Hacienda Ovina
Reserva Revaluacion Hacienda Equina
Variacién Bienes de Uso (nota 3.f1)

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

3.502.428,89
98.412,60

4.251.309,30
2.442.000,00
187.634,73

1.520.306,96
195.108,80
1.236.671,48
1.628.963,91
244.200,00
3.900.699,56

65.780.028,38
27.882.302,08

287.821.970,68
204.835.174,25

1.206.000,00

$ $
3.600.841,49
6.880.944,03
8.725.950,71
19.207.736,23
19.207.736,23

93.662.330,46

493.863.144,93

65.789.049,02
10.979.071,93

664.293.596,34

683.501.332,57




(notas 2y 3)
INGRESOS OPERATIVOS

Locales
Del Exterior

Descuentos y Bonificaciones
Ingresos Operativos Netos

COSTO DE VENTAS

Costo de Venta de Productos Forestales
Costo de Venta de Productos Industriales
Costo de Venta de Productos Ganaderos

Costo de produccion

Resultado de ventas

OTROS INGRESOS DERIVADOS DE ACTIVIDAD FORESTAL Y GANADERA

88.224.132,37

12.004.810,63

Ganancia por Crecimiento de Plantaciones Forestales
Ganancia por Valorizacion de Inventarios

Ganancia por cambio de categoria y procreos de ganado
Pérdida de Plantaciones por clima y sanidad

Resultado Bruto

GASTOS DE ADMINISTRACION

Retribuciones y cargas sociales
Servicios contratados
Otros gastos

Resultado Operativo

RESULTADOS DIVERSOS

Otros Ingresos
Ingresos por Exoneracién Contribucién Inmobiliaria
Otros Egresos

RESULTADOS FINANCIEROS

Intereses Ganados por Créditos por Ventas
Otros Intereses Ganados

Descuentos por Pronto Pago Obtenidos
Intereses Perdidos

Diferencia de Cambio

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

RESULTADO DEL EJERCICIO

(11.138.373,35)
(1.203.771,14)
(1.979.761,97)

$ $

100.228.943,00

(2.130.319,43)
98.098.623,57

(11.921.424,48)

(66.976.489,52)

(7.852.513,48)  (86.750.427,48)
11.348.196,09

8.950.851,37

2.637.788,17

4.348.839,71

(508.974,69)  15.428.504,56
26.776.700,65

(14.321.906,46)

916.168,21

(2.959.942,58)

29.647,23
19.912,61
590.438,41

(272.679,01)
41.355,07

12.454.794,19

(2.043.774,37)

408.674,31

159.377,80

10.979.071,93




CUADRO DE BIENES DE USO E INTANGIBLES - AMORTIZACIONES

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONES
VALORES AL VALORES AL AMORT.ACUM. AJUSTES POR BAJAS DEL TASA | AMORTIZACION| AMORT.ACUM. AL
RUBRO INICIO AUMENTOS DISMINUCIONES | REVALUACIONES CIERRE AL INICIO REVALUACIONES |  EJERCICIO % | DEL EJERCICIO CIERRE VALOR NETO

1.BIENES DE USO

Terreno 170.124.007,18 13.999.128,04 | 184.123.135,22 184.123.135,22
Mejoras 36.923.549,89 3.038.357,34 |  39.961.907,23 |  7.794.944,93 642.601,15 1,5% 717.022,58 9.154.568,66 |  30.807.338,57
Equip. y mejoras 42.364.278,94 1.206.000,00 (396.428,41)|  3.582.317,44 |  46.756.167,97 | 12.557.683,45 1.046.651,20 (396.428,40)| Vs. | 2416.817,66| 15.624.723,91 31.131.444,06
Muebles y dtiles y equipos 9.105.793,17 98.598,78 750.686,02 9.955.077,97 |  8.414.996,99 693.050,85 10% 210.047,91 9.318.095,75 636.982,22
Vehiculos, maquinarias e impl. 54.644.632,32 (1.493.785,84)]  4.394.239,04 |  57.545.085,52 | 50.478.795,30 4.116.499,17 (609.964,30)| 10% 787.088,80 |  54.772.418,97 2.772.666,55
Equipos Computacion 3.193.469,27 138.982,21 264.791,18 3.597.242,66 | 2.720.514,25 225.770,20 20% 185.212,73 3.131.497,18 465.745,48
Torres de Vigilancia 588.080,79 48.391,85 636.472,64 470.464,62 38.713,46 10% 63.647,27 572.825,35 63.647,29
Mejoras Agropecuarias 15.340.304,75 1.114.497,96 (195.447,68)|  1.256.084,30 |  17.515.439,33 |  7.591.464,42 638.751,67 (193.504,52)| Vs. | 1.253.744,60 9.290.456,17 8.224.983,16
Obras en proceso 778.895,86 |  11.940.864,38 (73.067,38) 12.646.692,86 12.646.692,86
Sub-total 333.063.012,17 |  14.498.943,33 (2.158.729,31)] 27.333.99521 | 372.737.221,40 | 90.028.863,96 7.402.037,70 | (1.199.897,22) 5.633.581,55 | 101.864.585,99 | 270.872.635,41
2. INTANGIBLES

Estudios y proy. de inver. 2.895.659,05 238.277,49 3.133.936,54 |  2.895.656,76 238.276,39 Vs. 3.133.933,15 3,39
Intangibles 1.928.785,13 158.713,60 2.087.498,73 |  1.145.619,93 96.360,21 415.410,33 1.657.390,47 430.108,26
Sub-total 4.824.444.18 396.991,09 522143527 |  4.041.276,69 334.636,60 415.410,33 4.791.323,62 430.111,65
TOTAL 337.887.456,35 |  14.498.943,33 (2.158.729,31)|  27.730.986,30 | 377.958.656,67 | 94.070.140,65 7.736.674,30 | (1.199.897,22) 6.048.991,88 | 106.655.909,61 | 271.302.747,06




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

Ajustes al Resultados  Patrimonio
Capital Patrimonio = Acumulados Total
$ $ $ $

1. SALDOS INICIALES
Aportes de propietarios
Aportes del Fondo Jubilatorio 76.726.697 76.726.697
Ganancias retenidas
Resultados no asignados 65.789.049  65.789.049
Reexpresiones contables 451.511.373 451.511.373
SUB-TOTAL 76.726.697  451.511.373 65.789.049 594.027.119
2.Modificaciones al saldo inicial
3.Saldos iniciales modificados 76.726.697 451.511.373 65.789.049 594.027.119
4.Variacion del Aporte de Propietarios
5.Distribuciones
Aportes del Fondo Jubilatorio 16.935.633 16.935.633
6.Reexpresiones contables 42.351.772 42.351.772
7.Resultado del ejercicio 10.979.072 10.979.072
8.Resultados Acumulados
SUB-TOTAL (4 - 8) 16.935.633 42.351.772 10.979.072  70.266.477
9.SALDOS FINALES
Aportes de propietarios
Aportes del Fondo Jubilatorio 93.662.330 93.662.330
Ganancias retenidas
Resultados no asignados 76.768.121 76.768.121
Reexpresiones contables 493.863.145 493.863.145

93.662.330  493.863.145 76.768.121 664.293.596




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: 01/01/2006 - 31/12/2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

DEFINICION DE FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
$ $

FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES:
Cobranza Créditos por Ventas 128.802.767
Pago a Proveedores (94.893.029)
Pago al Personal (31.449.334)
Ingresos y Egresos Varios (1.680.156)
Bienes de Uso (13.207.745)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES (12.427.497)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS:
Financiamiento B.R.O.U. 2.442.000
Financiamiento Fondo Jubilatorio 4.138.383
Capitalizaciéon Fondo Jubilatorio 16.935.633
Reintegro Fondos Queguay Soto 18.691.530
Entidades Relacionadas (728.316)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE OPERACIONES FINANCIERAS 41.479.230
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES:
Gastos Activables (9.588.625)
TOTAL FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE INVERSIONES (9.588.625)
FLUJO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO 19.463.108
FONDOS EN EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 4.028.159
FONDOS EN EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 23.491.267




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por Ventas
Créditos Varios

Bienes de Cambio

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos a Largo Plazo

Bienes de Cambio a Largo Plazo
Bienes de Uso

Intangibles

(1)
2005
Histoérico
$

609.119.340,25
81.917.335,55
4.028.159,31
35.082.018,04

6.335.179,53
36.471.978,67

527.202.004,70

2.336.751,00
281.047.938,00
243.034.148,21
783.167,49

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(2)

2006
Histoérico

$
683.501.332,57
101.358.099,70

13.723.266,67
9.768.000,00
14.301.816,26
8.750.413,91
54.814.602,86

582.143.232,87

2.485.835,00
308.354.650,81
270.872.635,41
430.111,65

(2)-(1)

Diferencia

74.381.992,32
19.440.764,15

9.695.107,36
9.768.000,00
(20.780.201,78)
2.415.234,38
18.342.624,19

54.941.228,17

149.084,00
27.306.712,81
27.838.487,20

(353.055,84)




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(1) (2) (2)-(1)
2005 2006 Diferencia
Historico Historico
$ $ $

PASIVO Y PATRIMONIO 609.119.340,25 683.501.332,57 74.381.992,32
PASIVO 15.092.220,44 19.207.736,23 4.115.515,79
PASIVO CORRIENTE 15.092.220,44 19.207.736,23 4.115.515,79
Deudas Comerciales 5.553.450,26 3.600.841,49 (1.952.608,77)
Deudas Financieras 6.880.944,03 6.880.944,03
Deudas Diversas 9.538.770,18 8.725.950,71 (812.819,47)
PATRIMONIO 594.027.119,81 664.293.596,34 70.266.476,53
Capital 76.726.697,42 93.662.330,46 16.935.633,04

Reexpresiones Contables
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

451.511.373,37
57.841.905,74
7.947.143,28

493.863.144,93
65.789.049,02
10.979.071,93

42.351.771,56
7.947.143,28
3.031.928,65




CUADRO COMPARATIVO DE LOS ESTADOS CONTABLES
EJERCICIOS 2005 - 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Operativos
Descuentos, Bonificaciones e Impuestos

Ingresos Operativos Netos

Costo de Bienes Vendidos y Servicios Prestados
Ingresos Derivados de Actividad Forestal y Ganadera

Resultado Bruto

Gastos de Administracion y Ventas
Resultado Operativo

Resultados Diversos

Resultados Financieros
Ajustes a Resultados de Ejercicios Anteriores

(1)
2005
Histoérico

$

107.307.726,62
(3.119.300,14)

104.188.426,48

(96.658.030,95)
4.183.360,91

11.713.756,44
(15.344.224,98)
(3.630.468,54)
123.652,68

(1.650.680,99)
13.104.640,13

(2)
2006
Histoérico

$

100.228.943,00
(2.130.319,43)

98.098.623,57

(86.750.427,48)
15.428.504,56

26.776.700,65

(14.321.906,46)
12.454.794,19
(2.043.774,37)

408.674,31
159.377,80

(2)-(1)

Diferencia

(7.078.783,62)
988.980,71

(6.089.802,91)

9.907.603,47
11.245.143,65

15.062.944,21
1.022.318,52

16.085.262,73

(2.167.427,05)

2.059.355,30
(12.945.262,33)

RESULTADO DEL EJERCICIO

7.947.143,28

10.979.071,93

3.031.928,65




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
EXPLOTACIONES FORESTALES

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

La Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, es un organismo paraestatal que administra los aportes para
jubilaciones y pensiones de la actividad bancaria.

Dicho organismo ha invertido parte de estos aportes comprando tierras y forestdndolas en los departamentos
de Paysandu y Durazno.

Los Centros Forestales de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias estan integrados por el Centro
Forestal N° 1 Piedras Coloradas (Paysand() y el Centro Forestal N° 2 EI Carmen (Durazno) y tienen por
objeto principal el desarrollo de la forestacion, mediante la plantacién, manejo y explotacion de bosques. Hoy
en dia se obtiene una diversidad de productos, desde rollos, columnas y postes hasta productos
industrializados en el aserradero y la carpinteria.

El Establecimiento Queguay Soto (Paysandu), que formaba parte del Patrimonio forestal fue vendido en
diciembre del 2003.

Los Centros Forestales constituyen una entidad de negocios separada dentro del patrimonio de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias aunque carecen de independencia juridica.

A partir del primero de enero 1997 el Consejo Honorario de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias,
ha designado a un Directorio responsable de la gestion y administracion de los Centros Forestales.

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

2.1 - Bases de preparacion de los Estados Contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas, y se presentan conforme
con las disposiciones sobre estados contables uniformes establecidas para las sociedades comerciales segun el
art. 1 del decreto 103/1991.

Las politicas contables aplicadas fueron consistentes con las del ejercicio anterior.
2.2 - Criterio general de valuacion

Los activos estan valuados a sus respectivos costos de adquisicion o al valor neto de realizacion si éste es
menor, con las excepciones que se sefialan en la Nota 3.

2.3 - Concepto de capital
La empresa adopt6 el concepto de capital financiero.
Los ajustes efectuados al valor del patrimonio se originan en la correccién del valor de los siguientes rubros:

- Bienes de Uso e Intangibles, cuya contrapartida se acredit6 a las cuenta Reserva Revaluacion de Bienes
de Uso e Intangibles.

- Plantaciones forestales no corrientes y no maderables, cuya contrapartida se acredit6 a la cuenta Reserva
Revaluacion Plantaciones Forestales.

2.4 - Cambio en los niveles de precios

El efecto que producen los cambios en los niveles de precios fue considerado en lo que se refiere a activos y
pasivos en moneda extranjera, a los bienes de uso que se valtan de acuerdo con lo establecido en los literales
a) y ) de la Nota 3 y plantaciones corrientes y no corrientes que se vallan de acuerdo con lo establecido en
Nota 4.

NOTA 3 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

A continuacion se detallan los criterios de valuacién aplicados para los principales rubros:

a) Cuentas en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en
funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las transacciones.



b)

c)

d)

€)

f)

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesos utilizando el tipo de
cambio comprador vigente al cierre del ejercicio (t/c 24,42).

Las diferencias de cambio figuran presentadas en el Estado de Resultados.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias:
Caja, Bancos e Inversiones Temporarias se presentan a su valor nominal, considerando lo sefialado en
literal a) de esta Nota cuando corresponde.

Inversiones Temporarias corresponden a dos depésitos a Plazo Fijo en moneda extranjera, por U$S
200.000 cada uno, cuyos vencimientos son 26/01/2007 y 05/02/2007

Créditos por Ventas y Créditos Varios:

Se presentan por su valor nominal, considerando lo sefialado en literal a) de esta Nota cuando
corresponde, deduciéndose la previsién para el riesgo de incobrables.

¢.1) Créditos Varios: Anticipo a Proveedores - corresponde en su mayoria a los anticipos realizados a los
proveedores del Equipamiento Industrial y Obra Civil del nuevo aserradero; el monto asciende a $
5.642.774,00

Bienes de cambio:
- Las plantaciones  forestales  figuran
presentadas a valor de tasacién, segin se
explica en la Nota 4.

- Los productos forestales estdn valuados a su
costo de produccion determinado sobre la
base del consumo de materias primas, la
mano de obra incurrida y los gastos de
fabricacion de los siguientes sectores:
manejo, cosecha, planificacion forestal e
infraestructura; o su valor neto de realizacion
si éste es menor. Se estim¢ el valor de la
materia prima a valor neto de realizacion, determinado segun tasacion al inicio del ejercicio.

- Los productos forestales adquiridos y los materiales y suministros estan valuados a su costo de
adquisicién.

- Los productos industriales han sido valuados a costo de produccion determinado sobre la base
del consumo de materias primas, mano de obra incurrida y los gastos de fabricacion de los
siguientes sectores: produccion forestal, transporte, aserradero, secado, carpinteria, clasificacion
y empaque, afilado, mantenimiento industrial y agroindustrial, produccion de terceros y
preservacion; o su valor neto de realizacion si éste es menor. Se estimoé el valor de la materia
prima a valor neto de realizacién, determinado segun la tasacién disponible al inicio del
ejercicio.

- El ganado esta valuado a su valor neto de realizacion.
Créditos a Largo Plazo:

Deudores por Usufructo, corresponde a contrato de usufructo a 25 afios firmado en diciembre de 2004,
por el cual los Centros Forestales recibirdn anualmente U$S 50.000 (ajustables por Indice de Precios de
Productos — Comodities de pulpa, papel y otros, emitido por la Agencia de Estadisticas del Trabajo de
EE.UU.); a la fecha quedan 23 cuotas por cobrar.

Bienes de uso e intangibles:

Figuran presentados a sus valores de adquisicion, deduciéndose las amortizaciones, reexpresados en
moneda de cierre de acuerdo con la variacion en el IPPN (Indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales). Las amortizaciones de los bienes e intangibles se calculan usando porcentajes fijos sobre los
valores reexpresados al cierre del ejercicio, estimados segln la vida Util esperada para cada categoria, a
partir del mes siguiente a su incorporacion.

f.1) Extension vida atil Equipamiento Industrial de Aserradero

Para el presente ejercicio, dado que el Equipamiento Industrial de Aserradero esta totalmente amortizado
y en aplicacion de la NIC 8, se estimo el valor del mismo de acuerdo a la posibilidad de generar ingresos
para los préximos 20 meses (01/01/2006 — 31/08/2007), momento estimado en que comenzard a



funcionar el nuevo Equipamiento Industrial de Aserradero; el valor estimado a enero de 2006 fue de $
482.400 considerandose un valor residual de $ 723.600.

Este monto de $ 1.206.000 se contabilizd contra la cuenta Patrimonial Variacion Bienes de Uso — Vida
Util.

g) Deudas Comerciales, Financieras y Diversas:

Estan presentadas a su valor nominal, considerando lo sefialado en el literal a) de esta nota cuando
corresponde.

h) Determinacion del resultado:

- Se aplico el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de
Costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y servicios suministrados a terceros.

Se han reconocido en el Estado de Resultados los ingresos por procreos, cambios de categorias del
ganado y cambios de precios (NIC 41).

- La ganancia por crecimiento de plantaciones forestales, corresponde al reconocimiento de la
ganancia por crecimiento de las plantaciones que se consideran maderables en el ejercicio; forma
parte de esta ganancia ademas, la cuota parte del Fondo de reserva de revaluacién de plantaciones
forestales (cuenta patrimonial), asociada a las plantaciones que en el ejercicio pasan de no
maderables a maderables.

El crecimiento asociado a plantaciones no maderables no se consideran ganancia del ejercicio (ver
Nota 4).

- Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los bienes vendidos son calculados a
base de los costos calculados como se explica en el literal d) de esta Nota.

- La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es calculada de acuerdo con el criterio
indicado en el literal f) de esta Nota.

Las Diferencias de cambio, fueron imputadas como se indica en el literal a) de esta Nota.
NOTA 4 — PLANTACIONES FORESTALES

Las plantaciones forestales se clasificaron en maderables y no maderables.

Las plantaciones maderables son aquellas que estdn en condiciones de ser comercializadas y las no
maderables son las que aun no han alcanzado dicha condicién (pinos menores de 20 afios, eucaliptos fustales
menores de 15 afios y eucaliptos tallares menores de 7
afnios).

Las plantaciones maderables se clasifican en corriente y no
corriente dependiendo del animo de explotacién de dichas
plantaciones (si se considera que seran explotadas en el
ejercicio siguiente se clasifican como corrientes).

Las plantaciones no maderables se clasifican como no
corrientes, con excepcion de aquellas que por ubicacion o
rendimiento se decida explotarlas en el ejercicio siguiente.

La mencionada clasificacién (maderables y no maderables)
se efectud de acuerdo con el inventario fisico realizado por
un Ingeniero Agrénomo externo (Ing. Agr. Arianna
Sorrentino) durante 1997 y posteriores actualizaciones parciales del mismo. En el ejercicio 2002 la citada
profesional realiz6 un nuevo inventario fisico completo, actualizando los datos.

Como se menciona en el literal d) de la Nota 3, las plantaciones forestales fueron valuadas de acuerdo con la
tasacion realizada por el Ing. Agr. Waldemar Annunziatto, el Ing. Carlos Sarazola y el Cr. Mauricio Berton
(Gerente de Comercializacion, Coordinador Ejecutivo y Gerente de Administracion respectivamente) y
refrendadas por el Directorio Forestal, segun los siguientes criterios:



e Las plantaciones forestales no maderables estan valuadas a su costo
ficto de plantacion (Boletin mensual de la Sociedad de Productores
Forestales) mas una tasa de crecimiento anual. Se consideran dentro
del costo ficto de plantacion la materia prima, la mano de obra y los
gastos incurridos en plantaciones.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi determinado y el
costo contabilizado, se imputa al rubro patrimonial Reserva
Revaluacion Plantaciones Forestales.

Para el presente ejercicio se reconocié un mayor valor (20 %) a
aquellas plantaciones que han sido manejadas (Pino: afios 1991 al
2002; Eucalipto fustal: afios 1991 al 2004).

e Las plantaciones forestales maderables estan valuadas a su valor
neto de realizacidn, considerando a los efectos de su determinacion
el valor neto de realizacion del metro cibico de madera en pie y el
volumen maderable del bosque. El valor neto de realizacion se
obtiene de deducir al precio de venta promedio de la madera los
gastos necesarios para su comercializacion. EI volumen maderable
del bosque surge del inventario forestal realizado.

La diferencia surgida entre el valor de tasacion asi determinado respecto al costo contabilizado, se imputa
al rubro de resultados Ingreso por crecimiento de plantaciones.

NOTA 5 — DEUDAS FINANCIERAS

Préstamo del Fondo Jubilatorio M/E: corresponde al préstamo para compra de ganado, reembolsable en abril
2007.

Préstamos Bancarios M/E: corresponde al préstamo del B.R.O.U. para financiacion del proyecto industrial,
reembolsable a partir de diciembre de 2007.

NOTA 6 — BIENES DE USO E INTANGIBLES

El detalle de los bienes de uso e intangibles se muestra, reexpresado en moneda de cierre, en el Anexo
adjunto.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos integrantes de la posicién en moneda extranjera al cierre del ejercicio son los siguientes:

Uss $

Disponibilidades 534.037 13.041.212
Inversiones Temporarias 400.000 9.768.000
Créditos por Ventas 292.863 7.151.705

Otros Créditos 143.059 3.493.491

Deudas Comerciales (90.067) (2.199.452)
Deudas Financieras (281.775) (6.880.944)
Deudas Diversas (59.605) (1.455.556)
Posicion neta activa 938.512 22.918.456

NOTA 8 — PATRIMONIO
8.1 - Fondo Jubilatorio

Corresponde a los préstamos efectuados a los Centros Forestales que fueron capitalizados.

Al 31 de diciembre de 2006 este aporte asciende a $ 93.662.330,46. En el presente ejercicio se capitalizaron $
16.935.633,04 destinados a financiamiento del proyecto industrial.

8.2 - Evolucion del Patrimonio
En Anexo adjunto figura el Estado de Evolucion del Patrimonio.
8.3 - Reexpresiones contables

El saldo de la Reserva Revaluacion Bienes de Uso corresponde a la revaluacion de los bienes de uso, en el
presente ejercicio se origind una revaluacion de $19.994.312.



El saldo de la Reserva Revaluacion Plantaciones Forestales corresponde al ajuste de las plantaciones
forestales no maderables a valores de tasacion de acuerdo con lo que se explica en la Nota 4. En el presente
gjercicio se ajustd la Reserva asociada a montes maderables como ganancia del ejercicio para los montes que
cambiaron de categoria no maderables a maderables, asi como la Reserva asociada a plantaciones no
maderables que se explotaron en el ejercicio, ademés de la Reserva asociada a plantaciones perdidas por
sanidad.

Los movimientos de la cuenta Reserva Revaluacion Plantaciones fueron:

$
- Revaluacion plantaciones no maderables 25.774.923
- Ajuste por Subsidios a Cobrar 149.084
- Ganancia montes maderables del ejercicio (3.113.022)
- Explotacion no maderables (1.287.076)
- Perdidas por sanidad (372.450)
21.151.459

NOTA 9 — SUBSIDIOS FORESTALES

Corresponde a subsidios estatales a la actividad forestal segun la Ley N° 15.939, y su reglamentacion dada
por el decreto 931/88 y modificativos.

En el rubro Subsidios Forestales a Cobrar $ 2.485.835 se considera el subsidio a recibir de acuerdo a las
carpetas presentadas ante el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca, con los datos de las plantaciones
realizadas.

La contrapartida de los Subsidios a Cobrar es la cuenta patrimonial Reserva Revaluacion Plantaciones,
reconociéndose la ganancia por este concepto cuando los montes pasan a clasificarse como maderables.

NOTA 10 — IMPUESTOS

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21, Titulo 8, T.O. 1996, los ingresos derivados de la explotacion
de bosques en zonas declaradas de prioridad forestal, no se computaran a los efectos de la determinacién del
ingreso gravado por el Impuesto a la Renta.
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EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

| - PROGRAMA OPERATIVO

RUBRO 5131/ 5311 - Sueldos y Jornales

RUBRO 5132/ 5312 - Servicios Contratados

RUBRO 5133/5313 - Consumos

RUBRO 5134/5314 - Gastos Generales

Sub-total

Il - PROGRAMA INVERSIONES

1 - Bienes de Uso

2 - Gastos activables

Sub-total

Total

AUTORIZADO

IMPUTADO

(DEFICIT) / SUPERAVIT

25.861.900,85

37.550.654,04

19.398.797,53

10.589.087,69

27.239.079,43

32.586.932,14

19.376.463,67

11.441.528,66

(1.377.178,58)
4.963.721,90
22.333,86

(852.440,97)

93.400.440,11  90.644.003,90 2.756.436,21
34.243.224,00 13.207.746,33 21.035.477,67
13.637.300,00  11.753.000,00 1.884.300,00
47.880.524,00 24.960.746,33 22.919.777,67
141.280.964,11 115.604.750,23 25.676.213,88




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

| - PROGRAMA OPERATIVO

RUBRO 5131/ 5311

SUELDOS Y JORNALES

Sueldos, Prima por Antigiiedad y Jornales
Horas Extra

Aguinaldos

Salario Vacacional

Servicio Médico

Vestimenta

Partidas Especiales

Licencia

Ap. Seguro Accidente

RUBRO 5132/ 5312

SERVICIOS CONTRATADOS

Contratistas

Esquila

Honorarios Profesionales
Transporte Personal

Fletes

Reparaciones y Mantenimiento
Alquiler de maquinaria
Servicios de Vigilancia
Transporte de Valores

AUTORIZADO IMPUTADO  (DEFICIT )/ SUPERAVIT
$ $ $

20.439.451,50 20.413.735,46 25.716,04
145.408,59 383.669,27  (238.260,68)
1.971.927,30 1.994.702,92 (22.775,62)
1.029.017,08 1515.171,17  (486.154,09)
0,00 71.440,98 (71.440,98)
344.569,43 462.885,53  (118.316,10)
-20.174,00 12.365,29 (32.539,29)
1.361.457,50 1.754.590,57  (393.133,07)
590.243,47 630.518,25 (40.274,78)
)

25.861.900,87

27.239.079,44

(1.377.178,57

19.297.065,75 16.352.886,17 2.944.179,58
0,00 19.448,00 (19.448,00)
793.654,13 877.235,46 (83.581,33)
705.606,40 660.408,82 45.197,58
13.126.746,89 11.361.675,79 1.765.071,10
2.840.346,50 2.550.088,13 290.258,37
686.814,00 680.151,64 6.662,36
8.102,25 9.527,75 (1.425,50)
92.318,12 75.510,40 16.807,72
37.550.654,04 32.586.932,16 4.963.721,88




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

RUBRO 5133/ 5313

CONSUMOS

Energia Eléctrica

Agua

Teléfonos

Combustibles

Lubricantes

Repuestos y Accesorios
Productos Veterinarios
Herramientas

Productos Quimicos

Materiales

Semillas

Alimentos y Suplementos Ganaderos
Diferencia Inventario de Ganado
Mortandad de Ganado

AUTORIZADO  IMPUTADO ( DEFICIT ) / SUPERAVIT
$ $ $

2.446.034,56  2.395.780,27 50.254,29
60.208,12 52.540,09 7.668,03
797.386,83 777.743,87 19.642,96
3.588.936,25  3.954.922,13 (365.985,88)
658.998,46 841.152,80 (182.154,34)
2.245341,29  2.318.351,19 (73.009,90)
294.093,86 283.775,78 10.318,08
1.619.071,78  1.300.247,67 318.824,11
3.933.800,50  3.661.040,73 272.759,77
3.373.726,23  3.032.400,32 341.325,91
446,00 99.911,84 (99.465,84)
215.786,65 407.789,36 (192.002,71)
14.871,00 14.871,30 (0,30)
150.096,00 235.936,32 (85.840,32)
19.398.797,53  19.376.463,67 22.333,86




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

RUBRO 5134/ 5314

GASTOS GENERALES

Papeleria, Utiles de escritorio, etc.
Gastos Bancarios

Amortizaciones

Alquileres

Encomiendas, Correspondencia, etc.
Gastos de Representacion

Seguros

Publicidad, Promociones, etc.
Deudores Incobrables

Gravamenes Fiscales

Comisiones

Suscripciones y Asociaciones
Multas y Recargos

Gastos de Capacitacion

Movilidad y Viaticos

Donaciones

Alimentacién

Articulos de Limpieza/Cocina

1.V.A. No Deducible

Gastos de Mantenimiento

Gastos de Exportacion
Medicamentos y Articulos de Farmacia
Gastos por Juicios y Litigios

Gastos por Operaciones de Exportacién
Gastos Investigacion y Desarrollo

Total imputado Programa Operativo

AUTORIZADO IMPUTADO ( DEFICIT ) / SUPERAVIT
$ $ $

272.761,67 287.035,90 (14.274,23)
78.003,44 80.822,62 (2.819,18)
4.852.690,85  5.197.546,70 (344.855,85)
84.793,00 174.047,63 (89.254,63)
105.954,06 138.782,47 (32.828,41)
21.311,00 108.260,56 (86.949,56)
318.957,09 299.100,62 19.856,47
92.022,00 124.144,86 (32.122,86)
120.000,00 364.040,22 (244.040,22)
181.362,19 155.829,28 25.532,91
328.356,25 74.915,05 253.441,20
169.676,31 184.636,41 (14.960,10)
34.941,00 35.271,25 (330,25)
182.291,60 101.881,06 80.410,54
607.784,02 535.415,47 72.368,55
194.841,18 164.177,03 30.664,15
471.881,56 467.466,47 4.415,09
30.400,51 34.986,34 (4.585,83)
1.147.645,00 1.359.141,75 (211.496,75)
317.469,50 505.531,21 (188.061,71)
266.816,00 325.478,04 (58.662,04)
99.390,46 125.628,67 (26.238,21)
178,00 71.488,00 (71.310,00)
609.561,00 505.752,60 103.808,40
0,00 20.148,47 (20.148,47)

10.589.087,69

11.441.528,68

90.644.003,95

(852.440,99)




ESTADO DE EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

Il - PROGRAMA INVERSIONES

1.BIENES DE USO

Muebles, Utiles y Equipos
Vehiculos, Maquinarias, etc.
Equipos de Computacién
Mejoras Agropecuarias
Obras en proceso

2. GASTOS ACTIVABLES

Plant. y Mantenimiento

Podas

Seguros de Incendio

Prevencién de Incendios

Infraestructura

Administracion

Activ. Gastos Piedras Coloradas en Carmen

Total Imputado Programa Inversiones

AUTORIZADO

47.600,00
360.000,00
193.624,00

1.268.000,00
32.374.000,00

IMPUTADO

98.598,78
0,00
138.982,21
1.029.300,96
11.940.864,38

(DEFICIT ) / SUPERAVIT

$

(50.998,78)
360.000,00
54.641,79
238.699,04
20.433.135,62

34.243.224,00

13.207.746,33

21.035.477,67

1.046.000,00 604.000,00 442.000,00
2.973.000,00 1.088.000,00 1.885.000,00
1.967.000,00 1.898.000,00 69.000,00
707.000,00 1.133.000,00 (426.000,00)
1.984.000,00 2.265.000,00 (281.000,00)
3.596.000,00 3.427.000,00 169.000,00
1.364.300,00 1.338.000,00 26.300,00
13.637.300,00 11.753.000,00 1.884.300,00

24.960.746,33




EJECUCION PRESUPUESTAL 2006

EXPLOTACIONES FORESTALES

PRODUCTOS FORESTALES

Pino
Eucalipto

PRODUCTOS INDUSTRIALES

INGRESOS

AUTORIZADO

9.126.000,00
5.211.000,00

IMPUTADO (DEFICIT ) / SUPERAVIT
$ $
1.390.376,35 (7.735.623,65)

11.783.440,36

6.572.440,36

Pino
Eucalipto

PRODUCTOS GANADEROS

Ganado
Pastoreos
Capitalizaciones
Otros

SERVICIOS Y OTROS

Reintegros Exportacion

Totales

14.337.000,00

25.949.000,00
57.337.000,00

13.173.816,71

27.518.484,78
49.514.781,84

(1.163.183,29)

1.569.484,78
(7.822.218,16)

83.286.000,00

77.033.266,62

(6.252.733,38)

2.061.000,00 3.533.531,01 1.472.531,01
1.293.000,00 1.292.429,47 (570,53)

2.051.000,00 2.220.779,82 169.779,82
523.000,00 464.555,94 (58.444,06)

5.928.000,00 7.511.296,24 1.583.296,24
382.904,80 380.244,00 (2.660,80)
382.904,80 380.244,00 (2.660,80)
103.933.904,80 98.098.623,57 (5.835.281,23)
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EVOLUCION DE INGRESOS, EGRESOS Y SUPERAVIT (EN MILES DE $)

FONDO JUBILATORIO

°
INGRESOS EGRESOS SUPERAVIT CAPITAIﬁZDAECION ()

2006 4.057.422 4.763.311 (705.889) -17,4%

2005 4.076.309 4.957.374 (881.065) -21,6%

2004 3.792.549 4.421.453 (628.904) -16,6%

2003 4.649.884 4.117.555 532.329 11,4%

2002 5.281.678 4.088.676 1.193.002 22,6%

2001 3.445.144 3.188.395 256.749 7,5%

2000 3.184.800 2.952.506 232.294 7,3%

1999 3.064.344 2.817.585 246.759 8,1%

1998 2.917.478 2.520.301 397.177 13,6%

1997 2.706.896 2.096.956 609.940 22,5%

1996 2.078.568 1.623.842 454.726 21,9%
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SINTESIS DEL ANO 2006

Para contribuir a la critica situacion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias,
los Centros Forestales deberan generar nuevas condiciones creativas que permitan continuar con el
crecimiento sustentable de esta reserva, basado en 3 pilares:

+ adecuada rentabilidad de la inversién sin asistencia financiera del Fondo Jubilatorio.
o fuente de trabajo y capacitacion.

e aportes a las Comunidades Locales y a la conservacién del Medio Ambiente.

En el 2006 el patrimonio de los Centros Forestales de CJPB volvi6 a crecer a una tasa atractiva para un
negocio de largo plazo. SimultAneamente se mantuvo la fuente de trabajo con recuperacion del salario,
se contribuy6 con la Comunidades y el medio ambiente de Piedras Coloradas y El Carmen, y se obtuvo
el financiamiento para mejorar el proceso industrial de los productos forestales a cosecharse en los
proximos afios.

AVANCES DESDE LA PERSPECTIVA ECONOMICA

Financiamiento de Inversiones Estratégicas

« A fines del 2006 se alcanzé el principal objetivo establecido en la Memoria del afio anterior:
se obtuvo el financiamiento para comenzar las inversiones agro-industriales proyectadas.
Estas se consideraron imprescindibles para procesar y comercializar con mejor rentabilidad
los volimenes crecientes a partir del afilo 2008 de madera de calidad, provenientes de los
bosques manejados en afos anteriores. El financiamiento extraordinario se obtuvo
mediante:

« la aprobacién del Consejo Honorario para re invertir US$ 900.000 que fueron percibidos
como parte del acuerdo comercial alcanzado en el 2004 con la Empresa Forestal Oriental.

o El préstamo de US$ 1:400.000 por el Proyecto gestionado por los Centros Forestales,
avalado por el Consejo Honorario y aprobado por el BROU.

Las obras para un nuevo aserradero y dos cadmaras adicionales de secado fueron
iniciadas en diciembre y se espera culminarlas en el tercer trimestre del 2007.

Crecimiento patrimonial

Continu6 en el 2006 el crecimiento patrimonial en términos reales, 7,3 % ajustado por
el indice Costo de Vida, 12,8% medido en dolares - ver cuadro 1- , por el efecto combinado de 3
factores:

« Sigui6 aumentando el valor de mercado de los Campos fundamentalmente en la zona donde
esta ubicada el C.F. P. Coloradas.

« El crecimiento volumétrico y de la calidad de los Bosgues consecuencia del manejo
mediante nuevas podas y raleos y de una politica prudente de cosecha.

« Una utilidad neta_en el ejercicio de 11:0 millones de pesos.




CENTROS FORESTALES CJPB CUADRO 1

CRECIMIENTO PATRIMONIAL ANO 2006 *
Campos avalores de mercado

16,0%
14,0%
12,0%1
10,0% 1
8,0%1
6,0% 1
4,0%-
2,0%
0,0%-

B NOMINAL (EN$) @mENDOLARES OENIPC OENUR

* Excluye transferencia diciembre 2006 del Fondo Jubilatorio para inversion industrial.

AVANCES DESDE LA PERSPECTIVA SOCIAL

En el 2006 se destaca:

< Recursos Humanos:

= El mantenimiento de la fuente laboral a aprox. 300 personas, directa e
indirectamente vinculadas a los Centros Forestales.

= 388.300 horas trabajadas por el personal dependiente de los Centros Forestales,
cifra similar a las del afio anterior.

= Nueva recuperacion del salario real 3,6 %, politica iniciada por los C.F. de CJPB
luego de la crisis de los afios 2002/2003.

= 2.100 horas de capacitacién a todos los niveles, con énfasis en Seguridad e Higiene
Laboral y en el proyecto para la certificacion internacional FSC de los bosques y
cadena de custodia.

<+ Prevencion de incendios

= Capacitacidon: se realizaron jornadas de actualizacion con participacion de la
comunidad.

= Se logré, por tercer afio consecutivo, la re instalacion del cuartelillo de bomberos
en Piedras Coloradas en coordinacion con la Intendencia a través de la Junta local
de Piedras Coloradas, la Jefatura de Policia a través de la seccional de la zona, La
Direccién Nacional de Bomberos y el consenso de las Empresas Forestales con
actividad en la zona.

< Apoyo a la comunidad

= Se colaboré con las principales instituciones sociales de Piedras Coloradas y El
Carmen.



= Se apoy6 al desarrollo cultural del Departamento de Paysandd, suministrando
madera para la construccion de un espacio para los Artesanos, realizada por la
Intendencia en la zona de la Costa.

AVANCES DESDE LA PERSPECTIVA AMBIENTAL

En el 2006 se destaca:

La aprobacion local de la Auditoria SGS, que permitira
obtener en el del 2007 la Certificacion Internacional FSC
de bosques plantados en Bacacua y cadena de custodia
de productos forestales, incluyendo el area Industrial.

La referida certificacion dio lugar a un estudio para la
proteccién de la flora y fauna, la seleccion de areas de
alto valor de conservacién y el establecimiento de
apertura, operacion y cierres de canteras.

Se realizaron podas equivalentes a 287 hectareas, y el raleo de 1.135 hectareas, cifras
consolidadas de ambos Centros Forestales.

FOSA continué avanzando de acuerdo al contrato de usufructo firmado oportunamente: plant6é
en el aflo 319 has. de eucaliptos grandis clones y 222 has. de eucaliptos dunnii, lo cual,
ademas del impacto ambiental favorable, generard ingresos para Caja Bancaria al momento de
la cosecha.

Las 920 has. de plantaciones y 740 has. de manejo realizadas hasta fines del 2006 cuentan con
la certificacién FSC.

OBJETIVOS 2007 DE LOS CENTROS FORESTALES DE CJPB

Los principales objetivos del Directorio Forestal para el afio 2007 seran:

Poner en marcha el nuevo aserradero y 2 nuevas camaras de secado, lo que implica
implementar nuevas tecnologias industriales, mayores volimenes de cosecha y mayor actividad
comercial.

Revisar, actualizar y consensuar con el Consejo Honorario el plan estratégico presentado por
el Directorio en junio del 2006, a efectos de alcanzar un crecimiento sustentable de las
inversiones forestales y ganaderas de la CIJPB.

Plantar 200 has. de eucaliptos en Piedras Coloradas.

Obtener la certificacion FSC para los bosques en El Carmen y analizar la conveniencia de
certificar el sur de Piedras Coloradas.

Explorar oportunidades de nuevos negocios forestales (ejemplo biomasa) y ganaderos.

Mantener un estricto control presupuestario operativo y de inversiones que permita cumplir con
las previsiones financieras.

Continuar apoyando el desarrollo:
1. del Capital Humano, capacitando y motivando a los colaboradores.
2. delas Comunidades de Piedras Coloradas y el Carmen.

3. de un Ambiente sustentable.



CUADRO 2

CENTROS FORESTALES CJPB
PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

MILLONES DE PESOS MILLONES DE DOLARES
2006 2005 2006 2005
VALOR DE BOSQUES
Contable 324,4 290,0 13,3 12,0
VALOR DE CAMPOS
Contable 184,1 170,1 7,5 7,1
Mercado 618,3 523,2 25,3 21,7

TOTAL ACTIVOS A FIN DE ANO
Contable 683,5 609,1 28,0 25,3
Con campos a valor de Mercado 1.117,7 962,2 45,8 39,9

TOTAL PASIVOS A FIN DE ANO

Contable 19,2 15,1 0,8 0,6
PATRIMONIO
Contable 664,3 594,0 27,2 24,7
Con campos a valor de Mercado 1.098,4 947,1 45,0 39,3
FLUJO DE FONDOS OPERATIVO
Piedras Coloradas 4,0 9,8 0,2 0,4
El Carmen -2,1 2,0 -0,1 0,1

INVERSIONES DEL ANO

Piedras Coloradas 18,6 10,5 0,8 0.4
El Carmen 6,4 8,8 0,3 0.4
VENTAS 98,1 104,2 4.1 4.3

RESULTADO 11,0 7,9 0,4 0,3




BALANCE ECONOMICO FINANCIERO

l) FINANCIAMIENTO DE NUEVAS INVERSIONES

Financiamiento de Inversiones Estratégicas: En el ejercicio 2006 se alcanzé el principal objetivo
establecido en la Memoria del afio anterior: con el apoyo del Consejo Honorario se obtuvo el
financiamiento para comenzar las inversiones agro-industriales proyectadas. Ademas de autorizar a re
invertir los US$ 900.000 transferidos al Fondo Jubilatorio cuando se alcanzé el acuerdo comercial con
FOSA, el Consejo avalé el préstamo solicitado por los Centros Forestales al BROU. El proyecto que
incluia una proyeccion de actividades para 10 afios fue considerado viable por los analisis técnicos del
Banco, cuyas autoridades aprobaron un préstamo por US$ 1:400.000. Las obras del nuevo aserradero y
2 cAmaras adicionales de secado se comenzaron en diciembre.

II) RENTABILIDAD DE LOS CENTROS FORESTALES

Valor de la tierra:

Durante el afio 2006 continu6 aumentando el precio de la tierra para uso agricola y forestal,
especialmente en el Litoral Oeste de Uruguay donde se estima aumenté en promedio de US$ 1200 a
US$ 1500 la hectarea. La ubicacion del CF de Piedras Coloradas en una zona ampliamente forestada,
las caracteristicas del suelo y su cercania con Fray Bentos, lugar de la futura planta de celulosa de
Botnia, son factores que valorizaron nuevamente en el 2006 la inversion de Caja Bancaria.

Respecto al CF El Carmen en la zona continué una demanda sostenida de campos. La empresa sueco-
finlandesa Stora Enso ha reiterado sus planes de adquirir 120.000 has. pero ha procurado acotar el
precio ofrecido, para no presionar al alza. Los expertos estiman que por esa razon los precios se
mantuvieron similares a los del afio 2005, unos US$ 1.200 la hectarea, aungque a esos valores la oferta
fue escasa. A comienzos del afio 2007 los valores por has. de campos comercializados en esta zona
estuvieron por encima del referido precio.

Valor de los bosques:

Complementariamente a la valorizacién de los campos, aumentaron el valor de los bosques de los
Centros Forestales por el efecto combinado del crecimiento volumétrico de los mismos, una politica
conservadora de cosecha, y nuevas podas y raleos efectuados en el 2006.

Resultado de Ejercicio:

Se comenta mas adelante los elementos destacados que permitieron obtener un nuevo resultado
positivo en el ejercicio.

Si el valor de los campos se considera a valor de mercado y no a valores contables, el Patrimonio
de los CF de CJPB:

= crecio en términos reales 7,3 % — ajustado por indice de IPC - equivalente a un 12,8
% en ddlares, sin considerar el monto de $ 16.9 millones transferidos en el 2006 con
destino al proyecto industrial.

= alcanzé a fines de 2006 una monto estimado de 1.098: millones de pesos,
equivalentes a 45:0 millones de délares.



CENTROS FORESTALES - C.J.P.B.

CUADRO 3

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

en miles de pesos corrientes

ACTIVO
DISPONIBILIDADES
INVERSIONES TEMPORARIAS

CREDITOS POR VENTAS

CREDITO POR VENTA Q. SOTO
INTERESES A VENCER

OTROS CREDITOS

BIENES DE CAMBIO CORRIENTE
Montes

Ganado

Productos Forestales

Productos Industriales

Materiales y Suministros

OTROS CREDITOS LARGO PLAZO

BIENES DE CAMBIO NO CORRIENTE
Montes

BIENES DE USO E INTANGIBLES
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

DEUDAS COMERCIALES
DEUDAS DIVERSAS
DEUDAS FINANCIERAS

INTERCOMPANIAS FDO.JUBILATORIO
PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2006
Real Diciembre

2005
Real Diciembre

13.723 4.028
9.768
14.302 16.391
0 18.692
0 0
8.750 6.336
54.815 36.472
15.999 8.937
14.427 8.261
2.854 2.654
15.298 11.091
6.236 5.528
2.486 2.337
308.355 281.048
308.355 281.048
271.303 243.817
683.502 609.120
3.601 5.554
8.726 8.811
6.881 0
0 728
664.294 594.027
683.502 609.120




CENTROS FORESTALES -C.J.P.B.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

en miles de pesos corrientes

INGRESOS OPERATIVOS

COSTOS OPERATIVOS
Materia prima
Otros

MARGEN BRUTO OPERATIVO

GANANCIA CRECIMIENTO PLANTACIONES MADERABLES
PERD. X DESVAL. DE MONTE

VARIACION DE INVENTARIOS

GANANCIA CBIO CATEGORIA Y PROCREOS

RESULTADO BRUTO OPERATIVO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

RESULTADO NETO OPERATIVO

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
DIFERENCIA DE CAMBIO

RESULTADO NETO

Crecimiento Bosques no Maderables (NIC 41)

(*) Los totales pueden no coincidir por efectos de los redondeos.

CUADRO 4

2006 2005
Acum Dic Acum Dic
Real Real
98.099 104.188
-86.751 -99.012
13.520 22.613
73.231 76.399
11.346 5.176
8.951 3.259
-509 -374
2.638 6
4.349 1.837
26.775 9.904
-14.322 -13.534
12.453 -3.630
-1.517 14.199
41 -2.622
10.978 7.946
| 21.152 8.189

(*)

*)




1)) RESULTADOS DEL EJERCICIO

El Resultado del ejercicio 2006 fue positivo en, 11:0 millones de pesos, superior a la utilidad de
7:94 millones pesos del afio 2005.

Siguiendo un criterio contable conservador, dicha utilidad no incluye el aumento de 21:2 millones de
pesos expresado directamente en el Patrimonio, por el crecimiento en el ejercicio en el valor de los
bosques no maderables.

Las ventas cayeron 6% respecto al 2005, basicamente debido a menor facturacién para el mercado
externo, parcialmente compensadas por un incremento en las ventas industriales para el mercado
interno.

Se destaca como factor positivo de la actividad comercial del 2006 el incremento del margen
operativo respecto al 2005. Esto debido a:

= El incremento de ventas de Pino aserrado para el mercado interno: se lograron
mejores resultados que los productos de exportacidon cuyos margenes se vieron
afectados por la inflacion de los costos en ddlares en Uruguay.

= |a actividad ganadera: los margenes operativos alcanzados en el 2006 de 3:5
millones de pesos fueron superiores a los 1.8 millones del 2005, basicamente debido a
mejores precios de venta del ganado.

El cuadro N°5 de ventas muestra:
" La evolucién de las ventas 2002/2006 expresadas en délares.

La participacion creciente de los productos industrializados en las ventas
totales, lo que ha permitido ir consolidando el proyecto forestal de madera sélida de
calidad.

Ventas Totales CUADRO 5
Evolucién afnos 2002 - 2006

5000 -

4000 +

3000 +

2000 -+

MILES DE DOLARES

1000 -

ANC())S
2002 ., 2003 4 200
O Produc?os Industriales Ifl%)roductos Fores?ales
B Venta extraordinaria a Fosa O Ganaderia

2006




V) FLUJO DE FONDOS

FLUJO DE FONDOS CONSOLIDADO
EN MILLONES DE PESOS

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES OPERATIVAS REAL 2006 REAL 2005
Resultado del Ejercicio 11,0 7,9
Ajustes:Bosques (+Mat.Prima-Crecimientos), Amort., etc. 2,6 54
Resultado Ajustado 13,6 13,3
Variacion de Cuentas a Cobrar 2,1 0,8
Otras variaciones de Activos y Pasivos Corrientes -13,8 2,3
Variacion de Capital de Trabajo -11,8 3,1
FLUJO NETO OPERATIVO 1,8 16,4
FLUJO DE FONDOS UTILIZADO PARA INVERSIONES

Inversiones en Bosques -10,9 -13,4
Inversiones en Bienes de Uso -13,2 -5,6
FLUJO DE INVERSIONES -24,1 -18,9
FLUJO NETO OPERATIVO - INVERSIONES -22,3 -2,5

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Fondo Jubilatorio:

Financiamiento Inversién en Ganado 4.4
Financiamiento Proyecto Industrial 19,4
Reintegro capitalizacion de bovinos -0,7 -0,3
Asistencia / (Reintegros) al Fondo Jubilatorio
Aportes recibidos por Venta Queguay Soto 18,7
FLUJO NETO DE EFECTIVO 19,5 -2,8
Caja inicial 4,0 6,8
Caja final 23,5 4,0

*)
(*) Los totales pueden no coincidir por efecto de los redondeos.

El flujo neto operativo en el ejercicio 2006 fue de 1:8 millones de pesos, y se destinaron a inversiones
por 24:1 millones de pesos.

Si se analizan los_Flujos de Fondos del 2006 por Centro Forestal:

» Piedras Coloradas financié 18:3 millones de pesos para inversiones con un flujo
operativo de 4:0 millones y los restantes 14:3 utilizando fondos reservados provenientes
de la capitalizacién del 2004 por la venta del campo Queguay Soto.

» El Carmen financi6 5:8 millones de pesos para inversiones con 3:5 millones con
fondos asistidos por el CF Piedras Coloradas; el saldo restante mas el déficit operativo
de 2:1 millones que se produjo por el aumento de stock de ganado para un proyecto de
invernada, fue cubierto por un préstamo del Fondo Jubilatorio de 4:4 millones de
pesos a un afio de plazo con un interés del 10% en ddlares.

Si se analizan los_Flujos de Fondos del 2006 por Unidades de Negocios

Del flujo neto operativo y de inversiones de 22:3 millones corresponde a que:
La Unidad de Negocios Forestal demandé 19:2 millones que fueron destinados:

1)13:9 millones a inversiones y anticipos para el nuevo proyecto industrial, basicamente para la
magquinaria que se esta fabricando en Brasil y para el comienzo de las obras civiles del
nuevo aserradero.

2)5:3 millones para egresos generados por los Bosques en crecimiento de El Carmen.

La Unidad de Negocios Ganadera requirié 2:3 millones de pesos que se destinaron a aumentar
el stock de ganado para el referido negocio de invernada.



Se anexa a esta Memoria los Estados Contables del CF Piedras Coloradas, del CF El
Carmen y su consolidacion. Dichos estados fueron auditados por el Tribunal de Cuentas quien dictaminé
gue reflejan adecuadamente la situacion econémica financiera de la inversion forestal.

V) RESERVAS FORESTALES

Continuando con la estrategia de darle mayor valor a los bosques, durante el ejercicio 2006 se
manejaron el equivalente a 1.423 hés., de las cuales 287 hés. correspondieron a podas y 1.136 hés. a
raleos.

Podas y Raleos anuales CUADRO 6
Consolidado Piedras Coloradas y El Carmen
4.500
4.000
3.500 -
3.000 -
2.500 +
2.000 -
1.500 -
1.000 -
500 . i
0 4
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
O Raleos 88 1.963 634 14 0 204 177 709 730 1.136
W Podas 1.084 2.139 1.861 1.232 851 842 1.144 2.616 1.137 287

De una existencia a diciembre de 2006 de 10.983 héas. de bosques 8.143 has. han sido manejadas
para obtener productos maderables con destino industrial.

Por otro lado FOSA continu6é avanzando con el compromiso de plantar y manejar aprox. 1.900 has.
de eucaliptos segun lo acordado en 2004. Ademas Forestal Caja Bancaria recibié en el 2006 un
nuevo pago de US$ 50.000 de acuerdo al contrato de usufructo.

PRINCIPAL DESTINO BOSQUES CONSOLIDADO PC + EC
Total 10.983 has. CUADRO 7

Pulpa (Proyecto FOSA)

No manejables

No manejados - Industrial

Manejados -Industrial




BALANCE SOCIAL

Capital Humano

» La actividad del afio permiti6 mantener el nivel de ocupacion en forma
directa e indirecta a 300 personas aproximadamente.

= Durante el aflo 2006 se brindaron 2.100 horas de capacitacion. La
misma abarc6 a colaboradores de todos los sectores,
fundamentalmente en Seguridad e Higiene Laboral y para obtener la
Certificacion FSC de los bosques de Bacacua y Cadena de Custodia

= Se alcanzé una nueva recuperacion del salario real del 3,6 %, politica
iniciada por los C.F. de CJPB luego de la crisis de los afios 2002/2003.

Prevencion de incendios

= Como medida adicional para la prevision de incendios, se gestioné y
se logré con aportes de Organismos Publicos y Empresas Forestales
de la zona, que el Cuartelillo de Bomberos durante el verano se radicara nuevamente en Piedras
Coloradas.

Apoyo alas comunidades

= Durante el 2006 se continué brindado apoyo a las Juntas Locales de Piedras Coloradas y El
Carmen.

= En Piedras Coloradas se participé en la Comision de Desarrollo priorizando mejoras en la
Policlinica, en el Liceo y en la Escuela y como siempre se apoyo la fiesta de la madera.

= Se reproduce a continuacién los resultados del estudio de impacto social de las comunidades de
Piedras Coloradas y El Carmen, solicitado en el 2006 por CF CJPB para gestionar la
Certificacion FSC de sus Bosques.

Piedras Coloradas
Incidencia de la CIPB:

Un elemento destacable de la empresa es su constante colaboracién con instituciones y
organizaciones de la localidad. La iniciativa de reunir a las instituciones y actores locales formando
las Fuerzas Sociales, representa una fortaleza para la comunidad. Esto lo hace una empresa
pionera en la insercién social, y modelo, dado que es el Unico pueblo del Departamento de Paysandu
gue cuenta con una mesa representativa local, en pos de beneficiar el entorno en el cual convive la
empresa y habita un 80% de su personal.

El Carmen
Incidencia de la CIPB:

Unica empresa en la zona que cuenta con un sistema de combate contra incendios.
Generacién de oportunidades laborales para los habitantes.

Empresa que cuenta con el mayor nivel de reconocimiento entre los habitantes y actores
sociales.

Empleo de mecanismos de acercamiento y ayuda a los operarios de la misma.
Empleo de mecanismos de seguridad exigidos para la actividad forestal.
Cumplimiento de las normas establecidas en el rubro

Generacién de empleos formales

Pago de salarios y operarios en tiempo y forma

Empresa Lider en la localidad

Ofrece estabilidad laboral a sus operarios

Ofrece instancias de capacitacion



BALANCE AMBIENTAL
Certificacion Internacional

— - —— Para obtener Certificacién Internacional (FSC) de bosques

! plantados en Bacacua y cadena de custodia de productos
forestales, incluyendo el area Industrial, se contraté a la Firma
Internacional SGS.

La referida certificacion dio lugar a un estudio para la proteccion
de la flora y fauna, la seleccién de é&reas de alto valor de
conservacion y el establecimiento de apertura, operacion y
cierres de canteras, ademas de la referida encuesta sobre la
opinién de los habitantes de Piedras Coloradas y El Carmen
referida a los CF de CJPB.

En Diciembre se logré la aprobacion de la Auditoria local y SGS internacional otorgd la certificacion FSC
en marzo 2007.

Este afio se procurara extender la certificacion a los bosques de El Carmen, y se analizara la
conveniencia de certificar los bosques al sur de Piedras Coloradas, considerando la relacion
requerimientos financieros — beneficios a obtener.

Manejo de Bosques

En el 2006 se podaron y ralearon en total 1.423 has. en ambos Centros Forestales y se realizaron
tareas de limpieza y mantenimiento de cortafuegos.

Prevencidon de Incendios

Como se coment6 anteriormente se apoyd la re instalacién del Cuartelillo de Bomberos en Piedras
Coloradas.

PERSPECTIVAS DE LOS CENTROS FORESTALES DE CJPB

Aspectos positivos

» Flujo de Fondos: expectativa de crecimiento en los flujos operativos a partir de 2008 debido a:
1. Posibilidad de incrementar las ventas al disponer de mas cantidad de madera aserrable.
2. Oportunidad de obtener mejores margenes de comercializacion por:

a. Contar con trozas aserrables de mejor calidad por el manejo efectuado en los
bosques.

b. Disponer a partir del cuarto trimestre del 2007 de un nuevo aserradero y 2
nuevas cadmaras de secado, inversiones que permitiran posible mejoras en la
eficiencia productiva y encarar la fabricacion de nuevos productos.

Desafios a afrontar 2007/2008

» Baja disponibilidad de bosques maderables en el 2007:
Se efectuard un estricto control de gestion para cumplir con el presupuesto financiero

» Obsolescencia de los equipos forestales:
Se analizaran nuevas inversiones, leasing o arrendamientos de maquinas o servicios en
funcion de la disponibilidad de fondos.

» Obtener financiamiento para capital de trabajo que permita incrementar las ventas:
Las dificultades de financiamiento con fondos propios agravados por la situacién del Fondo
Jubilatorio, se espera se vayan superando gradualmente como resultado de:

= el desarrollo de nuevos mercados y productos forestales.

= encarar nuevos negocios ganaderos en ambos Centros.

= encarar acuerdos comerciales con los Bosques de ElI Carmen para financiar los
requerimientos que en los Ultimos 10 afios han demandado el mantenimiento y
manejo de los mismos.



= flujos disponibles crecientes de madera aserrable en Piedras Coloradas a partir del
2008.

Oportunidades y amenazas

El amplio desarrollo nacional de la actividad forestal y ganadera dara lugar a nuevas oportunidades y
amenazas en:

» Los Mercados:

« Mayor competencia en el Mercado Interno: para enfrentarla ademas de las mejoras
tecnoldgicas que se estan encarando en la Industria, se reforzara el area Comercial.

« Mayores oportunidades de ventas de insumos a industrias de segunda transformacion
de la madera y en el sector ganadero: se pondra énfasis en las areas de calidad y cadena de
abastecimiento, asi como en el desarrollo de nuevos productos.

» Recursos Humanos:

« Oportunidades de desarrollo profesional mediante nuevos proyectos para mitigar el
riesgo de nuevas desvinculaciones, complementariamente se continuara con las politicas de
motivacion, evaluacién de desempefio, planes de capacitacion y desarrollo, y se revisara la
politica de remuneraciones.

« Mayores costos laborales y de las empresas contratistas. Se analizaran alternativas
para lograr un eficiente apoyo a las actividades forestales de abastecimiento, plantaciones y
manejo a un costo razonable.

En sintesis, durante el 2007 comenzaran a operar las inversiones agro-industriales en curso y
proyectadas, lo que permitird industrializar en forma mas eficiente los volimenes crecientes de
madera de calidad provenientes de los bosques.

Teniendo en cuenta los aspectos positivos antes mencionados, encarando los desafios y las
amenazas y aprovechando las oportunidades que han surgido en los dinamicos sectores
forestales y ganaderos de Uruguay, se evaluard en su momento la estrategia de largo plazo para
hacer auto sustentable esta importante reserva de la CIJPB.
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CUADRO 1

POBLACION ASEGURADA

Discriminacion desde 1925 y composicion porcentual

il ma .

AL 31/12 de: |Asegurados Activos G:uupt;sa g:rsnili:rses Porcentaje del Total
Pensionados Activos Pasivos

1925 921 13 98,61% 1,39%

1930 1.956 138 93,41% 6,59%
1935 2216 252 89,79% 10,21%
1940 4.088 781 83,96% 16,04%
1945 6.085 1.082 84,90% 15,10%
1950 8.793 1.430 86,01% 13,99%
1955 11.911 2.158 84,66% 15,34%
1960 16.272 2.970 84,57% 15,43%
1965 18.120 4.630 79,65% 20,35%
1970 15.582 6.803 69,61% 30,39%
1975 14.944 7.664 66,10% 33,90%
1976 14.438 8.290 63,53% 36,47%
1977 14.488 9.018 61,64% 38,36%
1978 14.717 9.366 61,11% 38,89%
1979 15.135 9.734 60,86% 39,14%
1980 15.966 9.900 61,73% 38,27%
1981 16.697 10.085 62,34% 37,66%
1982 16.676 10.228 61,98% 38,02%
1983 16.673 10.329 61,75% 38,25%
1984 16.830 10.446 61,70% 38,30%
1985 17.661 10.382 62,98% 37,02%
1986 17.639 10.414 62,88% 37,12%
1987 17.537 10.559 62,42% 37,58%
1988 17.184 10.733 61,55% 38,45%
1989 17.409 10.926 61,44% 38,56%
1990 16.896 11.355 59,81% 40,19%
1991 16.610 11.698 58,68% 41,32%
1992 16.435 11.929 57,94% 42,06%
1993 16.412 12.203 57,17% 42,83%
1994 17.541 12,651 58,10% 41,90%
1995 17.359 13.006 57,17% 42,83%
1996 17.216 13.437 56,16% 43,84%
1097 17.143 13.746 55,50% 44,50%
1998 16.776 14.120 54,30% 45,70%
1999 16.674 14.400 53,66% 46,34%
2000 16.482 14.688 52,88% 47,12%
2001 15.929 15.000 51,50% 48,50%
2002 15.130 15.354 49,63% 50,37%
2003 13.122 15.772 45,41% 54,59%
2004 12.173 15.947 43,29% 56,71%
2005 12.098 16.041 42,99% 57,01%
2006 12.041 16.177 42,67% 57,33%
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CUADRO 2

RESPALDO DE LAS PASIVIDADES NOMINALES ANALIZADO POR SECTORES

(Cifras a diciembre de 2006)

AMBITO TOTAL SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO PROPORCION
ASEGURADOS ACTIVOS 12.041 6.646 5.395 55% ; 45%
ASEGURADOS PASIVOS (*) 16.177 9.305 6.872 58% ; 42%
BASE DE APORTACION MEN- 579.896 287.281 292.615 50% ; 50%
SUAL (EN MILES DE $)
PASIVIDADES MENSUALES 373.763 216.085 157.678 58% ; 42%
(EN MILES DE $)
PROPORCION DE PASIVI-
DADES SOBRE BASE DE 64,5% 75,2% 53,9%
APORTACION

S S S—

(*) = JUBILADOS MAS GRUPOS FAMILIARES PENSIONADOS.



POBLACION ASEGURADA ACTIVA

(Ingresos y Egresos)

INGRESOS REGISTRADOS EGRESOS QUE GENERAN PASIVIDAD
ANO S,ECTOR SECTOR TOTAL JUBILACIONES FALLECIMIENTO CON PENSION
PUBLICO | PRIVADO S.PUBL. S.PRIV. TOTAL S.PUBL. | S.PRIV. | TOTAL
1970 137 132 269 177 278 455 14 14 28
1971 144 87 231 129 131 260 33 11 44
1972 145 106 251 144 81 225 18 13 31
1973 146 208 354 110 75 185 20 14 34
1974 118 288 406 140 51 191 22 19 41
1975 96 411 507 173 95 268 29 14 43
1976 292 347 639 352 401 753 26 17 43
1977 419 498 917 185 425 610 26 19 45
1978 230 611 841 279 181 460 25 11 36
1979 871 967 1.838 275 136 411 22 7 29
1980 742 952 1.694 142 40 182 21 15 36
1981 720 809 1.529 152 51 203 26 15 41
1982 284 324 608 91 150 241 25 18 43
1983 495 169 664 66 65 131 23 14 37
1984 612 193 805 114 63 177 27 19 46
1985 680 166 846 269 82 351 30 24 54
1986 416 211 627 85 79 164 28 14 42
1987 274 130 404 147 117 264 42 21 63
1988 135 176 311 186 69 255 26 15 41
1989 576 265 841 166 142 308 30 11 41
1990 322 261 583 289 265 554 26 21 47
1991 226 184 410 297 117 414 34 19 53
1992 493 185 678 138 295 433 37 12 49
1993 356 226 582 295 209 504 22 10 32
1994 176 1.454 1.630 323 202 525 28 9 37
1995 72 563 635 259 250 509 28 9 37
1996 47 629 676 404 201 605 32 9 41
1997 26 761 787 340 210 550 18 9 27
1998 57 682 739 232 301 533 21 10 31
1999 16 613 629 270 236 506 25 13 38
2000 35 672 707 276 200 476 17 6 23
2001 40 529 569 360 220 580 13 10 23
2002 87 376 463 427 206 633 19 11 30
2003 7 373 380 463 157 620 19 7 26
2004 57 187 244 207 229 436 14 8 22
2005 59 248 307 155 242 397 18 12 30
2006 (%) 79 329 408 170 178 348 10 7 17

SN N —

(*) Datos preliminares.




CUADRO 4

POBLACION ASEGURADA ACTIVA

(Caracteristicas de los ingresos)

SEXO EDAD TIEMPO ANTERIOR PROMEDIO
ANO DE TRABAJO
MASC. FEM. TOTAL | PUBLICO PRIVADO GLOBAL | PUBLICO PRIVADO GLOBAL

1970 200 69 269 22,8 23,0 22,9 2,6 2,3 2,5
1971 149 82 231 23,1 241 23,5 4.8 3,7 4.4
1972 192 59 251 26,1 22,6 24,6 5,9 3,7 5,0
1973 278 76 354 24,3 20,9 223 4,0 2,4 3.1
1974 331 75 406 27,7 22,0 23,6 7,4 2,8 41
1975 389 118 507 30,0 21,6 23,2 8,0 2,6 3,6
1976 431 208 639 25,7 22,5 24,0 5,0 3,7 43
1977 685 232 917 24.4 22,6 23,5 3,7 3,0 33
1978 606 235 841 24,5 23,1 23,5 45 2,9 33
1979 1.239 599 1.838 22,5 21,6 221 2,8 2,6 2,7
1980 1.130 564 1.694 23,0 22,9 22,9 35 3,0 3,2
1981 1.049 480 1.529 26,9 21,9 24,3 6,6 2,5 4.4
1982 451 157 608 25,6 26,5 26,1 49 4,0 4.4
1983 430 234 664 24,1 29,7 25,6 3,9 42 4,0
1984 576 229 805 25,2 26,9 25,6 42 4,0 42
1985 475 371 846 25,0 29,5 25,9 3,0 5,3 35
1986 298 329 627 24,6 28,5 25,9 2,7 4,6 33
1987 228 176 404 26,9 26,5 26,8 47 3,2 42
1988 209 102 311 29,2 27,6 28,3 6,7 45 5,5
1989 524 317 841 30,2 26,6 29,1 6,9 4,0 6,0
1990 311 272 583 30,2 25,7 28,2 6,5 3,1 5,0
1991 251 159 410 33,5 25,2 29,8 10,2 3,1 7,0
1992 377 301 678 30,3 25,1 28,9 8,6 3,6 7,2
1993 296 286 582 33,8 25,7 30,6 11,1 3,8 8,3
1994 840 790 1.630 33,9 32,4 32,5 10,4 10,2 10,2
1995 342 293 635 37,7 27,8 28,9 11,4 5,0 5,7
1996 359 317 676 34,6 27,9 28,3 11,0 48 5,2
1997 386 401 787 30,8 27,2 27,3 8,4 43 4.4
1998 414 325 739 43,6 27,2 28,5 41 47 47
1999 305 324 629 32,1 27,5 27,6 4.6 45 45
2000 320 387 707 34,0 27,0 27,4 8,4 41 43
2001 232 337 569 27,4 27,2 27,2 5,5 45 46
2002 202 261 463 29,2 27,5 27,8 8,0 43 5,0
2003 209 171 380 36,2 32,2 32,3 10,1 8,4 8,4
2004 115 129 244 341 27,2 28,8 10,9 3,8 5,5
2005 126 181 307 33,5 26,9 28,1 7,4 35 42
2006 (*)| 179 229 408 25,8 28,4 27,9 2,0 3,4 3.1

L e —

(*) Datos preliminares.



CUADRO 5

DISTRIBUCION ESTIMADA DE LOS ACTIVOS
POR EDAD Y SEXO

Diciembre de 2006

TRAMOS DE EDAD | MUJERES | HOMBRES TOTAL
15 - 19 1 3 4
20 - 24 103 68 171
25 - 29 280 254 534
30 - 34 543 570 1.113
35 - 39 657 763 1.420
40 - 44 1.138 1.680 2.818
45 - 49 1.207 1.915 3.122
50 - 54 622 1.158 1.780
55 - 59 163 735 898
60 - 64 55 87 142
65 - 69 6 24 30
70 - 74 - 7 7
75 - 79 - 1 1
80 - 84 1 ; 1




POBLACION ASEGURADA ACTIVA
(Variacion Observada)

DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION

2006 2005

SECTOR PUBLICO
BANCOS OFICIALES
HIPOTECARIO DEL URUGUAY 979 1.006 -27
DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY 3.525 3.563 -38
DE SEGUROS DEL ESTADO 1.590 1.580 10
CENTRAL DEL URUGUAY 552 556 -4
TOTAL SECTOR PUBLICO 6.646 6.705 -59
SECTOR PRIVADO
BANCOS PRIVADOS
LA CAJA OBRERA (en liquidacion) 15 15 -
COMERCIAL (en liquidacion) 34 37 -3
DE CREDITO (en liquidacién) 2 2 -
DE MONTEVIDEO (en liquidacion) 15 15 -
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 169 172 -3
AMERICAN EXPRESS 1 1 -
HSBC BANK (URUGUAY) 71 61 10
SURINVEST 43 44 -1
CREDIT URUGUAY BANCO 435 412 23
GALICIA URUGUAY (en liquidacion) 14 18 -4
BBA CREDITANSTALT 2 2 -
NUEVO BANCO COMERCIAL 818 817 1
CITIBANK N.A. 223 182 41
ABN AMRO BANK N.V. 550 480 70
LLOYDS TSB BANK 112 116 -4
DISCOUNT BANK 231 215 16
DE LA NACION ARGENTINA 25 26 -1
BANKBOSTON N.A. 418 403 15
DE SANTANDER 269 229 40
BANDES URUGUAY 455 0 455

3.902 3.247 655

| cisusomcmmss enucemssyewnessssupsonss
EXPRINTER (URUGUAY) 32 34 -2
HAPOALIM MAYO (URUGUAY) 22 26 -4
LEUMI (LATIN AMERICA) 21 23 -2
BAPRO URUGUAY 17 17 -
BANCA PRIVADA D'ANDORRA 8 4 4
BANCO PATAGONIA 4 3 1
OCA CASA FINANCIERA 8 8 -
CREDIT LYONNAIS C.F. 3 5 -2
SISTARBANC 31 31 -
REDBANC S.R.L. 29 15 14
RIAS S.R.L. 0 14 -14
I.F.E. SAFRA 2 2 -
I.F.E. MERRILL LYNCH (URUGUAY) 107 99 8
BOLSA ELECTR. DE VALORES 16 16 -
CIA. URUG. MEDIOS PROCESAMIENTO 68 70 -2
I.F.E. BANCO RURAL (URUGUAY) 2 2 -
DEUTSCHE BANK S.A. BANCO ALEMAO 2 2
CABAL URUGUAY S.A. 39 41 -2
EMPRENDIMIENTOS DE VALOR S.A. 3 2 1
414 414 -

.



CUADRO 6 (continuacién)

POBLACION ASEGURADA ACTIVA
(Variacion Observada)

DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION
2006 2005
COMPANIAS DE SEGUROS
ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 94 94 -
REAL URUGUAYA DE SEGUROS 58 59 -1
MAPFRE URUGUAY 39 32
CIA. COOP. SEGUROS SURCO 32 25 7
PORTO SEGURO 109 118 -9
ALIANCA DA BAHIA URUGUAY S.A. 6 6 -
AXA SEGUROS URUGUAY S.A. 20 20 -
AIG URUGUAY CIA. DE SEGUROS 38 28 10
FAR COMPANIA DE SEGUROS S.A. 30 29 1
ALICO CIA DE SEGUROS S.A. 32 34 -2
SANTANDER SEGUROS S.A. 3 3 -
METROPOLITAN LIFE SEG. DE VIDA 12 11 1
COMPANJA URUGUAYA DE SEGUROS 17 9 8
CUTCSA SEGUROS S.A. 3 3 -
SANCOR SEGUROS S.A. 15 0 15
508 471 37
ADMINISTRADORAS DE CONSORCIOS
CONSORCIO DEL URUGUAY S.A. 6 7 -1
ACFOR S.A. 12 13 -1
CONALAP S.A. 4 7 -3
CAYCUT 9 8 1
31 35 -4
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
COFAC 1 608 -607
FUCAC 21 17 4
FUCEREP 35 40 -5
CAOFA 13 13 -
FAE 0 5 -5
70 683 -613
OTROS ORGANISMOS
A.E.B.U. 148 142 6
ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS 2 0 2
BOLSA COMERCIO 41 39 2
BOLSA DE VALORES 26 24 2
CAJA DE JUB. Y PENS. BANCARIAS 117 121 -4
C.AR.AAF.LS.A. 61 56 5
CAMARA DE ENTIDADES FINANC. 2 2 -
AJ.UP.E. 6 8 -2
A.U.D.E.A. 2 2 -
CAMARA DE COOP.INTERM.FIN. 1 1 -
FEDERAC. COOP. DE AH. Y CRED. 5 6 -1
AFILIACION VOLUNTARIA (%) 59 142 -83
470 543 10
TOTAL SECTOR PRIVADO 5.395 5.393 2

TOTAL GENERAL




DISTRIBUCION DE LAS PASIVIDADES POR SECTOR DE ORIGEN

SEGUN MONTO NOMINAL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Tramos de SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO TOTALES
importes
(unidades | Jubilaciones | Pensiones (*) | Jubilaciones Pensiones (*) Jubilaciones Pensiones (*)
de B.P.C.)
0
13 15 32 13 45 28
2
31 434 102 213 133 647
4
256 597 381 367 637 964
6
221 647 170 476 391 1123
8
304 532 264 442 568 974
10
358 521 250 399 608 920
12
446 303 295 223 741 526
14
508 195 359 164 867 359
16
447 135 315 173 762 308
18
352 67 262 84 614 151
20
397 39 253 33 650 72
22
486 24 217 28 703 52
24
561 21 249 27 810 48
26
410 5 157 17 567 22
28
324 1 165 1 489 2
30
202 4 160 3 362 7
32
147 1 164 311 1
34
109 108 217
36
127 1 230 357 1
38
27 29 56
40
37 47 84
61
Importe
mensual $29.271 $ 13.381 $ 28.091 $14.811 $28.773 $13.995
medio

Importe
mensual

medio
expresado
en B.P.C.

(*) = Grupos Familiares Pensionados (cédulas de pension).



CUADRO 8

DISTRIBUCION DE LAS PASIVIDADES POR SECTOR DE ORIGEN

SEGUN MONTO NOMINAL MENOS IMPUESTOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Tramos de SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO TOTALES
importes
(unidades | Jubilaciones | Pensiones (*) | Jubilaciones | Pensiones (*) | Jubilaciones | Pensiones (*)
de B.P.C.)
13 15 32 13 45 28
2
31 434 102 213 133 647
4
273 664 396 434 669 1098
6
246 668 194 501 440 1169
8
404 724 349 533 753 1257
10
429 381 280 329 709 710
12
548 320 359 243 907 563
14
593 162 409 198 1002 360
16
439 79 326 96 765 175
18
472 43 286 35 758 78
20
571 27 240 28 811 55
22
669 17 289 31 958 48
24
376 2 184 6 560 8
26
269 4 195 2 464 6
28
156 1 180 1 336 2
30
162 1 204 366 1
32
72 132 204
34
10 28 38
36
9 8 17
38
8 4 12
40
13 12 25
Importe
mensual $26.128 $12.620 $ 25.061 $ 13.889 $25.678 $13.165
medio

Importe
mensual

medio
expresado
en B.P.C.

Impuestos deducidos: I.R.P. y Ley 17.841

(*) = Grupos Familiares Pensionados (cédulas de pension).




CUADRO 8.a)

DISTRIBUCION DE LAS PASIVIDADES POR SECTOR DE ORIGEN SEGUN MONTO
MENOS LEY 17.841 - A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Tramos de SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO TOTALES
importes
(unidades | Jubilaciones | Pensiones (*) | Jubilaciones | Pensiones (*) | Jubilaciones | Pensiones (*)
de B.P.C.)
13 15 32 13 45 28
2
31 434 102 213 133 647
4
265 637 390 398 655 1035
6
234 645 179 504 413 1149
8
387 735 335 532 722 1267
10
419 379 269 327 688 706
12
432 292 310 239 742 531
14
677 205 447 225 1124 430
16
389 90 291 89 680 179
18
483 51 325 46 808 97
20
542 27 236 32 778 59
22
691 23 295 27 986 50
24
395 2 191 15 586 17
26
316 5 186 2 502 7
28
158 1 181 1 339 2
30
165 174 339
32
117 1 201 318 1
34
15 30 45
36
7 17 24
38
11 4 15
40
16 14 30
TOTALES
Importe
mensual $26.706 $12.838 $ 25.606 $14.143 $ 26.242 $ 13.398
medio

Importe
mensual

medio
expresado
en B.P.C.

Deducida Ley 17.841
(*) = Grupos Familiares Pensionados (cédulas de pension).



CUADRO 9

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

JUBILACIONES

JUBILACIONES POR EDAD

ANOS Ne JUB. TIEMPO PROMEDIO TRABAJADO EDAD CIFRA
BANC. | CONV. [ OTROS | TOTAL | PROM. PROM.

1983 96 27,04 6,08 2,07 36,07 61,04 97,11
1984 116 34,06 4,10 1,09 41,01 65,04 107,04
1985 45 29,08 6,06 4,02 40,04 63,04 104,03
1986 39 29,10 5,02 3,03 38,03 62,04 100,03
1987 98 30,09 6,06 3,08 40,12 63,05 104,03
1988 100 31,06 4,03 4,05 40,02 64,04 104,04
1989 119 28,10 3,09 5,10 38,06 62,03 100,03
1990 255 30,03 3,04 5,09 39,04 62,04 102,03
1991 246 31,04 3,04 3,11 38,07 61,04 100,03
1992 224 33,01 1,10 2,12 37,11 60,03 99,04
1993 318 31,08 3,01 3,09 38,02 61,03 99,04
1994 360 33,02 2,02 3,04 38,04 61,03 100,04
1995 394 33,07 1,09 3,09 38,10 60,02 99,03
1996 489 33,11 1,07 3,12 39,04 60,03 100,04
1997 455 34,01 1,05 3,10 39,01 60,03 99,03
1998 454 33,07 1,00 4,06 38,10 60,02 99,04
1999 449 33,02 0,10 4,10 38,08 60,02 99,04
2000 417 33,02 0,06 4,11 38,04 60,02 98,04
2001 530 34,05 0,05 4,02 38,09 60,02 99,03
2002 563 32,02 0,04 6,03 38,09 60,02 99,04
2003 550 31,09 0,02 6,06 38,06 60,02 98,04
2004 395 33,06 0,04 4,07 38,02 59,01 98,04
2005 350 31,08 0,03 4,09 36,05 59,01 96,04
2006 299 29,05 0,04 4,01 33,10 59,01 93,04
1983/87 394 30,10 5,11 2,10 39,07 63,04 103,03
1988/92 944 31,02 3,02 4,06 38,09 61,09 101,00
1993/97 2.016 33,05 1,11 3,09 38,10 60,07 99,09
1998/02 2.413 33,03 0,07 4,12 38,08 60,02 99,02
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CUADRO 10

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

JUBILACIONES

JUBILACIONES POR INVALIDEZ

ANOS Ne JUB. TIEMPO PROMEDIO TRABAJADO EDAD CIFRA
BANC. | CONV. [ OTROS | TOTAL | PROM. PROM.
1983 22 21,01 0,10 3,01 25,00 53,01 78,01
1984 24 22,01 0,04 1,03 23,07 63,06 86,04
1985 12 24,05 1,06 0,00 26,00 53,06 79,04
1986 26 23,01 0,04 0,00 23,05 60,05 84,03
1987 26 24,03 2,07 1,10 28,08 52,05 81,04
1988 25 25,07 2,05 0,11 28,11 53,06 82,02
1989 34 23,09 0,06 0,10 25,01 56,05 82,02
1990 47 28,07 1,06 0,06 30,07 54,05 85,03
1991 36 28,08 0,05 0,08 29,09 55,05 85,03
1992 37 25,08 0,00 0,00 25,08 52,06 78,03
1993 39 28,02 0,00 0,01 28,03 52,05 81,04
1994 34 23,09 1,02 0,04 25,03 56,05 82,01
1995 48 28,11 0,06 1,03 30,08 55,04 86,02
1996 54 25,08 0,03 0,10 26,09 54,05 81,03
1997 55 23,03 0,07 0,06 24,03 52,05 77,03
1998 33 24,02 0,00 0,00 24,02 52,04 76,05
1999 33 22,09 0,04 0,00 23,01 53,05 76,03
2000 30 24,03 0,03 0,08 25,02 53,04 78,05
2001 25 27,09 0,00 0,00 27,09 55,05 83,02
2002 37 23,11 0,00 0,01 24,00 51,05 75,02
2003 43 24,04 0,00 0,02 24,06 53,05 78,03
2004 17 20,09 0,00 1,01 21,11 52,06 75,03
2005 18 22,05 0,07 0,00 23,01 52,06 76,03
2006 16 21,08 0,00 0,00 21,08 52,06 74,04
1983/87 110 22,11 1,01 1,04 25,04 56,12 82,0
1988/92 179 26,08 0,11 0,07 28,01 54,06 82,1
1993/97 230 25,11 0,06 0,08 27,00 54,01 81,1
1998/02 158 24,05 0,01 0,02 24,08 53,00 77,1
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CUADRO 11

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

JUBILACIONES

RETIROS ANTICIPADOS

ANOS Ne JUB. TIEMPO PROMEDIO TRABAJADO EDAD CIFRA
BANC. | CONV. | OTROS | TOTAL | PROM. PROM.
1983 13 30,07 4,10 0,05 35,10 58,05 94,03
1984 37 36,00 2,11 0,00 38,12 60,03 99,04
1985 294 24,12 4,02 0,06 29,04 59,05 89,05
1986 99 26,08 2,08 0,04 29,08 55,04 84,02
1987 140 30,02 5,03 0,01 34,10 58,04 93,03
1988 130 33,06 4,06 0,05 38,06 60,04 98,03
1989 155 33,09 5,09 0,02 39,01 60,04 100,03
1990 252 34,12 4,01 0,05 39,06 60,04 100,03
1991 132 32,09 6,06 0,06 38,12 61,04 100,04
1992 172 35,03 5,01 0,05 40,02 61,04 102,04
1993 147 33,09 5,11 0,12 39,11 62,04 103,04
1994 131 35,07 5,10 0,04 40,11 63,04 105,04
1995 67 33,01 6,11 1,01 41,00 63,03 104,03
1996 62 30,06 5,07 1,06 37,06 62,04 99,04
1997 40 24,10 4,01 5,01 34,01 64,05 98,04
1998 46 24,03 3,09 2,11 30,11 62,04 92,04
1999 24 20,09 3,07 7,02 31,06 65,03 96,04
2000 29 21,09 1,12 4,10 28,06 65,02 94,04
2001 25 17,11 0,08 5,03 23,12 66,03 90,03
2002 33 25,05 1,07 2,038 29,03 65,03 94,04
2003 27 21,00 1,10 2,11 25,09 66,03 92,04
2004 24 18,05 0,03 1,04 19,12 67,00 86,05
2005 29 16,05 0,00 3,08 20,00 65,02 85,05
2006 33 16,04 0,00 1,01 17,05 69,00 86,05
1983/87 583 27,04 4,01 0,04 31,06 58,06 90,0
1988/92 841 34,03 5,00 0,05 39,04 60,08 100,0
1993/97 447 32,11 5,10 1,03 39,06 62,11 103,0
1998/02 157 22,06 2,05 4,02 29,01 64,06 93,0
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CUADRO 12

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

JUBILACIONES

TODAS LAS JUBILACIONES

ANOS Ne JUB. TIEMPO PROMEDIO TRABAJADO EDAD CIFRA Ne DE
BANC. | CONV. [ OTROS | TOTAL | PROM. PROM. | MUJERES
1983 131 26,07 5,06 2,06 34,07 59,07 94,02 17
1984 177 33,02 3,10 1,04 37,09 64,04 102,04 16
1985 351 25,07 4,05 0,12 30,08 60,05 91,05 36
1986 164 26,10 2,11 0,11 30,09 57,04 88,03 15
1987 264 29,05 5,06 1,07 36,06 59,05 96,03 30
1988 255 31,07 4,02 2,00 37,10 61,04 99,03 21
1989 308 30,05 4,05 2,05 36,12 60,04 98,03 28
1990 554 32,03 3,06 2,11 38,06 61,04 100,03 62
1991 414 31,06 4,01 2,07 37,11 61,04 99,03 68
1992 433 33,04 2,11 1,09 37,06 60,04 98,04 40
1993 504 31,09 3,08 2,08 37,11 60,04 99,04 60
1994 525 32,12 3,00 2,04 38,02 61,04 100,03 73
1995 509 32,11 2,04 3,02 38,02 60,03 99,03 65
1996 605 32,10 1,11 3,05 37,10 60,04 98,04 74
1997 550 32,02 1,06 3,07 37,00 59,03 97,03 73
1998 533 31,12 1,02 4,01 37,01 59,02 97,04 71
1999 506 31,08 0,12 4,08 37,02 60,02 97,04 90
2000 476 31,08 0,07 4,08 36,08 60,02 97,04 80
2001 580 33,05 0,05 4,00 37,08 60,02 98,03 102
2002 633 31,04 0,05 5,08 37,03 59,03 97,04 140
2003 620 30,09 0,03 5,11 36,11 59,02 97,04 138
2004 436 32,02 0,04 4,03 36,07 59,01 96,04 74
2005 397 30,02 0,03 4,05 34,08 59,01 94,04 72
2006 348 27,10 0,04 3,07 31,08 60,02 92,04 81
1983/87 1.087 28,01 4,06 1,04 33,09 60,03 94,03 114
1988/92 1.964 31,11 3,09 2,05 37,10 60,11 99,02 219
1993/97 2.693 32,07 2,05 3,01 37,10 60,03 98,10 345
1998/02 2.728 32,00 0,08 4,08 37,02 59,09 97,06 483
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CUADRO 13

DISTRIBUCION CONJUNTA POR EDADES E IMPORTES NOMINALES DE LAS JUBILACIONES POR EDAD

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

UNIDADES DE BASE DE PRESTACIONES Y CONTRIBUCIONES

JUBILACION
0 6 12 18 24 Mas de 30 MUJERES HOMBRES TOTAL MEDIA
50
E 5 2 6 1 7 $16.085
55
2 24 73 63 37 15 213 1 214 $ 28.287
D 60
44 99 288 389 554 251 271 1.354 1.625 $ 33.440
65
A 117 111 327 462 553 467 255 1.782 2.037 $ 34.326
70
142 115 358 370 308 264 191 1.366 1.557 $ 30.850
D 75
57 133 224 120 44 31 139 470 609 $23.482
80
E 20 92 125 58 34 25 85 269 354 $ 24.350
85
6 55 69 34 31 10 39 166 205 $ 25.035
S 90
1 14 29 3 4 1 14 38 52 $21.428
95
1 5 5 1 3 9 12 $26.178

Los jubilados menores de 55 afios corresponden a casos de bonificaciones especiales.



CUADRO 14

DISTRIBUCION CONJUNTA POR EDADES E IMPORTES NOMINALES DE LAS JUBILACIONES ANTICIPADAS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

UNIDADES DE BASE DE PRESTACIONES Y CONTRIBUCIONES

JUBILACION
0 6 12 18 24 Mas de 30 MUJERES HOMBRES TOTAL MEDIA
50
E 1 1 1 $20.018
55
6 2 7 1 1 6 9 14 23 $27.499
D 60
62 23 46 14 12 23 71 109 180 $21.775
65
A 120 93 53 20 22 25 139 194 333 $18.184
70
89 177 69 63 54 97 140 409 549 $ 25.786
D 75
58 221 261 156 100 115 89 822 911 $26.979
80
E 41 133 180 89 44 23 79 431 510 $ 23.364
85
11 53 52 15 13 1 27 118 145 $20.732
S 90
3 9 10 6 5 4 29 33 $ 22.481
95
2 1 1 2 $14.571




CUADRO 15
DISTRIBUCION CONJUNTA POR EDADES E IMPORTES NOMINALES DE LAS JUBILACIONES POR INVALIDEZ

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006
UNIDADES DE BASE DE PRESTACIONES Y CONTRIBUCIONES

JUBILACION
0 6 12 18 24 Mas de 30 MUJERES HOMBRES TOTAL MEDIA
35
1 1 1 $17.250
40
1 3 8 1 5 8 13 $19.387
45
2 9 19 6 3 15 24 39 $22.477
50
E 1 9 25 9 4 2 25 25 50 $ 24.595
55
2 15 13 11 7 2 21 29 50 $23.732
D 60
7 25 23 23 18 10 26 80 106 $27.368
65
A 7 38 25 26 13 10 21 98 119 $24.333
70
9 42 25 13 2 9 17 83 100 $21.070
D 75
3 35 28 4 11 59 70 $17.525
80
E 4 19 20 6 1 9 41 50 $19.578
85
8 3 1 2 10 12 $16.645
S 90
1 2 3 3 $18.783
95
36 205 191 99 49 33 152 461 613 $22.720



CUADRO 16
DISTRIBUCION CONJUNTA POR EDADES E IMPORTES NOMINALES DE TODAS LAS JUBILACIONES

A 31 DE DICIEMBRE DE 2006
UNIDADES DE BASE DE PRESTACIONES Y CONTRIBUCIONES

JUBILACION
0 6 12 18 24 Mas de 30 MUJERES HOMBRES TOTAL MEDIA
35
1 1 1 $17.250
40
1 3 8 1 5 8 13 $19.387
45
2 9 19 6 3 15 24 39 $ 22.477
50
E 1 14 28 9 4 2 32 26 58 $ 23.489
55
10 41 93 75 45 23 243 44 287 $ 27.430
D 60
113 147 357 426 584 284 368 1.543 1.911 $ 32.004
65
A 244 242 405 508 588 502 415 2.074 2.489 $31.689
70
240 334 452 446 364 370 348 1.858 2.206 $29.146
D 75
118 389 513 280 144 146 239 1.351 1.590 $ 25.223
80
E 65 244 325 153 79 48 173 741 914 $ 23.539
85
17 116 124 50 44 11 68 294 362 $ 23.033
S 90
4 24 41 9 9 1 18 70 88 $21.733
95
3 5 5 1 4 10 14 $ 24.520




CUADRO 17

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

PENSIONES DE SOBREVIVIENTES
CAUSANTE ACTIVO

ANOS N° DE PENS. _ Ne DE BENEFICIARIOS
CONYUGE HIJAS HIJOS OTROS
1983 37 36 1 1 2
1984 46 44 2 1 1
1985 54 48 4 4 0
1986 42 39 3 1 3
1987 63 58 4 2 4
1988 41 39 2 2 2
1989 41 37 1 2 4
1990 47 42 5 1 5
1991 53 47 5 6 5
1992 49 45 5 0 5
1993 32 28 2 2 6
1994 37 33 3 3 2
1995 37 28 7 2 6
1996 41 34 3 5 7
1997 27 25 0 1 5
1998 31 25 8 0 3
1999 38 35 1 2 5
2000 23 21 4 1 4
2001 23 20 4 4 0
2002 30 23 2 6 2
2003 26 19 5 3 2
2004 22 18 1 3 1
2005 30 19 5 7 1
2006 17 10 2 4 2
1983/1987 242 225 14 9 10
1988/1992 231 210 18 11 21
1993/1997 174 148 15 13 26
1998/2002 145 124 19 13 14
1983/1987 1,00 0,93 0,06 0,04 0,04
1988/1992 1,00 0,91 0,08 0,05 0,09
1993/1997 1,00 0,85 0,09 0,07 0,15
1998/2002 1,00 0,86 0,13 0,09 0,10
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CUADRO 18

CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

PENSIONES DE SOBREVIVIENTES

CAUSANTE JUBILADO

ANOS N° DE PENS. _ Ne DE BENEFICIARIOS
CONYUGE HIJAS HIJOS OTROS
1983 138 137 3 2 4
1984 146 141 6 1 4
1985 134 131 4 3 1
1986 154 148 4 3 9
1987 172 164 6 1 5
1988 158 151 4 4 13
1989 172 169 6 4 11
1990 155 153 1 2 14
1991 184 179 4 3 19
1992 179 172 3 4 31
1993 180 168 12 0 27
1994 179 174 4 2 45
1995 200 197 3 3 33
1996 218 212 4 6 27
1997 198 193 4 2 28
1998 197 193 0 1 26
1999 221 216 6 3 29
2000 231 223 5 3 42
2001 216 209 6 1 24
2002 233 229 1 6 4
2003 243 238 5 2 7
2004 233 229 3 2 6
2005 245 238 3 3 9
2006 220 214 3 2 5
1983/1987 744 721 23 10 23
1988/1992 848 824 18 17 88
1993/1997 975 944 27 13 160
1998/2002 1098 1070 18 14 125
1983/1987 1,00 0,97 0,03 0,01 0,03
1988/1992 1,00 0,97 0,02 0,02 0,10
1993/1997 1,00 0,97 0,03 0,01 0,16
1998/2002 1,00 0,97 0,02 0,01 0,11
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CUADRO 19
CARACTERISTICAS DE LAS PASIVIDADES GENERADAS EN LOS ULTIMOS ANOS

PENSIONES DE SOBREVIVIENTES

TODAS LAS PENSIONES

I O NS WS W ——

ANOS N° DE PENS. _ Ne DE BENEFICIARIOS
CONYUGE HIJAS HIJOS OTROS
1983 175 173 4 3 6
1984 192 185 8 2 5
1985 188 179 8 7 1
1986 196 187 7 4 12
1987 235 222 10 3 9
1988 199 190 6 6 15
1989 213 206 7 6 15
1990 202 195 6 3 19
1991 237 226 9 9 24
1992 228 217 8 4 36
1993 212 196 14 2 33
1994 216 207 7 5 47
1995 237 225 10 5 39
1996 259 246 7 11 34
1997 225 218 4 3 33
1998 228 218 8 1 29
1999 259 251 7 5 34
2000 254 244 9 4 46
2001 239 229 10 5 24
2002 263 252 3 12 6
2003 269 257 10 5 9
2004 255 247 4 5 7
2005 275 257 8 10 10
2006 237 224 5 6 7
1983/1987 986 946 37 19 33
1988/1992 1.079 1.034 36 28 109
1993/1997 1.149 1.092 42 26 186
1998/2002 1.243 1.194 37 27 139
1983/1987 1,00 0,96 0,04 0,02 0,03
1988/1992 1,00 0,96 0,03 0,03 0,10
1993/1997 1,00 0,95 0,04 0,02 0,16
1998/2002 1,00 0,96 0,03 0,02 0,11




CUADRO 20

DISTRIBUCION CONJUNTA POR EDADES E IMPORTES NOMINALES DE LAS PENSIONES AL 31.12.06 (*)

UNIDADES DE BASE DE PRESTACIONES Y CONTRIBUCIONES

PENSION
0 2 4 6 8 10 12 14 Mas de 16 MUJERES HOMBRES TOTAL MEDIA
1 1 1 $ 5.681
E 5
1 1 3 2 1 2 6 8 $9.793
10
1 9 9 6 5 1 1 1 16 17 33 $8.521
15
5 10 1 11 6 3 2 1 25 24 49 $9.264
20
D 2 4 7 3 3 2 1 1 7 16 23 $10.089
25
3 1 2 5 1 6 $ 3.581
30
21 5 2 2 2 2 2 36 36 $5.057
35
41 12 6 6 5 3 1 70 4 74 $ 4.684
A 40
73 43 14 9 3 9 6 2 2 159 2 161 $5.330
45
122 83 39 13 20 10 1 5 8 306 5 311 $6.223
50
113 99 44 37 26 22 13 13 23 387 3 390 $ 8.207
55
D 86 109 86 53 33 36 28 15 46 484 8 492 $10.250
60
76 109 116 104 70 51 48 38 64 674 2 676 $11.659
65
42 105 138 140 115 76 79 49 96 836 4 840 $13.428
70
39 136 174 223 165 138 72 60 108 1.111 4 1.115 $13.197
E 75
40 132 182 200 168 165 84 66 92 1.127 2 1.129 $13.118
80
27 91 117 161 156 163 74 58 88 934 1 935 $13.732
85
4 70 69 108 109 102 43 21 58 583 1 584 $13.553
90
S 1 25 43 56 42 52 17 15 27 278 278 $13.599
95
2 5 10 11 14 17 4 3 6 72 72 $13.547
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